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OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
GRUPY KAPITALOWEJ

MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

z siedziba
w Bielsku-Bialej
ul. Partyzantow 49

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej MURAPOL S.A. (zwanej dalej "Grupg Kapitalowg"), na ktore sklada

sig:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma
214 224 844,16 zl
3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci
26 064 411,32 zl

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujgce wzrost kapitatu
wlasnego o kwote
23 130 666,22 zl

skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujgcy wzrost stanu $rodkow
pienieznych o kwote

.Lll

2 393 782,01 zi

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

-
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad MURAPOL S.A. Zarzad oraz Czionkowie Organu
Nadzorujacego Jednostke (przez ktory rozumie si¢ - zgodnie z art. 3 ust. | pkt 5a) Ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, ze zm.) -

Rade Nadzorcza, a w przypadku, gdy nie zostala powolana, Zgromadzenie Wspolnikow
lub Wiasciciela) sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci w oparciu o wynik
przeprowadzonego badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu
konsolidacji metoda peina.

Informujemy, iz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011
roku jednostki dominujacej MURAPOL S.A. zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta i uzyskalo opini¢ pozytywna, z uzupelniajgcym objasnieniem. Spolke te
charakteryzuja nastepujace wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosita 291.209,63 tys. zi, warto$¢ przychodéw netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosita 78.178.84 tys. zi,
zysk netto wynosit 12.451,91 tys. zI. Udzial aktywow jednostki dominujacej w aktywach
sprawozdania  finansowego  Grupy Kapitalowej (bez  dokonywania  korekt
konsolidacyjnych) wynosi 71,80%, udzial przychodéw jednostki dominujacej w
przychodach Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
63.76%, udzial wyniku finansowego netto (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych)
wynosi 120,37%.

Informujemy, iz nie bylo obowigzku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku jednostki zaleznej MURAPOL NORD
Sp. z 0.0. nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Spélke t¢ charakteryzuja
nastepujace wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosifa 31,92
tys. zl, wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosila 18,00 tys. zl, zysk netto wyniost
14,04 tys. zl. Udzial aktywoéw jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,01%, udzial
przychodéw jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt
konsolidacyjnych) wynosi 0,01%, natomiast udzial wyniku finansowego netto (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,14%.
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta 7 badania skonsolidowanego sprawo. dania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Informujemy, iz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011
roku jednostki zaleznej MURAPOL NORD Sp. z o.0. Sp. k. zostalo poddane badaniu
przez bieglego rewidenta i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen. Spolke te¢ charakteryzujg
nastepujace wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita
100.164.81 tys. zi, wartos¢ przychodow netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosifa 41.728.93 tys. zl, strata netto
wynosila 200,33 tys. zi. Udzial aktywow jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
24.70%. natomiast udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy Kapitatowej (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 34,03%, udzial wyniku finansowego netto
(bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi -1,94%.

Informujemy, iz nie bylo obowigzku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku jednostki zaleznej PRO CONSULTING
Sp. z 0.0. nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Spotke t¢ charakteryzuja
nastepujace wielkosci: suma bilansowa na dzief 31 grudnia 2011 roku wynosita 408,48
tys. zl, warto$¢ przychodéow netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosita 2.187,11 tys. zl, zysk netto wynosit
55,95 tys. zL. Udziat aktywow jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,10%, natomiast
udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej (bez dokonywania
korekt konsolidacyjnych) wynosi 1,78%, udzial wyniku finansowego netto (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,54%.

Informujemy. iz sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011
roku jednostki zaleznej MURAPOL PARTNER S.A. zostalo poddane badaniu przez
bieglego rewidenta i uzyskalo opini¢ pozytywna. Spotke t¢ charakteryzuja nastepujgce
wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 71,16 tys. zI, wartos¢
przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wynosila 0 z}, strata netto wynosita -13,05 tys. zl. Udzial aktywow
jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,02%, natomiast udziat przychodow
jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych)
wynosi 0%, udzial wyniku finansowego netto (bez dokonywania  korekt
konsolidacyjnych) wynosi -0,13%.
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Opinia niezalenego bieglego rewidenta g badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Informujemy, iz nie bylo obowigzku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczgcy si¢ 1 stycznia 2011 roku jednostki zaleznej KREDYT
KONSULTING Sp. z 0.0. nie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Spotke
te charakteryzuja nastgpujace wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosita 144,12 tys. zl, wartos¢ przychodow netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosita 495,11 zl, zysk netto
wyniést 78,52 tys. zh. Udzial aktywow jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
0,04%, udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0.40%, udzial wyniku finansowego netto
(bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) rowniez wynosi 0,76%.

Informujemy, iz nie bylo obowigzku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 1 stycznia 2011 roku jednostki zaleznej MURAPOL & M
INVESTMENT Sp. z 0.0. nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Spotke
te charakteryzuja nastgpujace wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosita 7.836,23 tys. zl, wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy i zrobwnanych z nimi za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosita 0 zl, strata netto
wynosila 1.986,99 tys. zl. Udzial aktywow jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
1.93%, udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0%, udzial wyniku finansowego netto
(bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) rowniez wynosi -19,21%.

Informujemy, iz nie bylo obowigzku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 1 stycznia 2011 roku jednostki zaleznej MURAPOL
POZNAN Sp. z 0.0. w organizacji nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta.
Spotke te charakteryzujg nastgpujace wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia
2011 roku wynosila 3,73 tys. zI, warto$¢ przychodow netto ze sprzedazy i zrownanych z
nimi za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosita 0 zl, strata netto
wynosila 2,24 tys. zi. Udzial aktywdw jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0%,
udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej (bez dokonywania
korekt konsolidacyjnych) wynosi 0%, udzial wyniku finansowego netto (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) rowniez wynosi -0,02%.

®
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.



Opinia niezaleinego bieglego rewidenta 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Informujemy, iz nie bylo obowigzku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy koniczacy si¢ 1 stycznia 2011 roku jednostki zaleznej MURAPOL INVEST
Sp. z 0.0. w organizacji nie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Spotke te
charakteryzuja nastepujace wielkosci: suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosila 5.491,23 tys. zl, wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosita 0 zl, strata netto
wynosita 51,16 tys. zl. Udzial aktywow jednostki zaleznej w aktywach sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
1.35%, udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy Kapitalowej (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0%, udzial wyniku finansowego netto
(bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) rowniez wynosi -0,49%.

Informujemy, iz nie bylo obowiazku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 1 stycznia 2011 roku jednostki zaleznej MURAPOL
POZNAN Sp. z 0.0. S.K.A. w organizacji nie zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Spotke te charakteryzuja nastgpujgce wielkosci: suma bilansowa na dzien 31
grudnia 2011 roku wynosita 48,63 tys. zl, wartos¢ przychodow netto ze sprzedazy i
zrownanych z nimi za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosita 0
z}, strata netto wynosila 2,34 tys. zI. Udzial aktywow jednostki zaleznej w aktywach
sprawozdania  finansowego ~ Grupy  Kapitalowej  (bez dokonywania  korekt
konsolidacyjnych) wynosi 0,01%, udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy
Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0%, udzial wyniku
finansowego netto (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) rowniez wynosi -0,02%.

Informujemy. iz nie bylo obowiazku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sig 1 stycznia 2011 roku jednostki zaleznej MURAPOL
CZERWIENSKIEGO Sp. z 0.0. w organizacji nie zostalo poddane badaniu przez
bieglego rewidenta. Spotke tg charakteryzujg nastgpujace wielkosci: suma bilansowa na
dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 130,20 tys. zl, wartos¢ przychodow netto ze
sprzedazy i zrownanych z nimi za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wynosita 0 zt, wynik finansowy netto wyniost 0 zI. Udzial aktywow jednostki zaleznej w
aktywach sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt
konsolidacyjnych) wynosi 0,03%, udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy
Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0%, udzial wyniku
finansowego netto (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) rowniez wynosi 0%.
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Opinia niezaletnego bieglego rewidenta 7 badania skonsolidowanego sprawo. dania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Informujemy, iz nie bylo obowigzku poddawania badaniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ 1 stycznia 2011 roku jednostki zaleznej MURAPOL
CZERWIENSKIEGO Sp. z 0.0. S.K.A. w organizacji nie zostalo poddane badaniu przez
bieglego rewidenta. Spotke t¢ charakteryzujg nastepujace wielkosci: suma bilansowa na
dzien 31 grudnia 2011 roku wynosila 50,00 tys. zl, wartosc przychodéw netto ze
sprzedazy i zrownanych z nimi za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wynosita 0 zl, wynik finansowy netto wyniést 0 z1. Udzial aktywow jednostki zaleznej w
aktywach sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt
konsolidacyjnych) wynosi 0,01%, udzial przychodéw jednostki w przychodach Grupy
Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0%, udzial wyniku
finansowego netto (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) réwniez wynosi 0%.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, ze zm.),

* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0
sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy. ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2011 r., jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska,
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta 7 badania skonsolidowanego sprawogdania finansowego

Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi w Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie
rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Zwracamy uwage, ze akcje spolki stowarzyszonej zostaly zakwalifikowane, jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wartos¢ wyceny zostala
odniesiona w przychody finansowe i w sposob istotny wplynela na wynik finansowy
Grupy Kapitalowej w roku obrotowym. Przyjete zalozenia do wyceny zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej zostalo sporzadzone stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
istotnej czedci przyjetych przez spotkg zasad MSSF, a zawarte w nim informacje
finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z
nim zgodne.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

80-137 Gdansk. ul. Starodworska 1

Spolka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Michal Rudowski
Kluczowy Biegly Rewident
Numét ewidgncyjny 1046

'/ ,
( Spotka z ograniczona odpowieflzialnoscig

Gdansk. dnia 10 kwietnia 2012 r.
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skladnikéw rachunku zyskow i strat

CZESCF OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE 27
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE
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Raport uzupelniajacy opinie 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010

sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej MURAPOL
S.A. przez:
Bieglego Rewidenta Michala Rudowskiego Numer ewidencyjny 11046

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 . bylo przedmiotem
badania i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej jest podmiotem majgcym zamiar ubiega¢ si¢ o
dopuszczenie go do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie z art.
45 ust. 1a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 ze zm.) Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Komisj¢
Europejska.

Obejmuje ono nastepujace czesci skladowe:
* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ suma 214 224 844,16 zl
* skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 26 064 411,32 zl
* zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
23 130 666,22 zl
* skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy wzrost stanu srodkow pieni¢znych o kwotg
2 393 782,01 zi
* dodatkowe informacje i objasnienia.

Uchwata nr 1/11/2011 z dnia 4 listopada 2011 r. Rada Nadzorcza na podstawie artykutu 18
Statutu Jednostki Dominujacej dokonala wyboru firmy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o0.0. z Gdanska do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2011, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT
Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umowg zawarta pomi¢dzy REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku, ul. Starodworska 1. a jednostka dominujacg Grupy
Kapitalowej MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej, ul. Partyzantow 49.

®r
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Raport uzupelnia, opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg - jednostka dominujaca
MURAPOL S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej, przy ulicy Partyzantow 49.

Spotka powstala na podstawie umowy Spolki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Jarostawem Stejskal z Kancelarii Notarialnej Dariusz Wojciech
Rzadkowski, Jaroslaw Stejskal Spotka Cywilna w Bielsku-Bialej, ul. Cieszynska 8, w dniu
05.01.2007 r. (Rep. A 91/2007).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bielsku-Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 28.02.2007 r. pod numerem KRS 0000275523.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedlozono wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 12.03.2012 .

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzja Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Bialej, ul. Sixta 17 Przedsigbiorstwo
MURAPOL Sp. z 0.0. otrzymato numer identyfikacyjny NIP:

547-19-32-616
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach:
072695687

Kapital podstawowy Jednostki Dominujacej, bedacy jednoczesnie kapitalem podstawowym
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosil 2.000.000,00 zt i dzieli si¢ na
40.000.000 akcji, kazda o warto$ci nominalnej 0,05 zi.

W Jednostce Dominujacej wystepuja nastgpujgce rodzaje akcji:

9 800 000 490 000,00

SERIA B

SERIA Al 8 200 000 410 000,00
SERIA A2 2 000 000 100 000,00
SERIA C1 16 000 000 800 000,00

SERIA C2 4 000 000 200 000,00

Akcje imienne serii Al o wartosci 410.000,00 zt sa uprzywilejowane co do prawa glosu.
Kazda akcja serii Al daje prawo do dwoch gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje imienne serii B o wartosci 490.000,00 zt sa uprzywilejowane co do prawa glosu.
Kazda akcja serii B daje prawo do dwoch gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje imienne serii C1 o wartosci 800.000,00 zi sa uprzywilejowane co do prawa glosu.
Kazda akcja serii C1 daje prawo do dwéch gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje serii A2 nie sg uprzywilejowane.

Akcje serii C2 nie sg uprzywilejowane.

®
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Raport uzupelniajgcy opini

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Akcjonariuszami Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku sa:

7 200 000

21%)

Managment Limited

Michat Dziuda 800 000
Wiestaw Cholewa 5 400 000 600 000 15%
Leszek Kotodziej 5400 000 600 000 15%
MIDVEST Spotka z
Ogranlc.mn.q . 1 600 000 0 4%
odpowiedzialnoscia
SK.A.
s 4 800 000 1 600 000 15%
Limited
RESeiius LSRN 4800 000 1 200 000 15%
Limited
Trochopoios

4 800 000 1 200 000 15%

Zgodnie z propozycja Zarzadu, przedstawiong w dodatkowych informacjach i objasnieniach
stanowigcych integralng cze$¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano przeznaczy¢ zysk
netto Jednostki Dominujacej w kwocie 12.451.906,11 zt w calosci na kapital zapasowy.

Wiladzami jednostki dominujacej s3:

*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Skiad Rady Nadzorczej w badanym okresie byl nastgpujgcy:

Wiestaw Cholewa Przewodniczgcy
Leszek Kolodziej Wiceprzewodniczgey
Bozena Cholewa Czlonek Rady
Jolanta Dziuda Czlonek Rady
Joanna Kolodziej Czlonek Rady
Bogdan Sikorski Czlonek Rady

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest obecnie 2-osobowy.

Michal Dziuda

Prezes Zarzadu

Michal Sapota

Wiceprezes Zarzadu

®
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Raport uzupelniajgcy opinig z badania skonsolidowanego s, rawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Jednostki Dominujgcej upowazniony jest
kazdy z czlonkéw zarzadu samodzielnie, z tym, ze do nabywania i zbywania nieruchomosci
gruntowych o charakterze inwestycyjnym wymagane jest wspoldziatanie dwoch czlonkow
zarzadu.

Obowiazki Glownego Ksiegowego pelni Pani Agnieszka Wisniewska.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wyraZajace sig:

- suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow 153 513 540,15 zt
- zyskiem netto 20 896 081,37 zi
zostalo zatwierdzone uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nr 5/1 0/2011 z dnia
27.10.2011 r.

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku nastepujace jednostki wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

- MURAPOL S.A.

Jednostki zalezne objeta konsolidacjg metoda pelng:

- MURAPOL NORD Sp. z 0.0.. ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biata

- MURAPOL NORD Sp. z o.0. Sp. k. ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biala -
komplementariuszem w Spolce jest MURAPOL NORD Sp. z 0.0., a komandytariuszem
jest MURAPOL S.A.,

- PRO CONSULTING Sp. z 0.0., ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biata

MURAPOL PARTNER S.A., ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biala

- KREDYT KONSULTING Sp. z 0.0., ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biala

. MURAPOL & M INVESTMENT Sp. z 0.0., ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biala

- MURAPOL POZNAN Sp. z 0.0. w organizacji, ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biala

- MURAPOL POZNAN Sp. z 0.0. S.K.A. w organizacji, ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biata
- MURAPOL INVEST Sp. z 0.0. w organizacji, ul. Partyzantow 49, Bielsko-Biata

- MURAPOL CZERWIENSKIEGO Sp. z 0.0. w organizacji , ul. Partyzantow 49

- MURAPOL CZERWIENSKIEGO Sp. z 0.0. S.K.A. w organizacji, ul. Partyzantow 49,
Bielsko-Biala

Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

- TS Podbeskidzie S.A.
- Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Przedmiot dzialalno$ci jednostek objetych konsolidacja

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w
sklad Grupy jest budowa i sprzedaz nieruchomosci mieszkalnych.

®
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Raport uzupelniajgcy opini¢ g badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2010 r.

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1, 80-1 37 Gdansk,
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,
- nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
Michal Rudowski nr ewid. 11046,

- podmiot uprawniony, jak réwniez kluczowy biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej, w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegltych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649, ze zm.),

- podstawa przeprowadzenia badania: umowa nr 19/B/2010 zawarta w dniu 3 sierpnia 2011
roku.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy poprzedzajacy
rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostalo zbadane przez
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z
uzupelniajagcymi objasnieniami.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2011 r. i obejmujace rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 291 209 628,29 zi
- wynik finansowy - zysk netto - wynosil: 12 451 906,11 zi
- zwigkszenie kapitatu wlasnego wynosito: 9 747 760,34 zi
- zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych wynosito: 2935 016,08 zi

zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych pod
numerem 101. Biegly rewident wydal o nim opini¢ z bez zastrzezen z uzupelniajagcym
objasnieniem wskazujacym na istotny wplyw na wynik finansowy tego podmiotu wyceny
udzialow w spolce stowarzyszonej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe MURAPOL NORD Sp. z 0.0. Sp. k. sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 r. i obejmujace rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011
r., gdzie:

- suma bilansowa wynosila: 100 164 808.47 zt
- wynik finansowy - strata netto - wyniosla: -200 332,96 zl
- zmniejszenie kapitalu wlasnego wynosilo: -200 332,96 zl
- zmniejszenie stanu srodkow pienigznych wynosito: -3 715 272,66 zt

®
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Grupy Kapitalowejf MURAPOQL S.A. za rok obrotowy 2011

zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych pod
numerem 101. Biegly rewident wydal o nim opinig bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe MURAPOL PARTNER S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 r. i obejmujace rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
gdzie:

- suma bilansowa wynosila: 71 160,13 zt
- wynik finansowy - strata netto - wyniosta: -13 054,14 z1
- zmniejszenie kapitatu wlasnego wynosilo: -13 054,14 z1
- zmniejszenie stanu srodkow pienigznych wynosito: -14 461,25 zt

zostalo zbadane przez REWIT Poludnie Sp. z o0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na listg podmiotéw uprawnionych pod numerem 3389.
Biegly rewident wydal o nim opini¢ bez zastrzezefi z uzupelniajacymi objasnieniem
dotyczacym terminu zlozenia sprawozdania finansowego do sadu rejestrowego.

Sprawozdania finansowe MURAPOL NORD Sp. z 0.0., PRO CONSULTING Sp. z o.0.,
KREDYT KONSULTING Sp. z 0.0, MURAPOL & M INVESTMENT Sp. z 0.0
MURAPOL POZNAN Sp. z o0.0. w organizacji, MURAPOL INVEST Sp. z o0.0. w
organizacji, MURAPOL POZNAN Sp. z o.0. Ska w organizacji MURAPOL
CZERWINSKIEGO Sp. z 0.0. w organizacji oraz MURAPOL CZERWINSKIEGO Sp. z 0.0.
S. k. a. w organizacji za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 roku nie zostaly
poddane badaniu, z uwagi na brak obowigzku poddawania badaniu tych sprawozdan
finansowych.

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujgcej oraz dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej MURAPOL S.A. zlozyl pisemne o$wiadczenie stwierdzajace,
12

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 . sporzadzone zostalo
na podstawie dowodéw ksiggowych zapewniajacych kompletno$¢, rzetelnos¢ i
prawidtowo$é danych ujetych w ksiggach badanego okresu,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wptywajace w sposob istotny na wielkos¢
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, ktore nie
zostaly w nim ujgte.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca
Grupy Kapitatowej udostgpnita nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania
opinii i sporzadzenia raportu. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie
zdarzen podlegajacych $ciganiu np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby
wystapié poza systemem rachunkowosci.

Strukture posiadanych udzialéw, ich warto$¢ bilansow3q oraz sumy bilansowe i wartoSci
przychodéw jednostek zaleznych, stowarzyszonych i innych, w ktorych jednostka
dominujagca MURAPOL S.A. posiada udzialy, przedstawia ponizsza tabela :

R
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Raport uzupelniajacy epinie g badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Jednostki zalezne: MURAPOL NORD Sp. z 0.0., PRO CONSULTING Sp. z o.0.,
KREDYT KONSULTING Sp. z 0.0., MURAPOL & M INVESTMENT Sp. z o.0.,
MURAPOL POZNAN Sp. z 0.0. w organizacji, MURAPOL INVEST Sp. z o.0. w
organizacji, MURAPOL POZNAN Sp. z o.0. S.k.a. w organizacji, MURAPOL
CZERWINSKIEGO Sp. z o.0. w organizacji oraz MURAPOL CZERWINSKIEGO
Sp. z 0.0. S. k. a. w organizacji objete zostaly konsolidacja metoda pelng.

Metoda konsolidacji peinej polega na sumowaniu w pelnej wartosci, poszczegolnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych, dokonaniu wylgczen i innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji pelnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty
poszczegolnych pozycji:

1) bilansow,

2) rachunkow zyskow i strat,

3) rachunkéw przeplywow pienigznych,

4) zestawien zmian w kapitale wlasnym,

jednostki dominujacej i jednostki zalezne).

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa wyzej, przeprowadzono korekty i wylgczenia
konsolidacyjne, o ktérych mowa w MSR 27.

Wylgczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidiowy odpowiednich istotnych wylaczen w
zakresie wzajemnych transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami konsolidowanymi
metoda pelna.

Wylaczona zostala rowniez warto$¢ udzialéw posiadanych przez jednostk¢ dominujaca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszystkie istotne:

* naleznoscei i zobowiazania wzajemne jednostek objetych konsolidacja,

* przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitalowej zyski zawarte w wartosciach
podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow, wynikajace z dokonanych transakcji
miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.
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Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

B.III Dokumentacja konsolidacyjna

C.L

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna, ktora zawiera komplet
sprawozdan spolek powigzanych oraz zestaw informacji dodatkowych, sporzadzonych
przez poszczegdlne spotki na potrzeby konsolidacji, a w szczegolnosci dotyczacych
wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostaly uzgodnione pomiedzy
spotkami.

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci
Grupy Kapitatowej

Zasady rachunkowosei przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2011 r. wynikajg z zapisow zawartych w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31
grudnia 2011 r. Zarzad jednostki dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

REWIT
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Raport ugupelniajacy opini¢ 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ I GLOWNE WSKAZNIKI

EKONOMICZNE

Analizg finansow3 objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2010 - 2011.
Syntetyczne wielkosci obrazujg sytuacje¢ majatkowy i finansowg w badanym okresie.

; egolnienic. skl ci
e e ey e et Ly wtys.zt |  wiys.zl

Kapital wlasny 81 839,79 58 709,13
w tym:

- wynik finansowy netto 26 064,41 20 896,08
Kapital mniejszosci 162,50 0,00
Zobowigzania 132 385,05 94 804,41
Zobowigzania krotkoterminowe 92 111,85 77 300,30
Aktywa trwale 5 536,72 3 888,21
Aktywa obrotowe 208 688,12 149 625,33
Naleznosci z tytylu dostaw i ustug 7370,25 2 824,83
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 8 400.43 7910,82
Zapasy 169 898.06 127 377,94
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 223,76 7 829,98
Suma bilansowa 214 224,84 153 513,54
Przychody ze sprzedazy 108 359,21 78 536,53
Koszt wlasny sprzedazy 70 111,65 46 078,68
Zysk ze sprzedazy 23 769,29 21 725,76
Pozostale przychody operacyjne 3 533,05 2 692,03
Pozostale koszty operacyjne 1 981,43 2 079,56
Przychody finansowe 2 405,08 -1 806,67
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Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawo dania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Dzialalno§é gospodarcza Grupy Kapitalowej i jej wynik oraz sytuacj¢ majatkows i
finansowa za okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim
charakteryzuja nizej przedstawione, we¢zlowe wskazniki:

N il P

1 1 o e
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Wyszezeginienic

2011

2010

Rentowno$é majatku (w %)
wynik finansowy netto
suma aktywow

12,17%

13,61%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (w %)
wynik finansowy netto
kapital wlasny

31.85%

35,59%

Rentowno$é sprzedazy (w %)
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

24,05%

26,61%

Wskaznik plynnoscei -1

majatek obrotowy ogotem*
zobowiazania krotkoterminowe**

2,27

1,94

Wskaznik plynnosci - 11

majatek obrotowy ogélem* - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe™*

0,42

Wskaznik plynnosci - 111
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

zobowiazania krotkoterminowe**

Szybko$¢ obrotu naleznosci (w dniach)

naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzan (w dniach)

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dzialalnosci operacyjnej

117

104

Szybko$é obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni
koszty dzialalnosci operacyjnej

884

1 009

10.

Unieruchomienie $rodkow (w %)

majatek trwaly
wartos¢ aktywow

2,58%

2,53%

Stopa zadluzenia (w %)
zobowiazania ogdlem***

wartos¢ aktywow

61,80%

61,76%

*

*h

*+* zobowigzania ogélem uwzgl¢dniajg zobowigzania diugoterminowe i zobowiazania krotkoterminowe

naleznosel krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

zobowigzania krotkolerminowe nie obejmujg zobowigzan z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikéw ekonomicznych
Wskazniki rentownoéci /pkt 1, 2, 3/
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Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy wplynely nastgpujace
zjawiska, ktore znajduja odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych
wskaznikéw ekonomicznych:

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku zamknely sie sumq 108.359,21 tys. zt i wzrosly 0 29.822,68 tys. zl (wzrost 0 37,97%) w
poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw w badanym okresie stanowily kwotg
70.111,65 tys. zl, wzrosly o 24.032,97 tys. zl (wzrost 0 52,16%) w poréwnaniu z okresem
poprzednim.

Koszty sprzedazy wzrosly w stosunku do roku poprzedniego o 196,92% (ij. o kwotg
3.578.44 tys. zl) osiggajgc w roku obrotowym 2011 poziom 5.395,63 tys. zi, natomiast
koszty ogdlnego zarzgdu w danym okresie zwigkszyly si¢ o 1,88% (1. o kwotg 167,74 tys. zl)
ksztaltujge sie na poziomie 9.082,64 tys. zl.

Grupa Kapitalowa osiggngla w roku badanym zysk netto w kwocie 26.064,41 lys. zl, co
oznacza wzrost w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 24,73% (ij. 0 5.168,33 tys. zi). Wzrost
ten byl relatywnie nizszy od wzrostu przychodoéw, majgtku i kapitalu wiasnego, co wplyngto
na pogorszenie wskaznikow rentownosci majqtku: z 13,61% w ubieglym roku do 12,17%,
sprzedazy netto z 26,61% do 24,05%, oraz wskaznika rentownosci kapitalu wlasnego z
35,59% do 31,85%.

Suma bilansowa na dziev 31 grudnia 2011 r. stanowila kwotg 214.224,84 tys. zi i byla
wieksza o 60.711,30 tys. zl (wzrost o 39,55%) w poréwnaniu z okresem poprzednim. W
strukturze aktywéw dominujgcy udzial zajmujq zapasy w kwocie 169.898,06 tys. zl (wzrost
w poréwnaniu z rokiem 2010 o 45.520,12 tys. zl) oraz Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
poziomie 10.223,76 tys. zl (wzrost w poréwnaniu z rokiem 201 0o 2.393,78 tys. zi), co
stanowi odpowiednio 79,31% i 4,77% sumy bilansowej. W strukturze pasywow najwigkszy
udzial stanowi pozostaly kapital zapasowy w wysokosci 59.642,18 tys. zl oraz
krétkoterminowe kredyty i pozyczki w wysokosci 39.524,30 tys. =i, co stanowi odpowiednio
27.84% i 18,45% sumy bilansowej. W poréwnaniu z rokiem ubieglym pozostale
dlugoterminowe zobowigzania finansowe wzrosly o 24.447,25 tys. zl, krotkoterminowe
kredyty i pozyczki wzrosly o 21.222,19 tys. zl, a pozostaly kapital zapasowy wzrost o
17.636,32 tys. z1.

Wskazniki plynnosci finansowej zwigkszyly si¢ w poréwnaniu ze stanem na koniec 2010
roku i wynosily: I stopnia 2,27 (w ubieglym roku 1,94), II stopnia 0,42 (w ubieglym roku
0,29), I stopnia 0,11 (w ubiegtym roku 0,10).

Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu zobowigzan w dniach zwigkszyla si¢ ze 104 dni w roku
poprzednim do 117 dni w roku badanym. Zwigkszyla si¢ takze warto$¢ wskaznika szybkosci
obrotu naleznosci w dniach z 13 dni do 25 dni, natomiast wartos¢ wskaznika obrotu
zapasami zmniejszyla si¢ z 1009 dni do 884 dni w roku badanym.

®
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Raport uzupelnia, opinie z badania skonsolidowanego sprawogdania finansowego

Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Komentarz do mozliwoéci kontynuacji dzialalnosci w roku nastgpujacym po
roku badanym

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzadu z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez podmiot przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od ostatniego dnia roku obrotowego i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami
zawartymi we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacjach i objasnieniach, a takze w sprawozdaniu z dzialalnosci
jednostki, jak rowniez na podstawie oswiadczenia kierownika jednostki, potwierdzaja
zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesigcy,
liczac od ostatniego dnia roku obrotowego i, ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez ten podmiot.

®
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

CZESC E - BILANS I RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Ponizej prezentujemy istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

E.I. PRAWIDEOWOSC I KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKEADNIKOW AKTYWOW

B. Aktywa obrotowe o wartosci 208 688 120,27 zi
stanowig 97,42% sumy bilansowej

Pozycjami, ktére majg istotny wplyw na wielkos¢ majatku obrotowego sa zapasy.

Zapasy w kwocie 169 898 061,19 zi

stanowia 79,31% sumy bilansowej

Na warto§¢ zapasow ogolem skladajg si¢ produkcja w toku, produkty gotowe i towary. Na
koniec okresu obrotowego wartos¢ zapaséw o zmniejszonej przydatnosci zostata objeta
odpisem aktualizujacym w kwocie 220.521,59 zl.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich cen sprzedazy netto.
Ewidencja prowadzona jest wedlug cen nabycia.

Zapasy o wartosci 37.228.084,76 zI stanowig zabezpieczenie zaciagnigtych przez Spotke
kredytow i zobowigzan finansowych.

E.Il. PRAWIDEOWOSC I KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKEADNIKOW PASYWOW

Kapital wlasny w kwocie 81 839 793,91 zi
stanowi 38,20% sumy bilansowej

W badanym roku nastapily istotne zmiany w kapitale zapasowym oraz zysku netto, ktore
spowodowaly wzrost kapitalu wlasnego 0 23.130.666,22 zl.

Szczegolowe zmiany w skonsolidowanym kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej w roku
badanym zostaly przedstawione w Zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, bedacym integralng czescig sporzgdzanego przez Spoltke sprawozdania
finansowego.

®
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Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

Zobowigzania w kwocie 132 385 050,25 zi
stanowig 61,80% sumy bilansowe;j

Na pozycje bilansowa sktadaja si¢ w glownej mierze zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowiazania krétkoterminowe w kwocie 92 111 845,61 zi
stanowig 43,00% sumy bilansowej
Na pozycje bilansowa skladaja si¢ w przewazajacej mierze krotkoterminowe kredyty i

pozyczki oraz zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz rozliczenia migdzyokresowe
bierne.

Kredyty i pozyczki w kwocie 52 807 170,54 zi
stanowig 24,65% sumy bilansowej

Kredyty i pozyczki wynosza w sumie 52.807.170,54 zl, z czego kwota 13.282.869,98 zi
stanowi cze$¢ przypadajaca do splaty w ciagu kolejnych 12 miesigey nastgpujacych po
dniu bilansowym, natomiast warto$¢ kredytow i pozyczek przypadajacych do splaty po
uplywie 12 miesigcy od dnia bilansowego wynosi 39.524.300,56 zt.

Saldo zobowiazan krotkoterminowych z tytulu kredytow i pozyczek zwigkszylo si¢ w
stosunku do roku ubieglego o 18.615.771.49 zi.

Szczegolowe zestawienie kredytow i pozyczek Grupy Kapitalowej w roku badanym
zostalo przedstawione w informacji dodatkowej, bedacej integralng czgscig sporzadzanego
przez Grupe Kapitalowa skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 22 417 716,15 zl
stanowig 10,46% sumy bilansowej
Na kwote wykazang w bilansie skladaja si¢ glownie inne zobowigzania w kwocie

10.562.512,77 zI oraz zobowigzania z tytulu podatkow (poza CIT) w kwocie
740.205,77 zt.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne w kwocie 17 636 017,87 zl
stanowig 8,23% sumy bilansowej

Na kwote wykazang w bilansie skladaja si¢ glownie otrzymane zaliczki z tytulu umow
przedwstepnych sprzedazy nieruchomosci w kwocie 15.145.005,52 zt.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Szezegotowe informacje na temat poszezegolnych pozycji rachunku zyskow i start zostaly
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng
czescig sporzadzanego przez Grupe Kapitalows skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

®
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Grupy Kapitalowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

1. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian w kapitale wlasnym stwierdza si¢
zmiane kapitaléw wlasnych — zwigkszenie o kwotg 23 130 666,22 zi.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym jest prawidlowo powiazane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienig¢inych

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeplywéw pienigznych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku, stwierdza si¢ zmiang stanu srodkow pienigznych —
zwiekszenie o kwote 2 393 782,01 zl.

Rachunek przeplywow pienigznych jest prawidlowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat, ksiegami rachunkowymi oraz dokumentacjg konsolidacyjng.

. Informacja dodatkowa

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia
2011 r. zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi  z  Miedzynarodowych — Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

. Zdarzenia po dacie bilansu

W oparciu o uzyskane informacje stwierdzamy, ze nie wystapily istotne dla Grupy
Kapitalowej zdarzenia po dacie, na ktéra sporzadzono sprawozdanie finansowe, ale przed
podpisaniem opinii przez bieglego rewidenta, ktére wymagalyby ujgeia w tym sprawozdaniu.
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Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy 2011

5. Ocena przedloionego sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu w badanym roku uwzglednia istotne informacje
okreslone w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Oceniajac przediozone sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku badanym
stwierdza si¢ jego zgodno$¢ z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. Informacje dotyczqce badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MURAPOL S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem
wstegpnym  przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia
sprawozdania przez jednostkg. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w
okresie od 14 lutego do 10 kwietnia 2012 roku oraz w siedzibie badajgcego do dnia wydania
opinii.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku wydalismy opini¢ bez zastrzezen
z uzupelniajacym objaénieniem dotyczacym wyceny posiadanych udziatow przeznaczonych
na sprzedaz w krotkim okresie.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinig skladajacag si¢ z stron kolejno numerowanych - strony od 1 do 7,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 7 do 28 kolejno ponumerowanych parafowanych
przez bieglego rewidenta.

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spolka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod
numerem 101

Michal Rudowski
Kluczowy Biegly Rewident
Numep ewid_encyjnyal 1046

{;-"’;; / 6&0&/}' 2

Gdansk, dnia 10 kwietnia 2012 r.
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