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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2014 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

A WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Informacje o Spétce

Emitent zostat utworzony na podstawie umowy
Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Dariuszem Wojciechem Rzad-
kowskim i Jarostawem Stejskalem w Kancelarii No-
tarialnej w Bielsku-Biatej, w dniu 22 stycznia 2001
roku. Siedziba Spdétki miesci sie w Bielsku-Biatej przy
ul. Partyzantéw 49. Spdétka wpisana jest do Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000275523,

Sklad osobowy Zarzadu:

e MICHAt SAPOTA
* NIKODEM ISKRA

Prezes Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej:

e MICHAt DZIUDA
WIEStAW CHOLEWA
ZBIGNIEW KARWOWSKI
LESZEK KOtODZIE)
LESZEK KORDYL
FRANCISZEK KOtODZIEJ

Czas dziatania Spotki nie jest oznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01
do 31.12.2014 roku. Poréwnywalne dane finansowe prezen-
towane sg za okres od 01.01 do 31.12.2013. W okresie ob-
jetym niniejszym sprawozdaniem Spodtka nie uczest-
niczyta w procesach taczenia i podziatu podmiotow
gospodarczych. Sprawozdanie finansowe za prezen-
towany okres zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze
dziatalno$¢ gospodarcza Spotki bedzie kontynuowa-
na w dajacej sie przewidzieé przysztosci i nie istniejg

postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Bielska-Bia-
tej, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdo-
wego w dniu 28.02.2007r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki
wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, jest:
6420 Z DZIAtALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

Wiceprezes Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej od 27.10.2014
Cztonek Rady Nadzorczej do 10.04.2014
Cztonek Rady Nadzorczej do 27.10.2014

zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej dziatal-
nosci. W prezentowanym sprawozdaniu nie dokony-
wano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opi-
nii do sprawozdan finansowych minionych okresow,
wydanych przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdania finansowego. Rachunek zyskow i strat
sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym. Rachu-
nek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest meto-
dg posrednia.
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Zgodnos¢ sprawozdania finansowego z Miedzynarodowy-
mi Standardami Rachunkowosci, waluta sprawozdawcza
oraz zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014 roku zostato sporzadzo-
ne zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Ra-
chunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe MURAPOL SPOtKA
AKCYJNA zostato zatwierdzone do publikacji przez Za-
rzad pod datg 26 czerwca 2015 roku. Walne Zgroma-

z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporza-
dzen Komisji Europejskiej. Zarzad Spdétki potwierdza,
ze prezentowane sprawozdanie finansowe w sposdb
rzetelny przedstawia sytuacje finansowg, wyniki oraz
przeptywy srodkéw pienieznych. Walutg sprawozdaw-
czg i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowe-
go jest ztoty polski (PLN), a wszystkie kwoty wyrazone
sg w ztoty polski (PLN) (o ile nie wskazano inaczej).

dzenie Akcjonariuszy ma prawo wprowadzi¢ zmiany
do sprawozdania finansowego po dacie jego publika-
cji do czasu jego zatwierdzenia.

Zmiana kwalifikacji jednostki dominujacej Murapol S.A. w podmiot inwestycyjny.

Jednostka dominujgca Murapol S.A. dokonata oceny, ze spetnia warunki definicji podmiotu inwestycyjnego
zgodnie z wytycznymi jakie wprowadza MSSF 10 oraz dokonata wtasciwych ujawnien w niniejszym sprawozda-

niu finansowym zgodnie z MSSF 12.

Zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 podmiot inwestycyjny to podmiot, ktéry:

(a) uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiek-
szej liczby inwestoréw w celu Swiadczenia temu in-
westorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarza-
dzania inwestycjami;

(b) zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swo-
ich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci
jest inwestowanie S$rodkow finansowych jedynie

Dokonujgc oceny swojej zgodnosci z definicjg zawartg w paragrafie 27, jednostka okreslita, ze posiada naste-

w celu uzyskiwania dochoddéw pochodzacych ze
wzrostu wartosci inwestycji, z przychodéw z inwe-
stycji lub z obu tych Zzrédet; oraz

(c) dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci
w odniesieniu do zasadniczo wiekszos$ci swoich in-
westycji wedtug warto$ci godziwej.

pujgce cechy charakterystyczne dla jednostki inwestycyjnej, tj.:

(a) posiada wiecej niz jedng inwestycje;

(b) posiada udziaty wtasnosSciowe w formie kapitatu
wtasnego lub podobne udziaty .

Ponadto jednostka planuje :

W niniejszym sprawozdaniu ujawnia sie dodatkowe informacje wymagane w paragrafie 9A MSSF 12 ,Ujawnia-

(c) posiadac wiecej niz jednego inwestora ;
(d) posiadac inwestorow, ktorzy nie sg podmiotami
powigzanymi z jednostkg .

nie udziatéw w innych jednostkach w notach objasniajgcych do sprawozdania ,, w nocie nr 3.

W definicji jednostki inwestycyjnej wymaga sie, aby
przedmiotem dziatalnosci jednostki byto inwesto-
wanie wytgcznie w celu osiggania wzrostu wartosci
inwestycji, przychodéw z inwestycji lub w obu tych
celach. Dokumenty wskazujgce cele inwestycyjne
jednostki, takie jak prospekt emisyjny jednostki, pu-
blikacje rozpowszechniane przez jednostke oraz inne

dokumenty dotyczgce osoby prawnej lub spdétki oso-
bowej, $wiadczg o przedmiocie dziatalnosci jednostKki
inwestycyjnej. W przypadku jednostki dominujacej
dokumentami potwierdzajgcymi jej przedmiot dzia-
talnosci jako jednostki inwestycyjnej sg : prospekt na
gietde, sprawozdanie finansowe, strategia, prezenta-
cje dla inwestoréw, sprawozdanie z dziatalnosci PD

STRONA 6



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

FIZ, nowe podstawowe PKD. Kolejnym dowodem jest
sposéb, w jaki jednostka przedstawia sie innym pod-
miotom (potencjalnym inwestorom lub potencjalnym
jednostkom, w ktdorych dokona inwestycji).

Jednostka inwestycyjna moze Swiadczy¢ ustugi zwig-
zane z inwestycjami (na przyktad ustugi w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, zarzgdzanie inwestycja-
mi, wsparcie inwestycyjne i ustugi administracyjne),
bezposrednio badz tez za posrednictwem jednostKki
zaleznej, stronom trzecim, jak réwniez swoim inwe-
storom, nawet jezeli dziatalno$¢ ta jest znaczaca dla
jednostki. W przypadku Murapol S.A. jest to sprzedaz
ustug zwigzanych z realizacjg inwestycji, generalne
wykonawstwo, doradztwo kredytowe.

Ponadto Jednostka inwestycyjna moze rowniez
uczestniczy¢ w nastepujgcych ustugach zwigzanych
z inwestycjami, bezposrednio badZ tez za posred-
nictwem jednostki zaleznej, jezeli dziatalnos¢ ta jest
podejmowana w celu maksymalizacji dochoddéw z in-
westycji (wzrostu wartosci inwestycji lub przychodéw
z inwestycji) w swoich jednostkach, w ktérych doko-
nano inwestycji, i nie stanowi oddzielnej znaczgcej
dziatalnos$ci ani oddzielnego znaczgcego Zrédta przy-
chodu dla jednostki inwestycyjnej:

(a) Swiadczenie ustug w zakresie zarzadzania oraz do-
radztwa strategicznego na rzecz jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji; oraz

(b) udzielanie wsparcia finansowego na rzecz jednost-
ki, w ktorej dokonano inwestycji, na przyktad pozycz-
ki, zobowigzania kapitatowego lub gwarancji — wyste-
pujg sporadyczne sytuacje udzielania poreczen .

Zgodnie z paragrafem 32 jezeli jednostka inwestycyj-
na posiada jednostke zalezng, ktdéra prowadzi ustugi
lub dziatalno$¢ zwigzane z inwestycjami, na rzecz jed-
nostki lub innych podmiotéw, dokonuje sie konsolida-
cji tej jednostki zaleznej.

Jednostka inwestycyjna moze posiadac inwestycje w
innej jednostce inwestycyjnej, ktéra jest tworzona
w zwigzku z tg jednostkg z przyczyn prawnych, re-
gulacyjnych, podatkowych lub podobnych przyczyn
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci. W takim
przypadku jednostka inwestycyjna nie musi posiadad
strategii wyjscia w odniesieniu do tej inwestycji, pod
warunkiem ze jednostka, w ktorej jednostka inwesty-
cyjna dokonata inwestycji, ma odpowiednie strategie
wyjscia w odniesieniu do swoich inwestycji. Murapol
S.A. inwestuje w fundusz inwestycyjny, ktéry jest jed-
nostkg inwestycyjng.

Jednostka inwestycyjna moze mied strategie inwesto-
wania w wiecej niz jedng jednostke w tej samej bran-
zy, na tym samym rynku lub na tym samym obszarze
geograficznym, tak aby wykorzystywac efekty syner-
gii, ktére pobudzajg wzrost wartosci oraz zwiekszaja
przychody z inwestycji w tych jednostkach, w ktdrych
dokonano inwestycji. Efekty synergii pojawia sie po
zainwestowaniu w kilka nowych funduszy poniewaz
bedg sie one pokrywaty geograficznie z obecnymi.
Wymiany handlowej nie bedzie. Synergie doprowa-
dzg do wzrostu rentownosci inwestycji (w zwigzku
z rozliczeniem kosztow na wiekszy wolumen).

Jednostka inwestycyjna zazwyczaj posiada kilka in-
westycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji
dochoddw. Jednostka moze posiadac portfel inwesty-
cji bezposrednio lub posrednio, na przyktad poprzez
posiadanie pojedynczej inwestycji w innej jednostce
inwestycyjnej, ktéra sama posiada kilka inwestycji —
przypadek Murapol S.A..

Mogg wystgpi¢ okresy, w ktérych jednostka posiada
pojedynczg inwestycje. Jednak posiadanie pojedynczej
inwestycji niekoniecznie uniemozliwia jednostce zacho-
wanie zgodnosci z definicjg jednostki inwestycyjne;.

Zazwyczaj jednostka inwestycyjna posiada kilku inwe-
storow, ktdrzy gromadzg swoje srodki w celu uzyskania
dostepu do ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami
oraz mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mie-
liby dostepu pojedynczo. Obecnos¢ kilku inwestorow
czyni o wiele mniej prawdopodobng sytuacje, w kto-
rej jednostka lub inni cztonkowie grupy kapitatowej, w
sktad ktérej wchodzi jednostka, uzyskajg korzysci inne
niz wzrost wartosci inwestycji lub przychdd z inwesty-
cji . Murapol S.A. obecnie ma 3 inwestorow jak réw-
niez sam inwestuje w jednostke inwestycyjng bedgca
funduszem inwestycyjnym zamknietym. Obecnie trwa
proces zmierzajgcy do wejscia na gietde i pozyskanie
nowych inwestoréow na poziomie Murapol S.A. nastep-
nie zainwestowania w jednostki inwestycyjne z szere-
giem zewnetrznych inwestorow.

Zazwyczaj jednostka inwestycyjna posiada kilku inwe-
storéw, ktorzy nie sg podmiotami powigzanymi (okre-
Slonymi w MSR 24) z jednostka lub innymi cztonkdw
grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi jednostka.
Obecnos¢ inwestoréw niepowigzanych czyni o wiele
mniej prawdopodobng sytuacje, w ktorej jednostka
lub inni cztonkowie grupy kapitatowej, w sktad ktorej
wchodzi jednostka, uzyskajg korzysci inne niz wzrost
wartosci inwestycji lub przychdd z inwestycji.

Jednak nawet jezeli inwestorzy sg z powigzani z jed-
nostka, jednostka moze mimo to by¢ uznana za jed-
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nostke inwestycyjng. Na przyktad jednostka inwesty-
cyjna moze utworzyc¢ oddzielny ,réwnolegty” fundusz
dla grupy swoich pracownikéw (na przyktad kluczo-
wych cztonkdéw kierownictwa) lub innych powigza-
nych inwestoréw, ktéry odzwierciedla inwestycje
gtownego funduszu inwestycyjnego jednostki. Ten
,rownolegty” fundusz moze by¢ uznany za jednostke
inwestycyjng, pomimo ze wszyscy jego inwestorzy sg
podmiotami powigzanymi. Murapol S.A. to osiggnie
w 2014r. po wejsciu na gietde i poprzez utworzenie
nowych funduszy.

W uzasadnieniu jednostki MURAPOL S.A. jest firma
zarzgdzajaca inwestycjami, funduszem o profilu nie-
ruchomosci mieszkaniowym — podmiotem, ktéry gro-
madzi srodki od inwestoréw na rdznych poziomach
struktury organizacyjnej Grupy w celu generowania
zwrotéw ze wzrostu wartosci kapitatu lub zyskéw
z dziatalnosci inwestycyjnej lub tez obu.

Srodki gromadzone sg od Inwestoréw w formie ak-
tywow niepienieznych (nieruchomosci gruntowe, ak-
cje lub udziaty) oraz srodkow pienieznych. Inwestycje
polegajg na realizacji w ramach SPE (special purpo-
ses entities) przedsiewzie¢ w branzy deweloperskiej
mieszkaniowej. Dla inwestycji bezposrednio w udzia-
ty/akcje SPE zyskiem dla Inwestora jest wzrost warto-
$ci kapitatéw SPE a dezinwestycja (wyjsécie Inwestora)
nastepuje po zrealizowaniu przedsiewziecia i wyptaty
kwoty zainwestowanej powiekszonej o przyrost war-
tosci przypadajgcej na Inwestora. W przypadku inwe-
stycji poprzez FIZ (fundusz inwestycyjny zamkniety)
zysk z inwestycji polega na wzroscie wartosci cer-
tyfikatéw inwestycyjnych objetych przez Inwestora
w zamian za $rodki pieniezne lub niepieniezne i po za-
konczeniu inwestycji wyptacane jako umorzenie cer-
tyfikatéw (kapitat + zysk ze wzrostu wartosci).

Celem Murapol S.A. jest stworzenie szeregu wyspe-
cjalizowanych FIZ-6w opartych na prawie polskim
i zagranicznym dla réznego rodzaju Inwestoréw w
zaleznosci od oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji
oraz poziomu akceptowanego ryzyka.

Zaktadane ponadstandardowe stopy zwrotu z tego
typu inwestycji bedg osiggane dzieki zaangazowaniu
Murapol S.A. na kilku poziomach:

1. Asset manager — zarzadzajgcy funduszami i inwe-
stycjami — dysponujgc doskonatg kadrg menedzeréw
wyzszego i Sredniego szczebla z wieloletnim doswiad-
czeniem gwarantuje optymalny dobdr celéw inwesty-
cyjnych oraz nadzér nad przebiegiem inwestycji do
czasu wyjscia

2. Zarzadzanie procesami dla projektéw bedgcych
zrodtem zyskéw dla Inwestoréw przez Murapol S.A.
lub Spdtki zalezne stuzgce maksymalizacji zyskow
z tych inwestycji:

a. Ustugi sprzedazowe i marketingowe

b. Ustugi generalnego wykonawstwa

c. Ustugi administracyjne, ksiegowe i prawne

3. Wsparcie finansowe — stuzgce odpowiedniemu wy-
lewarowaniu $Srodkéw Inwestoréw dla maksymalizacji
stép zwrotu oraz zapewnieniu bezpieczenstwa inwesty-
cji poprzez wktady finansowe do poszczegdlnych inwe-
stycji, finansowanie zobowigzan, udzielanie pozyczek
oraz gwarancji majgcych zapewni¢ odpowiednie zyski.

Podstawowym zatozeniem jest, iz wieloletnie doswiad-
czenie zdobyte przez Murapol S.A. jako wiodgacego,
ogodlnopolskiego dewelopera mieszkaniowego chcemy
wykorzysta¢ do zbudowania unikatowej na polskim ryn-
ku formuty inwestycyjnej. Analiza naszej dotychczaso-
wej dziatalnosci, oraz korzysci jakie osiggajg we wspot-
pracy z Nami Inwestorzy (wtasciciele nieruchomosci)
pokazuje, iz model ten mozna zastosowaé w znacznie
wiekszej skali oraz zwiekszy¢ jego atrakcyjnosé poprzez
odpowiednie ustrukturyzowanie i skierowa¢ oferte do
szerszego grona Inwestorow, ktérzy moga by¢ zainte-
resowani osigganiem zyskéw z dynamicznego rozwoju
polskiego rynku nieruchomosci mieszkaniowych.

Taka formuta pozwoli na zaoferowanie inwestorom po-
nad standardowej stopy zwrotu, elastyczny czas inwe-
stycji od roku do nawet kilkunastu lat, ptynng forme re-
inwestycji w kolejne projekty. Dla realizacji powyzszych
celéow, Murapol S.A. powotat do zycia Polski Dewelo-
perski FIZ (PDFIZ), ktéry na koniec 2013 roku osiggnat
wartosé ponad 47 000 tys. PLN, a zgromadzone pod
nim aktywa przekraczajg warto$¢ 200 000 tys. PLN,
po 1,5 rocznym okresie testow funkcjonowania tej
formuty w oparciu wytgcznie o kapitat Murapol S.A.
oraz kilku Inwestoréw w spétkach komandytowo-ak-
cyjnych (SKA) Wtadze Spétki podjety decyzje o dyna-
micznym rozwoju w kierunku pozyskania szeregu no-
wych Inwestoréw zaréwno poprzez juz istniejgcy FIZ,
nowotworzone FIZ-y, jak i struktury nie funduszowe
(w rozumieniu prawa) ale petnigce tg sama funkcje
ekonomiczng — inwestor na akcje/udziaty w joint-
-venture, korzystajgcy ze wzrostu wartosci kapitatu
(Inwestor dostarcza jedynie $rodki w postaci gruntu,
w catym procesie jest pasywny, oczekuje na wyjscie
z Inwestycji w okreslonym czasie).

W 2014 roku celem jest pozyskanie przynajmniej kil-
kudziesieciu Inwestoréw, w roznej formie, z $rodka-
mi o wartosci od minimum 1 000 tys. PLN do nawet
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350 000 tys. PLN. W perspektywie 3 letniej wartosc
pozyskanych srodkéw od inwestorow powinna prze-
kroczy¢ 100 0000 tys. PLN, a struktury funduszowe
i podobne powinny operowac aktywami przekraczajg-
cymi 2 000 000 tys. PLN.

Jako Inwestoréw Murapol S.A. bedzie pozyskiwat osoby
fizyczne oraz prawne, zaréwno krajowe jak i zagraniczne.

Kolejnym krokiem bedzie préba rozszerzenia oferty
o portfel Inwestycji w zagraniczne rynki mieszkaniowe.
Chcemy zaoferowad naszym Inwestorom mozliwos¢ ko-
rzystania ze wzrostu wartosci rynkdw mieszkaniowych
w gospodarkach wysokorozwinietych Unii Europejskiej,
gdzie mimo duzego nasycenia tych rynkéw i tak dynami-
ki sg nierzadko wyzsze niz na rynku rodzimym.

Od strony organizacyjnej, w celu realizacji
nowej strategii Murapol S.A. podjat lub

w najblizszym czasie podejmie nastepujace
dzialania:

1. 2009 pozyskanie pierwszego Inwestora do joint-venture
2. 2009-13 budowa portfela Inwestycji w formule Pro-
gramow Partnerskich (joint-venture z pasywnym udzia-
tem Inwestoréw)

3. w 2012 powstanie PDFIZ i pierwsze zasilenie funduszu
aktywami

4. 2013 - zmiana podstawowego profilu dziatalnosci
Spotki na PKD:

e dziatalnos¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.2),

e dziaftalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.2)

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie in-
dziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finanso-
we, z wyfgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytal-
nych (PKD 66.19.2).

5. 2013- Rozpoczecie restrukturyzacji Grupy, poprzez
wydzielenie do osobnej Spotki zaleznej ustugi gene-
ralnego wykonawstwa, podmiot ten petni i bedzie
petnit kluczowe zadanie dla Inwestycji. Planowane za-
koriczenie tego etapu w 2014

6. 2014-2016 — podjecie rozmow z szeregiem poten-
cjalnych Inwestordw i Instytucji Rynku Finansowego,
efekty w 2014r. to pozyskanie od 100 000 tys. PLN do
350 000 tys. PLN od nowych Inwestoréw poprzez na-
bycie certyfikatéw PDFIZ lub innych funduszy, utwo-

rzenie dedykowanych struktur funduszowych, objecie
udziatoéw/akcji w Spotkach prawa handlowego lub pod-
miotach nie posiadajgcych osobowosci prawnej w celu
czerpania zyskéw ze wzrostu wartosci kapitatow.

7. 2014 — utworzenie kolejnego funduszu o nazwie
Murapol FIZ Mieszkaniowy .

Przedstawiona strategia opiera sie na zatozeniu stwo-
rzenia szeregu mozliwosci (kilka — kilkanascie przed-
siewzie¢ — celdw inwestycyjnych) alternatywnego,
oportunistycznego inwestowania w aktywa, ktore
stanowig dzi$ w tego typu dziatalnosci nisze rynkows,
aczkolwiek uwazamy, ze przy dos¢ mocno ograniczo-
nym ryzyku (wiele czynnikéw ryzyka da sie rozpoznad
i zniwelowac lub przynajmniej znaczgco obnizy¢) mo-
ggcych da¢ bardzo atrakcyjng stope zwrotu w kréotkim
i srednim terminie oraz dajgcg mozliwosci utrzymywa-
nia kilku — kilkunastoprocentowych stép zwrotu w dtu-
gim terminie niezaleznie od koniunktury gospodarczej
w momencie wyjscia z Inwestycji.

Kluczowe dla realizacji tej strategii sg
doswiadczenie i kompetencje zgromadzone
w Murapol S.A. oraz doswiadczony zesp6t
zarzadzajacy, ktére pozwalajg na:

1. Wyselekcjonowanie i pozyskanie najlepszych celéw
inwestycyjnych dla realizowania tej strategii

2. Optymalne przygotowanie celu inwestycyjnego w
postaci przedsiewziecia deweloperskiego poprzez za-
rzadzanie procesami projektowania, pozyskiwania
zgdd i pozwolen administracyjnych

3. Przeprowadzenia procesow budowlanych oraz
sprzedazowych przedsiewziecia  deweloperskiego
przez zespot doswiadczonych menedzeréw

4. Minimalny czas od rozpoczecia inwestycji do mo-
mentu wyjscia dlatego rodzaju przedsiewzie¢ — mozli-
wos$¢ wyjscia juz po 18 m-cach.

5. State stopy zwrotu niezalezne od sytuacji gospodar-
czej oraz polityki NBP

6. Bezposrednie finansowe zaangazowanie Murapol S.A.
ograniczajace ryzyka inwestycji.
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2. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z kon-
cepcja kosztu historycznego, za wyjgtkiem ujecia i aktu-
alizacji wyceny niektérych aktywow trwatych iinstrumen-
tow finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez
Spotke przedstawione zostaty ponize;.

Wartosci niematerialne i prawne

Wycena na dzien przyjecia
Wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i praw-
nych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i praw-
ne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Spoétka stosuje liniowg metode amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych. Roczne stawki amorty-
zacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sa
nastepujace:

- licencje i oprogramowanie od 2-5 lat,

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatko-
wej powyzej 0,5 tys. PLN amortyzowane sg w oparciu
o stawki ustalone na podstawie szacowanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie po-
czawszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowa-
nia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywow
do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierow-
nictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okre-
sowi ich uzytkowania. Okresy ekonomicznej uzytecz-
nosci podlegajg okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz
na koniec kazdego roku obrotowego).

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty wartosci
Weryfikacja wartosci niematerialnych i prawnych pod
katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaist-
niaty zdarzenia bad?Z zaszty zmiany wskazujgce na to,
ze wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych i praw-
nych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja
nastepuje jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego
roku obrotowego.

Srodki trwate

Wycena na dzien przyjecia
Wartos$¢ poczatkowg rzeczowych aktywoéw trwatych
stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Na dzien bilansowy s$rodki trwate, z wytgczeniem
gruntéw, wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszo-
nej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty
poniesione po poczatkowym ujeciu (wprowadzeniu
$rodka trwatego do uzytkowania) takie jak koszty na-
praw, przeglagddw, optaty eksploatacyjne, wptywajg
na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kto-
rym zostaty poniesione. Koszty, w przypadku, ktérych
mozliwe jest wykazanie, ze powodujg one zwieksze-
nie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego s$rodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie, zwiekszajg wartosé
tego $rodka trwatego.

Zaliczki na poczet rzeczowych aktywow trwatych,
Srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie w wyso-
kosci nominalnej, to jest w kwotach przekazanych
dostawcom na poczet dokonanych zamdéwien. Prze-
kazane zaliczki w walucie obcej, wycenia sie nie rza-
dziej niz na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie NBP.

Amortyzacja

Metode amortyzacji liniowej stosuje sie do wszystkich
rzeczowych aktywow trwatych, chyba, ze zachodzg
przestanki pozwalajgce uzna¢, ze zastosowanie innej
metody amortyzacji pozwolitoby na rzetelniejsze od-
zwierciedlenie zaréwno korzysci ekonomicznych czer-
panych z danego $rodka trwatego jak i jego zuzycia.

Spoétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyza-
cyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

- prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega
amortyzacji,

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
10 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 2-5 lat,

- $rodki transportu od 2,5 do 5 lat,

- pozostate $rodki trwate od 5 do 10 lat.
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Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczawszy
od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn.
od momentu dostosowania sktadnika aktywow do
miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownic-
twa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okre-
sowi ich uzytkowania.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci powyzej 500 zt uwzglednia sie szacowany
okres uzytkowania danego srodka trwatego.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji rzeczo-
wych aktywow trwatych jest okresowo (nie rzadziej
niz na koniec kazdego roku obrotowego) weryfikowa-
na. Weryfikacja ta polega na analizie okreséw uzytko-
wania wszystkich srodkdw trwatych kontrolowanych
przez Spdtke. Zmiany stawek amortyzacyjnych doko-
nywane sg od kolejnego okresu sprawozdawczego.

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty wartosci
Weryfikacja rzeczowych aktywow trwatych pod katem
trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty zda-
rzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢
mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rza-
dziej niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze wartosé
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwal-
ng, wowczas wartosc¢ aktywow badz osrodkdéw wypra-
cowujacych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalne;j.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jednostka uj-
muje w ksiegach jako $rodki trwate, ktore nie pod-
legajg amortyzacji. Wartos$¢ poczatkowa ustala sie
w oparciu o cene nabycia. Na dzien bilansowy wyce-
nia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wy-
nikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg akty-
wowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej
$rodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty le-
asingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzan w sposéb umozliwia-
jacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do

sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na mocy
umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
okres uzytkowania srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodaw-
ca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie po-
zyczki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Opfaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywa-
ne sg w koszty rachunku zyskéw i strat metodg linio-
wa przez okres trwania leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do za-
warcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone s3
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Udzialy w jednostkach zaleznych

Inwestycje dtugoterminowe sktadajgce sie z udziatow
w innych jednostkach wyceniane sg w cenie nabycia
z uwzglednieniem utraty wartosci lub sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje sie w skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug meto-
dy konsolidacji petnej.

Wartos¢ firmy
Nie wystepuje.
Inwestycje diugoterminowe

Celem zakupu przedmiotu inwestycji dtugoterminowych
jest uzyskanie w przysztosci korzysci ekonomicznych. Li-
czyc, iz z biegiem czasu zyskajg one na wartosci.

Podstawowe cechy:

® s3 utrzymywane w celu osiggniecia korzysci ekono-
micznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci,

* nie sg wykorzystywane przez jednostke na potrzeby
dziatalnosci,

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego
obejmuja:

- towary nabyte w celu odsprzedazy,

- produkcja w toku

- produkty gotowe
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Wycena materiatow

Koszty zakupu materiatow, ze wzgledu na niskg istot-
nosc i nie znieksztatcanie wartosci aktywéw i wyniku
finansowego Spotki, odnoszone sg w catosci w ciezar
kosztow w okresie ich poniesienia.

Wycena towardow

- na dzien przyjecia

Na dzien przyjecia, towary wyceniane sg w rzeczywi-
stych cenach zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. Wartos¢ towardow , ktdre stanowig grunty pod-
noszg koszt finansowania zewnetrznego w przypadku
kredytow zaciggnietych w celu ich nabycia.

- po poczqgtkowym ujeciu
Rozchdd towardw wyceniany w cenie nabycia nie
wyzszym od cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy wartos$¢ stanu koncowego materia-
téw i towardw wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyz-
szych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wycena wyrobow gotowych

Wyroby gotowe to przede wszystkim jednostki miesz-
kalne i miejsca parkingowe. Wyroby gotowe wyce-
niane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci: kosztu wy-
tworzenia lub ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy
netto jest to szacowana cena sprzedazy oceniana
przez Zarzad na podstawie informacji z Dziatu Sprze-
dazy.

Produkcja w toku

Produkcja w toku jest wyceniana na podstawie kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy aktualizujgce
ustalane na podstawie opisanego nizej testu na utra-
te wartosci. Wycena rozchodu sprzedanej produkcji
w toku oparta jest na koszcie planowanym wedtug two-
rzonych budzetéw inwestycji. Gdy odchylenia od kosz-
tu rzeczywistego powstate w wyniku aktualizacji tych
danych szacunkowych sg znaczgce, wptywajg odpo-
wiednio na wynik okresu biezgcego, w przeciwnym wy-
padku, rozliczane sg w koszcie sprzedanych wyrobow
gotowych, gdy dana inwestycja zostanie zakonczona.
Koszt planowany moze rdézni¢ sie od kosztu rzeczywi-
stego gdy aktualizacji podlega budzet danej inwestycji.

Test na utrate wartosci zapasow

Jedli przewiduje sie, ze projekt budowlany bedzie
generowat strate, skutkuje to odpisem aktualizujg-
cym warto$é produkcji w toku (w tym wartosci zie-
mi), ktory ujmowany jest niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat.

Dla kazdego projektu developerskiego przygotowy-
wane sg budzety, ktore obejmujg zaréwno dokona-
ne jak i przyszte przeptywy srodkdéw pienieznych dla
kazdego realizowanego projektu. Budzety te aktu-
alizowane sg przynajmniej raz na kwartat. Dla celow
badania utraty wartosci budzety projektow obejmuja
wszelkie przeszte i przewidywane przychody netto
pomniejszone o bezposrednie koszty nabycia grun-
tu, projektowania, budowy oraz inne koszty zwigzane
z przygotowaniem projektu, lokalami pokazowymi
oraz biurem sprzedazy na terenie budowy. Budzety te
sg rowniez obcigzane powigzanymi z nimi przesztymi
i przewidywanymi kosztami finansowania zewnetrz-
nego oraz przewidywanymi roszczeniami klientow
(jesli dotyczy to projektu).

Budzety projektéw opracowywane sg z zastosowa-
niem zasady ostroznej wyceny.

Jesli marza na projekcie, wyliczona z uwzglednieniem
wszystkich przychodow i ww. kosztow, jest dodatnia,
wowczas nie ma potrzeby tworzenia odpisu z tytutu
utraty wartosci zapaséw. Ujemna marza wskazuje na
potencjalny problem utraty wartosci, co po doktad-
nej weryfikacji przeptywoéw srodkéw pienieznych dla
danego projektu skutkuje zaksiegowaniem odpisu
na utrate wartosci zapasow w kwocie oszacowanej
ujemnej wartosci tej marzy.

Odpis aktualizacyjny ujmowany jest w rachunku zyskow i
strat w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”. Ewentual-
ne odwrdécenie takiego odpisu na utrate wartosci dla da-
nego projektu jest mozliwe, jesli przewidywana wartos¢
marzy na tym projekcie przybierze warto$¢ dodatnia.

Jesli projekt sktada sie z kilku etapow, wéwczas ba-
danie utraty wartosci zapasow przeprowadza sie
w nastepujgcy sposob:

a) wszelkie przyszte etapy projektu traktowane sg
jako jeden projekt dla celéw badania utraty wartosci.
b) kazdy etap projektu, w ktérym zaczeto sprzedaz
i proces budowy, zostaje odtgczony od reszty projek-
tu (budowy) i dla celéw badania utraty wartosci roz-
patruje sie go osobno.

Aktualizacja wartosci zapasow

Jezeli zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkows lub
handlowg, ich wycena jest obnizana do poziomu cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania. Skutki ta-
kiego zmniejszenia wartosci odnosi sie w ciezar po-
zostatych kosztéw operacyjnych.

STRONA

12



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepu-
jacych kategorii:

* aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

¢ aktywa finansowe dostepne do obrotu,

e pozostate zobowigzania finansowe,

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz
celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na
moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan
finansowych lub na podstawie decyzji jednostki gdy
pierwotne ujecie znieksztatcato informacje ptynace
z sprawozdanie finansowego. Klasyfikacja instrumen-
téw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spet-
nienia wymogoéw stosowania zasad rachunkowosci.
Instrumenty pochodne dzielg sie na: pochodne instru-
menty zabezpieczajgce, instrumenty handlowe, instru-
menty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod
rachunkowosci zabezpieczen oraz instrumenty wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do aktywow Iub zobowigzan dtugoterminowych
zaliczana jest wartos¢ bilansowa dotyczgca przepty-
wow pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych
o terminie zapadalnos$ci powyzej 12 miesiecy od kon-
ca okresu sprawozdawczego. Do aktywdw lub zobo-
wigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartos¢ bi-
lansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu
instrumentow finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia
koriczgcego okres sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumen-
téw finansowych do poszczegdlnych kategorii akty-
wow i zobowigzan finansowych:

Aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finan-
sowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobo-
wigzania finansowe wyznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia lub na podstawie decyzji jed-
nostki do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej ka-

tegorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli Grupa zde-
cydowata o wycenie w wartosci godziwej przez wy-
nik finansowy. Aktywo lub zobowigzanie finansowe
moze zosta¢ wyznaczone przez Grupe jako wycenia-
ne w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko
wowczas, gdy:

a) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza
niespdjnosé w zakresie wyceny lub ujmowania (okre-
$lang réwniez jako ,niedopasowanie ksiegowe”), kto-
ra powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny
tych instrumentdéw finansowych lub inny sposéb uje-
cia zwigzanych z nimi zyskow lub strat, lub

b) grupa instrumentéw finansowych jest odpowied-
nio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w
oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumento-
wanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia
inwestycyjna.

Do aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie
zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do ak-
tywow obrotowych (zobowigzan krétkoterminowych),
jezeli oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy
od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami po-
chodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozli-
wych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwoto-
wane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obroto-
wych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od kornica okresu sprawozdawczego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczaja-
cym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w po-
zycji: Pozostate aktywa finansowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instru-
menty finansowe niestanowigce instrumentow po-
chodnych, wyznaczone na dostepne do sprzedazy
albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.
W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim aktywa
finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapa-
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dalnosci i niespetniajgce jednoczesnie wymogow zali-
czenia do pozostatych kategorii. Akcje i udziaty w jed-
nostkach zaleznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie
do aktywoéw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od korica okresu spra-
wozdawczego.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumen-
tem generujgcym odsetki.

Wycena na dzien przyjecia i po poczqgtkowym ujeciu
Naleznos$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktuali-
zujgce wartos¢ naleznosci).

Aktualizacja wartosci naleznosci

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich za-
ptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Od-
pisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dokonuje
sie w odniesieniu do:

- naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej,

- naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,
w przypadku ktorych istnieje wysokie prawdopodo-
bienstwo niewywigzania sie dfuznika z obowigzku
zaptaty.

Naleznos$ci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia
sie po srednim kursie ustalonym przez NBP na ten
dzien.

Zobowiagzania finansowe oraz instrumenty
kapitatowe

Zobowigzania finansowe uznaje sie za zaciggniete w
momencie zawarcia przez jednostke kontraktu bedg-
cego instrumentem finansowym. Wprowadza sie je
do ksigg pod datg zawarcia kontraktu bez wzgledu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

Wycena na dzien ujecia

Zobowigzania finansowe na dzien ujecia wycenia sie
w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikdw majatkowych. Inne
niz finansowe zobowigzania na dzien ujecia wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Wycena na dzien bilansowy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

(instrumenty pochodne nie stanowiace zabezpieczen
oraz instrumenty finansowe bedace przedmiotem
krotkiej sprzedazy) wycenia sie na dzien bilansowy w
wartosci godziwej. Réznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana
w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdaw-
czego w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na
dzien bilansowy w wysokosci skorygowanej ceny na-
bycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Réznica z wyceny koryguje warto$¢ wycenianego
sktadnika zobowigzan oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.
Inne niz finansowe zobowigzania na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe]j
otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonych
o koszty zwigzane z ich uzyskaniem.

Kredyty i pozyczki w nastepnych okresach, sg wyce-
niane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wszyst-
kie skutki dotyczgce skorygowanej ceny nabycia oraz
skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwier-
dzenia utraty jego wartosci sg uymowane w rachunku
zyskow i strat.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instru-
mentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej,
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone
sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobien-
stwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposob wiarygodny oszacowaé. Rezerwy rozwigzuje
sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowigza-
nia, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe.

Odprawy emerytalne

Rezerwy na swiadczenia pracownicze tworzy sie tylko
wtedy, gdy z przepisow prawa, uktadu pracy lub umédw
o prace jednoznacznie wynika, ze na pracodawcy cigzy
obowigzek ich wypfaty i ich wysokos$¢ jest istotna. Z uwa-
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gi na istotno$¢ nie ma obowigzku tworzenia takich re-
zerw, na odprawy emerytalne, jezeli ich wysokos¢ ksztat-
tuje sie na poziomie jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Zobowigzania dochodzone na drodze sgdowej

W przypadku zobowigzan dochodzonych przeciwko Spot-
ce na drodze sgdowej, a nie ujetych w ksiegach Spétki,
tworzone sg rezerwy w wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci, w szczegdlnosci biorge pod uwage: kwote zobowigza-
nia gtéwnego dochodzonego na drodze sgdowej, kwote
kosztéw odsetek, kwote kosztow sgdowych, zastepstwa
procesowego, komorniczych i podobnych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane
sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obej-
mujg w szczegdlnosci naliczone rezerwy na koszty,
ktérych powstanie w przysztych okresach sprawoz-
dawczych jako zobowigzania jest pewne lub upraw-
dopodobnione.

Przychody ze sprzedazy

Przychody sg uimowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci eko-
nomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ujmowane sg wg zasady memoriatowej,
niezaleznie od daty otrzymania ptatnosci.

Sprzedaz produktow

Podstawowg dziatalnoscig Spdétki jest realizowa-
nie kontraktéw deweloperskich. Cechg charak-
terystyczng kontraktow deweloperskich jest bu-
dowa mieszkan, ktére finansowane sg z reguty
przez zamawiajgcego w czasie catego projektu
poprzez wptate okreslonych umowa, a nastepnie
po zakonczeniu procesu inwestycyjnego nastepuje
przenoszenie prawa wtasnosci na nabywce miesz-
kania. Proces realizacji takich kontraktéw prze-
kracza okres 12 miesiecy. Zaliczki wptacone przez
nabywcow z tytutu podpisanych umodéw ewiden-
cjonowane sg3 w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodéw. Koszty poniesione w danym okresie
ujmowane sg w zapasach w pozycji produkcja w
toku. Od 1 stycznia 2009 roku Spdtka rozpozna-
je przychody i koszty dotyczgce kontraktéw de-
weloperskich zgodnie z Interpretacjg KIMSF 15
,Umowy o budowe nieruchomosci” opublikowang
w lipcu 2008 roku. Interpretacja ta dotyczy mo-
mentu rozpoznania, ujecia przychodéw w odniesie-
niu do sprzedazy nieruchomosci i ma zastosowanie
do sprawozdan finansowych za sporzadzanych za
okresy od 1 stycznia 2009 roku.

Sprzedaz ustug

Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci
godziwej wptat otrzymywanych lub naleznych (po-
mniejszonych o VAT) za dostarczone ustugi w ramach
biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki), ujmo-
wane jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone, z
wyjatkiem kosztow aktywowanych, czyli kosztow, kté-
re mozna przyporzgdkowac¢ do kosztéw wytworzenia
lub ceny nabycia dostosowanych sktadnikéw majatku
jako czesci ich kosztu wytworzenia lub ceny nabycia.

Koszty finansowe aktywowane sg tylko w okresie kie-
dy projekt jest aktywny. Projekt uwaza sie za aktyw-
ny, gdy dla zakupionych gruntéow prowadzone sg pra-
ce projektowe lub budowlane oraz podczas procesu
uzyskiwania kluczowych decyzji administracyjnych
potrzebnych do prowadzenia projektu.

Koszty finansowe przestajg by¢ aktywowane z chwilg,
gdy zasadniczo wszystkie dziatania, ktérych przepro-
wadzenie jest konieczne do przygotowania mieszkan
do przekazania klientom zostaty zakoriczone.

Aktywowanie kosztow finansowych jest zawieszane
w przypadku wstrzymania dziatan zwigzanych z dzia-
talnoscig inwestycyjng na projekcie, w tym prac zwig-
zanych z projektowaniem, procesem budowlanym
lub uzyskiwaniem odpowiednich zezwolenl i postano-
wien administracyjnych dotyczgcych projektu.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po
uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, ale przed
uwzglednieniem kosztéw i przychoddéw finansowych.

Transakcje w walutach obcych

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne wy-
razone w walutach obcych wyceniane sg po $rednim
kursie NBP z dnia bilansowego. W ciggu roku opera-
cje sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty naleznosci i
zobowigzan wycenia sie po kursie sprzedazy lub kup-
na stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka przy danej operacji. W ciggu roku pozosta-
te operacje wyrazone w walutach obcych wyceniane
sg po srednim kursie NBP z dnia ich przeprowadzenia,
chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
jednostke dokumencie, ustalony zostat inny kurs.
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Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: po-
datek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na
podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodat-
kowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) po-
datkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzy-
skania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podle-
gaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyli-
czane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Spoétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego na podstawie rdznic przej-
Sciowych miedzy wykazywang w ksiegach wartoscia
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz
strata podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku obejmujg ty-
tuty przysztych kosztéw, ktdre majg szanse na zreali-
zowanie w przysztym okresie.

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen
na przyszto$é oraz zrodta niepewnosci dotyczace sza-
cunkow podane sg w poszczegdlnych punktach roz-
dziatu STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.
Charakter oraz wartos¢ bilansowa szacunkdéw na dzien
bilansowy, zmiany szacunkdéw w okresie przedstawio-
ne sg w poszczegdlnych notach do sprawozdania.

Profesjonalny osqgd

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finan-
sowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Spotki. Uzyskane w ten sposdb wartosci cze-
sto nie bedg pokrywac sie z rzeczywistymi rezulta-
tami. Posrdod zatozen i oszacowan, ktdére miaty naj-
wieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i
pasywow znajdujg sie:

Ocena umoéw leasingu

Spotka jest strong umow leasingowych, ktére zosta-
ty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spétka oce-
nita, czy w ramach umowy na korzystajgcego zostato
przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszyst-
kie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika aktywow.

Udzialy i akcje

Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej
dla akcji i udziatow spotka uznaje ceny notowane na
aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla
danego instrumentu, spdtka ustala wartosé godziwg
przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i
udziaty w jednostkach powigzanych nie sg notowane
na aktywnych rynkach, spétka ustala wartos$¢ godzi-
w3 za pomocg przyjetych technik wyceny. Wartos¢
godziwg okresla sie wedtug procentu posiadanych
udziatéw/akcji w Spétce zaleznej realizujgcej projekt
inwestycyjny przez okreslanie wartosci indywidual-
nej zrealizowanego zysku z umoéw sprzedazy lokali
przy wykorzystaniu metody pozostatosciowej . Zysk
lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie w ktérym nastgpita zmiana

Od 2013r. Spotka zadecydowata o zmianie mode-
lu biznesowego okres$lajgc sie jako jednostka inwe-
stycyjna. W konsekwencji w 2014r. podjeto decyzje
o wycenie udziatéw i akcji w spétkach realizujgcych
projekty inwestycyjne .

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to — zgodnie z MSR 40 —
nieruchomosé, ktdra jest utrzymywana w posiadaniu
ze wzgledu na: przychody z czynszéw, przyrost jej war-
tosci lub obie te korzysci. Nieruchomos¢ taka nie jest
wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw,
Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych
ani tez nie jest przeznaczona w ramach zwyktej dziatal-
nosci jednostki.

Do nieruchomosci inwestycyjnych w szczegdlnosci za-
licza sie :

a. grunt utrzymywany w posiadaniu ze wzgledu
na dfugoterminowy wzrost jego wartosci, a nie w celu
sprzedazy po krétkim okresie w ramach zwyktej dziatal-
nosci jednostki;

b. grunt, ktérego przyszte uzytkowanie pozostaje
aktualnie nieokreslone (jezeli jednostka nie okreslita, ze
bedzie uzytkowata grunt jako nieruchomos¢ zajmowa-
ng przez wtasciciela, lub przeznaczy go na sprzedaz w
krotkim okresie w ramach zwyktej dziatalnosci gospo-
darczej, to uznaje sie, ze grunt ten jest utrzymywany w
posiadaniu ze wzgledu na wzrost jego wartosci);

c. budynek, ktérego wtascicielem jest jednostka
lub jego czesé.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zgodnie z MSR 40 znajdu-
je sie w aktywach tylko, gdy uzyskanie przez jednost-
ke przysztych korzysci ekonomicznych z nig zwigzanych
jest prawdopodobne i gdy mozna wiarygodnie wycenié
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jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Poczatkowo nieruchomosé inwestycyjna wyceniana
jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzonej transakcji.
Oznacza to, ze jednostka ocenia wszystkie koszty ponie-
sione na nabycie lub wytworzenie swoich nieruchomo-
$ci inwestycyjnych w chwili ich poniesienia. Obejmuja
one koszty poniesione poczagtkowo w celu nabycia nie-
ruchomosci inwestycyjnej oraz poniesione w pozniej-
szym okresie w celu powiekszenia, zamiany czesci nie-
ruchomosci lub jej utrzymania.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci jednostka sto-
suje model wyceny w wartosci godziwej, wycenia w
wartosci godziwej wszystkie nieruchomosci inwestycyj-
ne i nieruchomosci inwestycyjne w budowie, z wyjat-
kiem przypadkow, gdy jednostka nie moze wiarygodnie
i regularnie ustala¢ wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwe-
stycyjnej ma odzwierciedla¢ warunki rynkowe na dzien
bilansowy. W celu jej okreslenia jednostka wykorzy-
stuje metode pozostatosciowg opisang w punkcie 2.2.
Zysk lub strata wynikajgca z jej zmiany wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym ona nastgpita.
Przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci ,do” lub
,Z” nieruchomosci inwestycyjnych mozna dokona¢ tyl-
ko, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania po-
twierdzona przez:

. rozpoczecie uzytkowania nieruchomosci przez
wtasciciela — w przypadku przeniesienia z nieruchomo-
$ci inwestycyjnych do nieruchomosci zajmowanej przez
witasciciela;

. rozpoczecie dostosowywania nieruchomosci
do sprzedazy — w przypadku przeniesienia z nierucho-
mosci inwestycyjnych do zapasow;

. zakoriczenie uzytkowania nieruchomosci przez
jej wtasciciela — w przypadku przeniesienia nierucho-
mosci zajmowanej przez wtasciciela do nieruchomosci
inwestycyjnych;

. oddanie nieruchomosci stronie trzeciej w le-
asing operacyjny — w przypadku przeniesienia z zapa-
sow do nieruchomosci inwestycyjnych;

. zakonczenie budowy i dostosowywania nieru-
chomosci —w przypadku przeniesienia z nieruchomosci
w budowie do nieruchomosci inwestycyjnych.

Od 2013r. Spotka zadecydowata o zmianie modelu biz-
nesowego okreslajgc sie jako jednostka inwestycyjna.
W konsekwencji w 2014r. podjeto decyzje o przeklasyfi-
kowaniu kilku nieruchomosci, pierwotnie sklasyfikowa-
nych jako zapasy, gdyz zamierzano na nich realizowac
projekty inwestycyjne. W efekcie zmiany modelu biz-
nesowego nieruchomosci bedg utrzymywane w portfe-
lu inwestycyjnym Spotki w oczekiwaniu na wzrost ich
wartosci. Spotka w celu okreslenia wartosci rynkowej
nieruchomosci stosuje metode pozostatosciows.

Wycena wartosci udzialow w jednostkach
stowarzyszonych

Spoétka wycenia wartosé udziatéw w jednostkach sto-
warzyszonych przeznaczonych do obrotu na podsta-
wie MSR 39, wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Wartos¢ udziatéow jest szacowana przez
niezaleznych biegtych rewidentéow lub rzeczoznaw-
cow oraz weryfikowana przez Zarzad na dzien bilan-
sowy w zakresie zgodnosci wyceny z aktualnymi wa-
runkami rynkowymi.

Przeniesienie aktywoéw z nieruchomosci
inwestycyjnych do towaréw

Spoétka zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieru-
chomosci inwestycyjnych do towaréw woéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania i nieru-
chomosci te w wiekszym niz nieistotny stopniu sg wy-
korzystywanie dla realizacji inwestycji w ramach pod-
stawowej dziatalnosci Spoétki. Zarzad Spdétki ocenia na
dzien bilansowy przeznaczenie danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci
inwestycyjnej lub towar.

Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczace
przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wy-
stepujgce na dzien bilansowy, z ktdorymi zwigzane
jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilan-
sowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku fi-
nansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyni-
kow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodo-
wac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwa-
tego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicz-
nej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
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Informacje o podziatach lub potaczeniach
Spotki w okresie sprawozdawczym

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spodtka nie
podlegata podziatowi oraz nie dokonywata potgczen.

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Grupy:

e ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczy,
w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcja-
mi z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),
e ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane
przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowa-
nie decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystu-
jgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o alokacji
zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dziatal-
nosci segmentu, a takze

e w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informa-
cje finansowe.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy, podzielono na:
-dziatalnos¢ podstawowa:

e segment- dziatalnos¢ inwestycyjna,

-dziatalnosci pomocnicze:

e segment — dziatalno$¢ handlowa,

e segment — dziatalnos$¢ zarzadzania,

e segment — dziatalno$¢ ustugowa, oraz funkcje korpo-
racyjne stanowigce pozycje uzgodnieniowg, obejmujg-
ce dziatalnosc zwigzang z zarzadzaniem i administracjg,
funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalnosc¢ nie przypisa-
ng do wyodrebnionych segmentdw operacyjnych.

Segment dziatalnos¢ inwestycyjna — uzyskuje srodki
finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw
w celu Swiadczenia temu inwestorowi (tym inwe-
storom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;
zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich
inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu
uzyskiwania dochoddéw pochodzgcych ze wzrostu
wartosci inwestycji, z przychoddéw z inwestycji lub z
obu tych zrédet; oraz dokonuje wyceny i oceny wyni-
kow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszyst-
kich swoich inwestycji wedtug wartosci godziwe].

Segment dziatalnos$¢ handlowa — dziatalnos¢ polega-
jgca na zakupie i sprzedazy materiatéw budowlanych
Segment dziatalnosé zarzgdzania — dziatalnos$¢ po-

legajgca na obstudze ksiegowej, kadrowej, admini-
stracyjnej, prawnej, sprzedazowej i posprzedazowej
w transakcjach z innymi segmentami

Segment dziatalno$¢ ustugowa — dziatalnos¢ obejmu-
jgca swoim zakresem dziatalnos$¢ budowlang, dorad-
czej, architektoniczng oraz posrednictwo finansowe.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi
badZ to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz
z transakcji z innymi segmentami, ktére daja sie bez-
posrednio przyporzagdkowac do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosz-
téw zwigzanych ze sprzedaza zewnetrznym klientom
oraz kosztdéw transakcji realizowanych z innymi seg-
mentami, ktore wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i dajg sie bezposrednio przypo-
rzgdkowac¢ do tego segmentu wraz z odpowiednia
czescig kosztow Grupy, ktdére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

¢ podatku dochodowego,

e odsetek, tgcznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub
pozyczek uzyskanych od innych segmentow, chyba ze
dziatalnos$¢ segmentu ma przede wszystkim charak-
ter finansowy,

e strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych
na skutek wygasniecia zadtuzenia chyba, ze dziatalnos¢
segmentu ma charakter przede wszystkim finansowy,
e 0gdélnych kosztow administracyjnych oraz innych
kosztéw powstajgcych na poziomie Grupy jako ca-
tosci, chyba ze koszty te dotyczg dziatalnosci opera-
cyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne
przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub przy-
pisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku
operacyjnego.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wyko-
rzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyj-
nej, ktore dajg sie bezposrednio przyporzagdkowac do
danego segmentu lub w oparciu o racjonalne prze-
stanki przypisac¢ do tego segmentu. W szczegdlnosci
do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywoéw zwig-
zanych z podatkiem dochodowym.

Ceny sprzedazy w transakcjach pomiedzy segmenta-
mi odpowiadajg cenom rynkowym.
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PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w
oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE).

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig
sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyje-
tych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci (RMSR).

Wedtug szacunkéw Podmiotu, przyjete przez Rade Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
a nie zatwierdzone jeszcze przez UE standardy, inter-
pretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Podmiotu.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w sto-
sunku do okreséw poprzednich Podmiot zastosowat przy-
jete standardy MSSF w zakresie wymaganym przez MSR1.

Zmiany do istniejgcych standardow
opublikowanych przez Rade Miedzynaro-
dowych Standardéw Rachunkowosci

oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w
zycie w roku 2014.

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz in-
terpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Inter-
pretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finan-
sowej obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku:

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
oraz wspdélnych przedsiewzieciach

- Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zo-
bowigzan finansowych

- Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych
(Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

- Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF
12 i MSR 27)

- Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci
odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

- Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instru-
mentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dzia-
talnosci i sytuacje finansowg Jednostki, a skutkowato
jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci
lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 12 Konsolida-
cja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czesé
postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie
kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka
powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajg-
ce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku i ma zastgpic¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdl-
nikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsie-
wzieciach. Standard kfadzie nacisk na prawa i obo-
wigzki wynikajgce ze wspélnych umdéw niezaleznie od
ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w
raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania
udziatow we wspodlnie kontrolowanych jednostkach.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyj-
nych na temat zaangazowania w innych jednostkach
lub inwestycjach. Zastosowanie nowego standardu
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finanso-
we Jednostki.

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
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niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27
do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawie-
ra wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspoélnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi do-
tychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostko-
we sprawozdania finansowe. Zastosowanie nowego
standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Jednostki.

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednost-
kach stowarzyszonych. Okresdla rowniez wymogi sto-
sowania metody praw wifasnosci w inwestycjach w
jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontro-
lowanych jednostkach. Standard zastgpi dotychczaso-
wy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zo-
bowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub pdZniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce nie-
spéjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania
istniejgcych w MSR 32. Zastosowanie nowego stan-
dardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie fi-
nansowe Jednostki.

- Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych
(Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Wskazéwki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca
2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odno-
$nie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w
tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku
pierwszego zastosowania ww. standardéw. Zastoso-
wanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawoz-
danie finansowe Jednostki.

- Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF
12 i MSR 27)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 31 paz-
dziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odno-
$nie zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku
jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnos$nie wartosci
odzyskiwalnej aktywdéw niefinansowych.

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 maja 2013
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdZniej.
Zmiany skutkujg modyfikacjg zakresu ujawnien w
odniesieniu do utraty wartosci aktywow niefinanso-
wych, m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyski-
walnej aktywa (osrodka wypracowujgcego wptywy
pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate
wartosci lub jej odwrdcenie w odniesieniu do dane-
go aktywa (lub osrodka). Ponadto, z zmienionego
standardu wynika, ze wymagany bedzie szerszy i bar-
dziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku usta-
lenia wartosci odzyskiwalnej jako wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku
ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania war-
tosci biezacej (zdyskontowane przeptywy) koniecz-
ne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie
dyskonta (w przypadku ujecia utraty wartosci lub jej
odwrécenia). Zmiany dostosowujg tez zakres ujaw-
nien odnosnie wartosci odzyskiwalnej niezaleznie od
tego czy zostata ona ustalona jako wartos¢ uzytkowa
czy wartosc godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.
Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instru-
mentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
Zabezpieczen . Zmiany zostaty opublikowane w dniu
27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okre-
sOéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub pdéZniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowa-
nie stosowania rachunkowos$ci zabezpieczenn (pod
pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument
pochodny, bedacy instrumentem zabezpieczajgcym,
jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w
wyniku zmiany nastepuje zmiana instytucji rozlicze-
niowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych
w wielu krajach, ktorych efektem byto obowigzkowe
rozliczenie istniejgcych pozagietdowych instrumen-
téw pochodnych i ich odnowienie poprzez umowe
z centralng instytucjg rozliczeniowg. Zastosowanie
powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Jednostki. Standardy nieobowigzujgce
(Nowe standardy i interpretacje).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie
zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opu-
blikowanych standardéw lub interpretacji przed ich
datg wejscia w zycie.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachun-
kowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodo-
wej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jesz-
cze w Zycie na dzieri bilansowy:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca
2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie kla-
syfikacji aktywoéw finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci
dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachun-
kowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad uj-
mowania w sprawozdaniach finansowych informacji
o zarzadzaniu ryzykiem.

Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie do-
konanych zmian od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standar-
du. Spdétka rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia no-
wego standardu.

- MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycz-
nia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocz-
nych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w
zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulo-
waniem sposobu rozliczania operacji w warunkach
regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowa-
nia aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z
transakcjami o cenach regulowanych w przypadku
gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016
roku. Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie
miato wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w
dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastoso-
wanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania
przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢
szczegbtowych wytycznych w zakresie ujmowania przy-
choddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci,
w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budow-
lang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wia-
rygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego

standardu. Spoétka rozpoczeta analize skutkéw wdro-
zenia nowego standardu.

- Zmiany do rdéznych standardéw wynikajgce z co-
rocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improve-
ments 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane
kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynaro-
dowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]
opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zasto-
sowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie doko-
nanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze prze-
widziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie
zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do rdéznych standardéw wynikajgce z co-
rocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improve-
ments 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane
kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynaro-
dowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]
opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych roz-
poczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.
Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie do-
konanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastoso-
wanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istot-
nego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20
maja 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
Interpretacja zawiera wskazéwki odnosnie tego, w ja-
kich okresach ujmowac zobowigzania do zaptaty okre-
$lonych ciezaréw publicznoprawnych (danin).

Spotka zastosuje nowa interpretacje od daty ustalone]
w rozporzadzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujacej
interpretacje do stosowania w Unii Europejskiej, tj. od
1 stycznia 2015 roku. Zastosowanie zmienionych stan-
dardow nie bedzie miato istotnego wptywu na spra-
wozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow
we wspodlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
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rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdiniej. Celem zmian jest przedstawienie szcze-
gétowych wytycznych wyjasniajgcych sposob ujecia
transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach,
ktore stanowig przedsiewziecie.

Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne
do tych, ktére stosowane sg w przypadku potgczen
jednostek. Zastosowanie zmienionych standardéw
nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie ak-
ceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38
Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu
12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia
w stosunku do dozwolonych do stosowania metod
amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda
naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych oparta na przycho-
dach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci
niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w
okreslonych okoliczno$ciach. Zastosowanie zmienio-
nych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu
30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okre-
sow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny pro-
dukcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposdb
jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W
zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy roz-
patrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41,
Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyj-
ne nadal podlegajg pod zakres MSR 41. Zastosowanie
zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jed-
nostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12
sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okre-
sow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje
ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach fi-
nansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne
przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomo-
cg metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej
metody nalezy jg stosowad dla kazdej inwestycji w
ramach danej kategorii.

Na dzied sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie
aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowa-
rzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu
11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$é transak-
cji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad
jednostka zalezng, ktdéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie
z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek”,
w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej
jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdl-
nego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasno-
$ci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego
przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzednia 2014 roku zostaty opublikowa-
ne kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]j opubli-
kowanego w grudniu 2013 roku. Majg one zastosowanie
przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie do-
konanych zmian od 1 stycznia 2016 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastoso-
wanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istot-
nego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki.

- Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej ini-
cjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujaw-
nien w raportach finansowych opublikowano zmiany
do MSR 1. Zmiany te maja stuzy¢ dalszemu zacheca-
niu jednostek do stosowania profesjonalnego osgdu
w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawoz-
daniach finansowych. Przyktadowo, zmiany dopre-
cyzowujg, ze istotnos$¢ dotyczy catosci sprawozdan
finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych infor-
macji moze zredukowac uzytecznos$¢ ujawnien stric-
te finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg,
ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad
przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci
prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych. Opublikowanym zmianom towarzyszy
tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przepty-
wow pienieznych, ktéry zwieksza wymogi ujawnien
odnosnie przeptywow z dziatalnos$ci finansowej oraz

STRONA 22



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.
Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obo-
wigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Spdtka rozpo-
czeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Spétka zasto-
suje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 roku, a ich
skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujaw-
nien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opu-
blikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i maja za-
stosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogdéw w zakresie rachunkowo-
$ci jednostek inwestycyjnych.

Spotka rozpoczeta analize skutkow wdrozenia zmian.
Spotka zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia
2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu
i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawoz-
daniu finansowym. MSSF w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu
24 lipca 2014 roku,

- MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany
w dniu 30 stycznia 2014 roku,

- MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany
w dniu 28 maja 2014 roku,

- Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we
wspdélnych dziataniach opublikowane w dniu 6 maja
2014 roku,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie
akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amorty-
zacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Pro-
dukcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,
- Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jed-
nostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowa-
ne w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostky sto-
warzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opubliko-
wane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

- Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocz-
nego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Spra-
wozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-
2014) opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku,

- Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki in-
westycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji.

STRONA 23



B. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wariant kalkulacyjny

‘ Nota od 01_?

za okres

.2014 od 01.01.2013

1
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody 141 236.008 179 916.733
Przychody ze sprzedazy produktow , towardw i materiatow , ustug 33 86 699.714 97 953.869
Przychody z tytutu aportu 33 11 778.699 34 615.188
Zyski z inwestycji 39713.478 45 353.718
Pozostate przychody operacyjne 35 3044.117 1993.958
Koszty 81 633.638 131 740.105
Koszt wytwarzania sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, ustug 34 33197.488 78 302.823
Koszt wtasny aportu 34 10 395.909 18 305.455
Koszty operacyjne 34 32 239.768 28 299.615
Pozostate koszty operacyjne 35 5800.473 6832.212
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 59 602.369 48 176.628
Przychody (koszty) finansowe 36 (13 580.759) (10 565.244)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 46 021.611 37 611.385
Podatek dochodowy (2 456.051) 6 343.107
czes¢ biezaca 31 207.310 -
czes¢ odroczona 32 2 248.741 (6 343.107)
Zysk (strata) netto 43 565.559 43 954.492
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosSci zaniechanej 38 - -
Zysk (strata) netto 43 565.559 43 954.492
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: Nota 43 565.559 43 954.492
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 39 - -
- akcjonariuszom mniejszosciowym 39 - -
Zysk (strata) netto na jednga akcje zwykta: Nota PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 40 0.001 0.001
- rozwodniony 40
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 39 0.001 0.001
- rozwodniony 39 - -
Pozostate catkowite dochody 45 (2 631.816) (524.351)
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Ujecie innych skutkéw lat ubiegtych (2 631.816) (524.351)
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajg- ) }
cymi przeptywy srodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddw - -
Suma dochodéw catkowitych 45 40933.744 43 430.140

Bielsko-Biata, 26 czerwca 2015 .

osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

zarzad

STRONA 24




SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien

31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA TRWALE 315 797,710 306 749.438
Wartosci niematerialne 1 312.122 224.217
Rzeczowe aktywa trwate 3158.322 3420.488
Nieruchomosci inwestycyjne 51337.364 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metoda
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 45,7 133 475.804 205 632.803
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy | 6.7 95 848,566 57 355.689
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 7 24 878.428 30960.442
Naleznosci dtugoterminowe 340.190 299.848
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 6 382.842 8 799.959
Inwestycje dfugoterminowe 64.073 55.992
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 - -
AKTYWA OBROTOWE 113 686,473 106 326.943
Zapasy 11 11 899.651 57 923.833
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 51882.016 20925.893
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 13 - -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 13 13 807.687 7 782.746
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 7 - 5 404.544
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 7 30101.370 10 025.018
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 14 5274.657 2 568.581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 721.091 1696.328
AKTYWA RAZEM 429 484.183 413 076.381

STRONA 25




SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

na dzien

31.12.2014 31.12.2013
KAPITAL WEASNY 195 290.274 158 186.540
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 195 290.274 158 186.540
Kapitat podstawowy 16 2 000.000 2 000.000
Kapit.a’f zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci 18
nominalne;
Pozostaty kapitat zapasowy 18 152 356.530 112 756.399
Akcje wtasne
Kapitaty rezerwowe 19
Wynik finansowy roku obrotowego 43 565.559 43 954.492
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidacji
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczgce aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Niepodzielony wynik finansowy (2 631.816) (524.351)
Udziaty mniejszosci
ZOBOWIAZANIA 234 193.909 254 889.841
Zobowigzania dtugoterminowe 46 493.100 62 827.528
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 24 4.582.900 19 631.519
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 40 166.036 41 283.470
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
D’rugoter'minowe rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen 21
pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 1744.164 1912.539
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 22
Zobowigzania krétkoterminowe 187 700.810 192 062.313
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 24 66 927.547 58 377.780
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 37731.341 28 886.945
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 23 26 577.242 27 634.484
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 23 138.204 -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 23 38 176.335 73985.769
E:ca')*él;(\)/\t/iirg;r;ﬁwe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 1 93,768 420.480
Rezerwy krétkoterminowe 22 1077.455 626.960
Przychody przysztych okresow 23 16 478.918 2 129.896
PASYWA RAZEM 429 484.183 413 076.381

Bielsko-Biata, 26 czerwca 2015 .
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
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3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia

‘ Nota

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 46 021.611 37 611.385
Korekty: (25 175.388) (33 574.532)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 96.381 85.377
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy - -
Amortyzacja srodkéw trwatych 806.740 659.766
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych - -
D08 s o et estyoine) w o spriedai 2057 | )
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug

wartosci godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finanso- 1858.036 938.837

wych wykazywanych wg wart. godziwe]

(Zyski) straty z tytutu aktualizacji wartosci dtugoterminowych
aktywow finansowych

(39 713.478)

(45 353.718)

Koszty odsetek 14 495.844 11 678.443
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych - -
Odpis ujemnej wartosci firmy -

Otrzymane odsetki (2 943.489) (1582.766)
Otrzymane dywidendy -

e ttan 5 rapietie chnorovg el praad wwzsllnler 20846223 | 4036.853
Zmiana stanu zapasow 46 024.181 40767.727
Zmiana stanu naleznosci (37 021.407) (4 387.172)
Zmiana stanu zobowigzan (36 866.676) (2 116.344)
Zmiana stanu rezerw 455.407 597.807
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych 13 447.268 14 588.680
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 6 884.997 53 487.551
Zaptacone odsetki

Podatek dochodowy odroczony (2 248.741) 6 343.107
Zaptacony podatek dochodowy (378.846) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 257.410 59 830.658
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Metoda posrednia

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (184.286) (56.104)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Whydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (604.393) (849.107)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 13.809 1.886

Whydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych i inne

(42 549.140)

Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

(46 458.464)

Whydatki na nabycie aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

(2 022.393)

(466.720)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

72 156.999

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete
Srodki pieniezne)

Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych

Pozyczki udzielone

(22 225.786)

(19 376.963)

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 8 892.758 5061.326
Otrzymane odsetki 1028.183 115.658
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 14 505.751 (62 028.488)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno

sci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akgji

Nabycie akcji wtasnych

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 34 155.000 12 390.000
Wykup dtuznych papierow wartosciowych (27 040.000) (5 000.000)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 32 355.277 41761.961
Sptaty kredytow i pozyczek (38 756.009) (33311.671)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (321.931) (322.173)
Odsetki zaptacone (14 304.144) (9 030.709)
Dywidendy wyptacone (5826.591) (2 868.097)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 738.399) 3619.310
B e et san rodcw periginch oz | e
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1696.328 274.848
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw z tytutu rdznic

kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 721.091 1696.328

Bielsko-Biata, 26 czerwca 2015 .
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4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01.01.2013 roku

Kapitat przypadajacy na udziatlowcéw jednostki dominujacej

Kapitat |
podstawowy

2 000.000

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Wynik
finansowy netto
roku obrotowego

Kapitat

Akcje |
zapasowy

wtasne

92 994.862

Niepodzielony
wynik
finansowy

22 651.586

117 646.448

Udziaty
mniejszosci

Kapitat wtasny
razem

117 646.448

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

2000.000

92 994.862 - - -

22 651.586

117 646.448

117 646.448

Zmiany w kap

itale wtasnym w okresie 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Srodkéw pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej
pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu

Zwiekszenie kapitatu w zwigzku z emisjg

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

43 954.492

43 954.492

43 954.492

Suma zyskow i strat ujetych
w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku

43 954.492

43 954.492

43 954.492

Podziat wyniku finansowego

19761.537 - - -

(19 761.537)

Dywidenda

(3414.400)

(3414.400)

(3414.400)

Ujawnione przychody i koszty lat ubiegtych

Zbycie srodkow trwatych

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Saldo na dzien 31.12.2013 roku

2000.000

112 756.399 - - 43 954.492

(524.351)

158 186.540

158 186.540

Saldo na dzien 01.01.2014 roku

2 000.000

112 756.399 - -

43 430.140

158 186.540

158 186.540

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

2000.000

112 756.399 - - -

43 430.140

158 186.540

158 186.540
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Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej
pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu

Zwiekszenie kapitatu w zwigzku z emisjg

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - - 43 565.559 - 43 565.559 43 565.559
3:::(? :syisek::’o' o d‘:gtffz.z 014 roku - - . - 43 565.559 - 43 565.559 43 565.559
Podziat wyniku finansowego - 39600.131 - - - (39600.131) - -
Dywidenda - - - - - (4 354.361) (4 354.361) (4 354.361)
Ujawnione przychody i koszty lat ubiegtych - - - - - (2107.464) (2 107.464) (2 107.464)
Zbycie $rodkow trwatych - - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 2 000.000 152 356.530 - - 43 565.559 (2 631.816) 195 290.274 195 290.274

Bielsko-Biata, 26 czerwca 2015 .

osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

zarzad
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

C. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA NR 1 Wartosci niematerialne w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢
firmy

Patenty
i licencje

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartos¢ bilansowa netto
na dzier 01.01.2013 roku

253.913

253.913

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

56.104

56.104

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace
Z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych

Amortyzacja

(84.332)

(84.332)

Réznice kursowe

Pozostate zmiany

(1.468)

(1.468)

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2013 roku

224.217

224.217

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 01.01.2014 roku

224.217

224.217

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

184.286

184.286

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce
Z przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych

Amortyzacja

Réznice kursowe

Pozostate zmiany

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014 roku

312.122

312.122

Stan na dzier 31.12.2013 roku

Wartos¢ bilansowa brutto

660.460

660.460

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujgcych

(436.244)

(436.244)

Warto$¢ bilansowa netto

224.217

224.217

Stan na dzier 31.12.2014 roku

Wartos¢ bilansowa brutto

844.747

844.747

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujgcych

(532.625)

(532.625)

Wartos¢ bilansowa netto

312.122

312.122

STRONA 31



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
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NOTA NR 2 Rzeczowe aktywa trwate w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Grunty, % . Pozostate

Wyszczegoimienie | budyid || M| Srod | aroa
:‘;a;‘l’:; g'l'a(;‘f‘;‘gf;;tl:z 670.135 438.885 183.813 1250.245 2543.077
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 26.829 232.475 495,943 309.407 1064.653
Nabycie wskutek potgczenia jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce ) ) ) ) )
Z przeszacowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty ) ) ) ) )
wartosci
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych -
Amortyzacja (95.933) (143.633) (153.499) (255.199) (648.264)
Réznice kursowe - - - -
Pozostate zmiany - (9.563) - (2.932) (12.495)
Wartosc bilansowa netto 601.031 518.163 526.257 1301.520 2946.972
na dzien 31.12.2013 roku
:‘;a;‘l’:; g'l'a(')‘;‘;‘gf 4“fot|t(3 601.031 518.163 526.257 1301.520 2946.972
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 477.248 122.098 186.375 332.128 1117.848
Nabycie wskutek potgczenia jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - (39.344) (0.863) - (40.208)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce ) ) ) ) )
Z przeszacowania
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacja (122.031) (159.620) (144.443) (132.374) (558.467)
Réznice kursowe - , - - -
Pozostate zmiany - - (129.136) (315.302) (444.438)
:\;a;?:: ';';i“;‘;‘é"&";ﬁiﬁ 956.248 441.298 438.190 1185.972 3021.708
Stan na dzien 31.12.2013 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 981.685 1081.736 838.839 1951.737 4 853.996
?gg“pais(;c\j\f‘;ckﬁﬁf;ﬁ%gh“morze”ia (380.654) | (563.572) (312.582) (650.217) (1907.024)
Wartos¢ bilansowa netto 601.031 518.163 526.257 1301.520 2946.972
Stan na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 1458.932 1164.490 895.215 1968.563 5487.199
isgg“pais‘écx‘;ckﬁﬁfjfzm‘zigh“morze“ia (502.685) | (723.192) (457.025) (782.590) (2 465.491)
Wartos¢ bilansowa netto 956.248 441.298 438.190 1185.972 3021.708

W wartos$ci netto maszyn, urzadzen i innych aktywéw trwatych ujeta jest wartos$¢ netto aktywéw uzytkowanych
na podstawie umow leasingu wynoszgca: 848.671 tys. PLN (w poprzednim okresie: 1 238.187 tys. PLN).

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpi-
sow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.
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NOTANR 3

Nieruchomosci inwestycyjne w okresie

od 01.01 do 31.12.2014r.

Od 2013r. Spodtka zadecydowata o zmianie modelu bizne-
sowego okreslajgc sie jako jednostka inwestycyjna. W kon-
sekwencji w 2014r. podjeto decyzje o przeklasyfikowaniu
kilku nieruchomosci, pierwotnie sklasyfikowanych jako
zapasy, gdyz zamierzano na nich realizowac projekty inwe-
stycyjne. W efekcie zmiany modelu biznesowego nierucho-
mosci bedg utrzymywane w portfelu inwestycyjnym Spotki
w oczekiwaniu na wzrost ich wartosci. Spétka w celu okre-
Slenia wartosci rynkowej nieruchomosci stosuje metode
pozostatosciowq. Przyjete zatozenia i dane, uwzglednione
W wycenie, majg charakter rynkowy i wynikajg z przepro-
wadzonej analizy rynku dla danej inwestycji. Metoda pozo-
statosciowa wymaga zgromadzenia rdznorodnych danych
oraz przyjecia zatozen dotyczacych rynku nieruchomosci,
procesu rozwojowego i rynku finansowego. Przy stosowa-

Wyszczegolnienie

niu metody pozostatosciowej wartos¢ rynkowg nierucho-
mosci okresla sie jako rdznice wartosci nieruchomosci po
zrealizowaniu zaktadanego rozwoju i kosztéw rynkowych
zwigzanych z tym rozwojem, z uwzglednieniem zysku in-
westora uzyskiwanego na rynku podobnych inwestycji.
Ponadto Spdtka na potrzeby wyceny nieruchomosci inwe-
stycyjnych zleca niezaleznym rzeczoznawcom majgtkowym,
posiadajgcym odpowiednie uprawnienia, przygotowanie
operatéw szacunkowych z okresleniem wartosci rynkowe;j.
Rzeczoznawca do okreslenia wyceny stosuje zasady zgodne
z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny uchwalo-
nymi przez Rade Krajowa Polskiej Federacji Stowarzyszen
Rzeczoznawcdw Majgtkowych, gdzie wartos¢ rynkowa to
najbardziej prawdopodobna cena mozliwa do uzyskania na
rynku w dniu wyceny.

wedtug
kosztu

wyceny historycznego

wartosci ‘

Stan na poczatek okresu - - -
poniesione naktady - - -
wartos¢ aktualizacji - - -
Zwiekszenie 8788.224 44 162.564 52 950.788
poniesione naktady - - -
wartosc¢ aktualizacji 8788.224 - 8788.224
przeklasyfikowanie z zapaséw - 44162.564 44162.564
Zmniejszenie - 1613.424 1613.424
sprzedaz, aport, korekta - 1613.424 1613.424
wartos¢ aktualizacji - - -
przeklasyfikowanie do zapaséw - - -
Stan na koniec okresu 8788.224 42 549.140 51 337.364
nakfady - 42 549.140 42 549.140
wartosc¢ aktualizacji 8788.224 - 8788.224
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NOTANR 4 Inwestycje w jednostkach zaleznych objetych
konsolidacjg oraz inwestycje w pozostatych
jednostkach powigzanych nie objetych konsolidacjag

w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Na 31 grudnia 2014r. Murapol S.A. posiada nastepujace inwestycje w jednostkach zaleznych.

Procent
posiadanych
udziatow

Metoda

posiadanych konsolidacji

glosow

‘ Procent ‘

Nazwa Spétki, miejsce siedziby spoétki, rodzaj powigzania ‘

PARTNER S.A. ul. Partyzantéw 49 43-300 Bielsko-Biata (kapitatowo) 100.00% 100.00% petna
Al\l/éL_JgRéAOPg(I;I,SIE{OC_:;;E]C(E&F;I{\Q\EN%))Ofka z0.0. ul. Partyzantow 49 100.00% 100.00% setna
5300 Blso Bt (o) 00005 | 10000% pen
(oo 40, 43300 B0 gt (laprlowo) | 10000% | 10000% peina
g%%ﬁ;?gﬁ;gl’E‘Iggisaﬁg\fvgs Z0.0. ul. Partyzantéw 49 50.00% 50.00% oetna
5300 Beldo B (aptions) 5000% | 5000% peina
g?gR&Pg;éEgi\{;/}:g N(Sklzlgifa(?O?NRCS 0.0. ul. Partyzantéw 49 50.00% 50.00% oetna
Pt kaist'gbwa artyzantow 49 100.00% 100.00% petna
zl\él_JgR(ﬁ\)Pg;SQF_{EQEN Iﬁ( aS;’.itZa Jr(C));,E/)(.))ul. Partyzantow 49 60.00% £0.00% setna
5500 Belsko v (apialone) 5000% | 5000% peina
5300 Blsko B (aptond) 000% | 7000% pen

W pordéwnaniu z rokiem 2013 liczba Spdtek objetych konsolidacjg zwiekszyta sie o spétke CROSS BUD SP. Z O.0.
Ponizej zaprezentowano poréwnanie wartosci ksiegowej udziatow z kapitatem wtasnym.

Procent Bl Kapitat Zﬁ)z(i::t?;t
Nazwa Spotki posiadanych | ksiggowa wiasn kapital Réznica
dziatow udziatéw y | wxapitale
u wlasnym
1 2 3 4 5 5-1
PARTNER S.A. 100.00% 106073 | 6327.903 | 6327903 | 6221.830
MURAPOL ARCHITECTS DRIVE Spétka z 0.0. 100.00% 52.296 397.258 397.258 344.962
MURAPOL NORD SP.Z 0.0. 100.00% 52.308 5.702 5.702 (46.606)
?g?ggi‘l‘tz%ogp Finanse i Nieruchomosci | 444 1y, 11.889 | (1976.712) | (1976.712) |(1988.601)
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP. Z 0.0. 50.00% 2.634 (27.950) (13.975) (16.609)
MURAPOL INVEST SP.Z 0.0. 50.00% 51487 | 13484769 | 6742.384 | 6690.897
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP.Z 0.0. 50.00% 6.000 1670.895 835.448 829.448
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 100.00% 6.051 (25.352) (25.352) (31.403)
MURAPOL GARBARNIA SP. Z 0.0. 60.00% 7.500 (4.444) (2.666) (10.166)
MURAPOL WOLA SP. Z 0.0. 50.00% 2972 (82.604) (41.302) (44.274)
CROSS BUD SP.Z 0.0. 70.00% 4104 658.198 460.738 456.634
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

Inwestycje w jednostkach powigzanych nie objetych konsolidacja
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Na 31.12.2014 r. Jednostka dominujgca posiada nastepujgce inwestycje w jednostkach pozostatych nie objetych konsolidacja.

. za okres
Wyszczegdlnienie

od 01.01.2014 ‘ od 01.01.2013

do 31.12.2014 do 31.12.2013

Zg_z;ao’ré \g/i;\/llslliiABI;"a(?aL NOWE WINOGRADY SP.Z 0.0. S.K. ul. Partyzantow 49, 22.885 22.885
udziaty w MURAPOL CZERWINSKIEGO SP.Z 0.0. S.K. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 23.891 23.891
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. CTR S.K. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 7 899.402 7 899.402
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. WRO S.K. ul.Partyzantow 49, 43-300 Bielsko-Biata 22 790.335 22 790.335
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. SLK S.K. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 4028.441 4028.441
udziaty w MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA S.K.A. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 2033.601 13.601
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. BBA S.K. ul.Partyzantow 49, 43-300 Bielsko-Biata 24 166.981 24 166.981
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. KRK S.K. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 21644.138 21644.138
udziaty w LOCOMOTIVE MANAGEMENT LIMITED 374.472 374.472
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2014 S.K.A. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
Zg_z;ao’ré \gi;\ﬁtlj:_ABTa?aL PROJEKT SP Z O.0. DEWELOPER S.K.A. ul.Partyzantéw 49, 38 532 783 26 754.085
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. PP S.K.A. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 3 S.K.A. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2 S.K.A. ul.Partyzantow 49 , 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 1 S.K.A. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL NORD SP. Z 0.0. PARTNER S.K.A. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 27.338 27.338
udziaty w MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA Il S.K.A. ul.Partyzantow 49 , 43-300 Bielsko-Biafa 13.837 13.837
udziaty w ,Murapol Projekt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig & s-ka- Nowe Czyzyny” 0.500 )
spotka komandytowa ’

certyfikaty Inwestycyjne w Polskim Deweloperskim Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym 60 953.837 46 613.526
certyfikaty Inwestycyjne w MURAPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Mieszkaniowy 1015.000 -
udziaty w TS PODBESKIDZIE Bielsko-Biata 6079.044 5404.544
udziaty w MURAPOL NORD SP. Z 0.0. S.K. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 11424.004 97 491.155
udziaty w MURAPOL & M INVESTMENT SP. Z 0.0. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 15009.672 64.912
udziaty w MURAPOL INVEST SP. Z 0.0. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 51.487
udziaty w MURAPOL GARBARNIA SP.Z 0.0. S.K.A. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 10531.120 10531.120
udziaty w MURAPOL WOLA SP. Z 0.0. S.K.A. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 2 259.892 94.644
udziaty w MFM Capital S.A.R.L.- Luxemburg 55.363 -
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

NOTANR S
na dzien 31.12.2014r.

Wyszczegodlnienie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Zg_z;)’ré \E/;/ié\/llstJoR_ABii)a?aL NOWE WINOGRADY SP.Z 0.0. S.K. ul. Partyzantow 49, 22885 22 885
udziaty w MURAPOL CZERWINSKIEGO SP. Z 0.0. S.K. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 23.891 23.891
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. CTR S.K. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 7 899.402 7 899.402
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. WRO S.K. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 22 790.335 22 790.335
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. SLK S.K. ul.Partyzantow 49 , 43-300 Bielsko-Biata 4028.441 4028.441
udziaty w MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA S.K.A. ul.Partyzantow 49 , 43-300 Bielsko-Biata 2033.601 13.601
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. BBA S.K.. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 24 166.981 24 166.981
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. KRK S.K. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 21644.138 21644.138
udziaty w LOCOMOTIVE MANAGEMENT LIMITED 374472 374.472
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2014 S.K.A. ul.Partyzantow 49 , 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
Zg_z;)’ré \E/;/ié\/llsll;JCIiABii)a?aL PROJEKT SP Z O.0. DEWELOPER S.K.A. ul.Partyzantdw 49, 38532 783 26 754.085
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. PP S.K.A. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 3 S.K.A. ul.Partyzantow 49 , 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2 S.K.A. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 1 S.K.A. ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 26.904 26.904
udziaty w MURAPOL NORD SP Z O.0. PARTNER S.K.A. ul.Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 27.338 27.338
udziaty w MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA Il S.K.A. ul.Partyzantow 49 , 43-300 Bielsko-Biafa 13.837 13.837
udziaty w ,Murapol Projekt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig & s-ka- Nowe Czyzyny” 050 i
spotka komandytowa

udziaty w MURAPOL NORD SP. Z 0.0. S.K. ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 11 424.004 97 491.155
udziaty w MFM Capital S.A.R.L.- Luxemburg 55.363 -

Do dtugoterminowych aktywéw dostepnych do sprzedazy
jednostki dominujacej zaliczane sg posiadane akcje w jed-
nostkach nieobjetych konsolidacja.

W ramach restrukturyzacji Grupy kapitatowej oraz Hol-
dingu w latach 2012 oraz 2013, w zwigzku z realizacja
strategii uzyskania dominujacej pozycji na rynku dewe-
loperki mieszkaniowej w skali catego kraju, Murapol S.A.
przeniosta znaczng czes¢ majatku obrotowego w postaci
projektéw deweloperskich w toku do spétek funduszu in-
westycyjnego. Przeniesienia te zostaty przeprowadzone
w formie ZCP (zorganizowanych czesci przedsiebiorstw)

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami KSH oraz podatko-
wymi. ZCP-y zostaty ustalone zgodnie z podziatem geogra-
ficznym, adekwatnie do Oddziatéw Spétki. Ich wartosé na
moment przeniesienia zostata ustalona przez zewnetrzne
profesjonalne podmioty niepowigzane ze Spdtka. Aktywa
te sg ujawniane na moment ujecia oraz na kolejne mo-
menty bilansowe w wartosci nabycia. Z tytutu posiadania
tych aktywow Spodtce nie przystuguje dywidenda ani inne
prawo majgtkowe mogace wptyngé na wzrost wartosci.
Na moment likwidacji podmiotdw, w ktérych Spétka ob-
jeta akcje, Spotce przystuguje zwrot aktywdw w dowolnej
formie o wartosci réwnej wartosci z dnia nabycia.
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NOTA NR 6

Wykaz instrumentdw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wyszczegdlnienie

1. udziaty/akcje w SPV realizujgcych projekty:

Stan na poczatek okresu

wartosé
nabycia

wartos¢ wyceny do objecie
wartosci godziwej instrumentu

Zwiekszenia

wycena do wartosci

godziwej

instrumentu

Zmniejszenia

wycena do wartosci

godziwej

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

Stan na koniec okresu

wartosé
nabycia

wartos¢ wyceny do
wartosci godziwej

udziaty w MURAPOL & M INVESTMENT SP. Z 0.0. 64.912 64.912 14 944.760 64.912 15009.672
udziaty w MURAPOL GARBARNIA SP.Z 0.0. S.K.A. 10531120 | 10531.120 10531.120 10531.120
udziaty w MURAPOL WOLA SP. Z 0.0. S.K.A. 94.644 94.644 2165.248 94.644 2259.892
2. Certyfikaty Inwestycyjne - -
certyfikaty Inwestycyjne Polski Deweloperski Fundusz inwe- | ) 5c6 958 | 46613526 384380 | 21642251 7686.320 1644.188 60 953.837
stycyjny Zamkniety

certyﬁkaty Inyvestycyjne MURAPOL Fundusz Inwestycyjny 1015.000 ) 1015.000 1015.000
Zamkniety Mieszkaniowy

Wyszczegdlnienie

1. udziaty/akcje w SPV realizujacych projekty:

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

- udziaty w MURAPOL & M INVESTMENT SP.Z 0.0. 50 50
- akcje w MURAPOL GARBARNIA SP.Z 0.0. S.K.A. 10530000 10530000
- akcje w MURAPOL WOLA SP. Z 0.0. S.KA. 100 100
2. Certyfikaty Inwestycyjne

a. certyfikaty Inwestycyjne Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

-Seria A 50 50
-Seria B 55 55
-Seria C 2 2
-Seria D 1 1
b. certyfikaty Inwestycyjne MURAPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- Seria A 30 30
-Seria B 70 70
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W konsekwencji przebudowy Grupy kapitatowej, wobec przyjetej
strategii rozwoju Holdingu Murapol S.A., znaczna cze$¢ dziatalnosci
skupia sie na inwestycjach. Murapol S.A. jako spdtka zarzadzajgca
przebiegiem i efektywnoscig inwestycji z wykorzystaniem dziatalno-
$ci pomocniczych takich jak generalne wykonawstwo, ujawnia skutki
inwestycji poprzez zmiane wartosci certyfikatow inwestycji Polskiego
Deweloperskiego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych. Aktywa te sg wyceniane przez profesjonalne pod-
mioty niezalezne od Spotki oraz TFI w ramach ktorego funkcjonuje
fundusz. Zmiany wartosci certyfikatéw sg ujmowane w bilansie jako
dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz przez Wynik finansowy w pozycji Zyski
(straty z inwestycji) dziatalnosci operacyjnej- wycena aktywow fi-
nansowych. Wyceny aktywow odbywajg sie metodg skorygowanych
aktywow netto i dotyczg jedynie inwestycji, ktére sg w toku, a wiec
mozliwe jest dla nich w sposéb obiektywny stopiert zaawansowania
ich realizacji w oparciu o stwierdzenie stopnia wyprzedazy oraz fak-

tycznie uzyskanych cen na podstawie zawartych umdw korygowa-
nych o faktyczny stopier zaawansowania budowy. Koricowa wartos¢
inwestycji jest rowna koncowej marzy jaka jest uzyskana z inwestycji.
Zyski z zakoriczonych inwestycji bedg kumulowane w funduszu inwe-
stycyjnym w celu reinwestowania.

Od 2013r. Spotka zadecydowata o zmianie modelu biznesowego
okreslajac sie jako jednostka inwestycyjna. W konsekwencji w 2014r.
podjeto decyzje o przekwalifikowaniu udziatow posiadanych w spét-
kach zaleznych z aktywdéw dostepnych do sprzedazy do aktywéw
wycenianych przez wynik finansowy spotek realizujgcych projekty
i odniesienie skutkdw wyceny projektéw jako zmiane wartosci po-
siadanych udziatow. Spdtka w celu okredlenia wartosci rynkowej
nieruchomosci stosuje metode pozostatosciowa. Przyjete zatozenia
i dane, uwzglednione w wycenie, majg charakter rynkowy i wyni-
kajg z przeprowadzonej analizy rynku dla danej inwestycji. Metoda
pozostatosciowa wymaga zgromadzenia réznorodnych danych oraz

przyjecia zatozent dotyczacych rynku nieruchomosci, procesu roz-
wojowego i rynku finansowego. Przy stosowaniu metody pozosta-
tosciowej warto$¢ rynkowg nieruchomosci okresla sie jako réznice
wartosci nieruchomosci po zrealizowaniu zaktadanego rozwoju i
kosztow rynkowych zwigzanych z tym rozwojem, z uwzglednieniem
zysku inwestora uzyskiwanego na rynku podobnych inwestycji. Po-
nadto Spdtka na potrzeby wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
zleca niezaleznym rzeczoznawcom majgtkowym, posiadajgcym od-
powiednie uprawnienia, przygotowanie operatow szacunkowych
z okresleniem wartosci rynkowej. Rzeczoznawca do okreslenia wy-
ceny stosuje zasady zgodne z Powszechnymi Krajowymi Zasadami
Wyceny uchwalonymi przez Rade Krajowga Polskiej Federacji Stowa-
rzyszen Rzeczoznawcow Majatkowych, gdzie wartos¢ rynkowa to
najbardziej prawdopodobna cena mozliwa do uzyskania na rynku
w dniu wyceny.

Ponizej zaprezentowano spofki i projekty , w ktérych skutki inwestycji zarzgdzanych przez Murapol S.A. majg wptyw na zmiane wartosci certyfikatdw inwestycyjnych.
PROCENT

PROCENT

Miejsce . A 2 wartos¢é Wartosé
prowedconia | e | UDZALOWAKGU | UDZALOWAKCI | ominaina | takel
ziatalnosci w kapitale zakladowym w kapitale zaktadowym Jednej akejl po wycenie

MURAPOLNOWE WINOGRADY SP.Z0.0. S.K. POLSKA- Bielsko-Biata 50000 45.00% 0.00% 0.001 -
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP.Z 0.0. SK. POLSKA- Bielsko-Biata 50100 45.00% 0.00% 0.001 -
MURAPOL PROJEKT SP Z0.0. CTR S.K. POLSKA- Bielsko-Biata 150000 73.30% 0.00% 0.001 -
MURAPOL PROJEKT SP Z0.0. WRO S.K. POLSKA- Bielsko-Biata 150000 73.30% 0.00% 0.001 -
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. SLK S.K. POLSKA- Bielsko-Biata 150000 73.30% 0.00% 0.001 -
MURAPOL PROJEKT SP Z0.0. BBAS.K. POLSKA- Bielsko-Biata 150000 73.30% 0.00% 0.001 -
MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA S.K.A. POLSKA- Bielsko-Biata 50100 74.85% 24.95% 0.001 0.422
MURAPOL PROJEKT SP Z0.0. KRK S.K. POLSKA- Bielsko-Biata 150000 73.30% 0.00% 0.001 -
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2014 SKA POLSKA- Bielsko-Biata | 2500000 1.00% 99.00% 0.001 0.021
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. DEWELOPER SKA POLSKA- Bielsko-Biata 150000 83.33% 16.67% 0.001 0.460
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. PP SKA POLSKA- Bielsko-Biata 276345 9.05% 90.95% 0.001 0.004
MURAPOL PROJEKT SP Z0.0. 1 SKA POLSKA- Bielsko-Biata 50000 50.00% 50.00% 0.001 0.001
MURAPOL PROJEKT SP Z0.0. 2 SKA POLSKA- Bielsko-Biata 50000 50.00% 50.00% 0.001 0.194
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. 3 SKA POLSKA- Bielsko-Biata 50000 50.00% 50.00% 0.001 0.001
MURAPOL NORD SP Z O.0. PARTNER SKA POLSKA- Bielsko-Biata | 2868000 1.00% 1.00% 0.001 0.003
MURAPOL INVEST SP Z O.0. GDA Il SKA POLSKA- Bielsko-Biata 50000 24.95% 24.95% 0.001 0.154
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Wykaz spotek / projektow

Wartos¢
skorygowanych
aktywow netto
na 30.12.2014r.

Wartos¢
skorygowanych
aktywow netto
na 30.12.2013r.

korekty

Korekta

wartosci bilansowej
do wartosci rynkowej | do wartosci rynkowej

zapasow (wycena
na 30.12.2014r.)

Korekta

wartosci bilansowej

zapasow (wycena
na 30.12.2013r.)

Udziat
PDFIZ AN
w kapitale %

Wartos¢ wyceny
przypadajaca
na udziaty
PDFIZ AN
na 2014
- udziat bezposredni

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

Wartos¢ wyceny
przypadajaca
na udziaty
PDFIZ AN
na 2014
- udziat posredni*

Wartos¢ wyceny
przypadajaca na

udziaty PDFIZ AN

na 2014

MURAPOL PROJEKT SP. Z 0.0. KRK S.K. 82487.753 | 53454.304 | 31188.892 29 347.496 21832.304 | 26.67% - 51 298.861 13 679.696
Sosnowiecka | etap 2170
Sosnowiecka Il etap 1786
Krélewskie | etap 3499
Krélewskie Il etap 5251
Dzielna 1231
Modrzewiowa | etap 2785
Modrzewiowa Il etap 4306
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. S.K. 8 803.902 2453.760 | 2301.601 6761.549 2602.894 | 4.99% - 6502.30 324.466
Czerwienskiego 4026
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP.Z 0.0. S.K. 14911.648 2078.052 | 4272.287 12 684.317 3924.674 | 5.00% - 10 639.362 531.968
Hawelanska 10709
MURAPOL PROJEKT SP. Z 0.0. WRO S.K. 44335.477 | 45982.550 | 10 604.580 10964.702 13687.239 | 26.67% - 33 730.898 8994.906
tuzycka 2088
Stabtowice 2825
Krzyki | etap 4603
MURAPOL INVEST SP. Z 0.0. GDA SKA 21166.542 | 20285.360 | 3620.681 7 992.158 4469.011 | 24.95% 17 545.861 - 4377.710
Vivaldi A 1289
Vivaldi B 1270
Vivaldi C+ D 2700
MURAPOL PROJEKT SP. Z 0.0. SLK S.K. 11206.297 | 12246.553| 2645.313 4.499.883 4660.378 | 26.67% - 8560.983 2282.929
4Pory Roku V etap w Tychach 3166
MURAPOL PROJEKT SP.Z 0.0. CTR S.K. 33272.660 | 19619.085  4782.296 20551.913 16191.830 | 26.67% - 28 490.364 7 086.949
Bazantéw 9800
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

MURAPOL PROJEKT SP. Z 0.0. BBA S.K. 23967.474 | 23784.636 - 3024.499 -| 26.67% - 23 967.474 6 391.326
Nordika 6179

MURAPOL PROJEKT SP. Z 0.0. DEWELOPER SKA 69 035.087 49.986 | 16 559.451 25 698.699 -| 16.67% 52 475.636 - 8745.939
Krzyki Il etap 7 135

Kopczyniskiego | 4067

Kopczynskiego I 1270

Miodowa | 913

Miodowa Il 2879

Stazynskiego V 1131

Tychy Cztery Pory Roku V 6030

Tychy Cztery Pory Roku VI 5285

MURAPOL PROJEKT SP. Z 0.0. 2014 SKA 52 092.631 49.913 - 10 715.342 - | 99.00% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. PP SKA 1225.254 49.913 - 958.554 -| 90.95% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 1 SKA 28.907 49.986 - - - | 50.00% 28.907 - 14.453
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2 SKA 9714.197 49.913 - 10518.778 - | 50.00% 9714.197 - 4 857.098
Wroctawska 8620

Bazantow Il 14101

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 3 SKA 46.408 49.986 - - - | 50.00% 46.408 - 23.204
MURAPOL NORD SP Z 0.0. PARTNER SKA 7172.536 49.896 - 5124.876 - 1.00% 7 172.536 - 71.725
Bazantow Il 5592

MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA 1l SKA 7724.535 49.913 - 7 699.850 -| 24.95% 7 724,535 - 1927.279
Vivaldill 4354

Vivaldi lll 2768

RAZEM 387 191.308 | 180303.806 | 75 975.102 156 542.615 67 368.330 94708.079 | 163 190.241 59 309.649

* Na koniec 2013 roku Polski Deweloperski Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety posiadat udziaty w w/w spdtkach reali-
zujgcych projekty inwestycyjne, a wartos¢ przeszacowania
aktywow tych spétek wptywata bezposrednio na ich wyceny.
W 2014 roku w wyniku dalszej restrukturyzacji Grupy Kapi-
tatowe], w/w spodtki zostaty przeksztatcone w spdtki koman-
dytowe, a udziaty zostaty w nich objete przez MURAPOL

PROJEKT SP. Z 0.0. 2014 SKA i MURAPOL PROJEKT SP Z O.0.
PP SKA w zwigzku z tym faktem zmiany wartosci tych spotek
wptywajg na wycene certyfikatow inwestycyjnych posrednio
przez MURAPOL PROJEKT SP. Z 0.0. 2014 SKA i MURAPOL
PROJEKT SP Z O.0. PP SKA proporcjonalnie do posiadanych
w nich udziatéw. Wartosci te prezentujg wyceny dokonane
przez PD FIZ na 30.12.2014.

W 2014r. dokonano retrospektywnej korekty wartosci aktywow
netto o zyski zrealizowane przez spotki realizujgce projekty in-
westycyjne na dzien wyceny. tgczna wartosc korekty za 2013r.
wyniosta 7 686,3 tys. zt, a za 2014r. wyniosfa 9 513,2 tys. zt.
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NOTANR 7

i wartosci godziwych na dzien 31.12.2014r

Wyszczegélnienie

wartosc¢ bilansowa na dzien

Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych

wartosé godziwa na dzien

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 |  31.12.2013
Aktywa finansowe 256 071.323 301 424.092 256 071.323 301 424.092
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 133 475.804 205 632.803 133 475.804 205 632.803
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godzi- 95 848,566 57 355.689 89769522 |  57355.689
wej przez wynik finansowy (dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 25218.618 31260.290 25218.618 31260.290
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godzi- ; 5404.544 6079.044 5 404.544
wej przez wynik finansowy (krétkoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 1528.336 1770.765 1528.336 1770.765
Zobowigzania finansowe 149 099.121 147 155.811 149 099.121 147 155.811
Zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego 277.510 336.976 277.510 336.976
Obligacje 76077.428 67 415.338 76077.428 67 415.338
Zobowigzania z tytufu leasingu finansowego 890.626 1046371 890.626 1046.371
umow dzierzawy z opcjg zakupu
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej 10910.101 12 348.724 10910.101 12 348.724
stopy procentowej
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg stafe] 60 943.457 66 008.403 60943.457 | 66008.403
stopy procentowej
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na i i i i
akcje zwykte

W okresie poréwnawczym zostaty przesuniete pozycje
dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprze-
dazy do pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (dtugoterminowe). Roz-
nica przedstawiona jest w tabeli w no 6.

Pozostate aktywa finansowe stanowig pozyczki udzielo-
ne przez jednostke. Wartos¢ aktywoéw finansowych wy-
cenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(dtugoterminowych), ktére stanowig certyfikaty inwe-
stycyjne PD FIZ, zostata ustalona na podstawie wyceny
dokonanej przez Forum TFI S.A. przy zastosowaniu wy-
maganej statutem PD FIZ metody skorygowanych akty-
woOw netto, wedtug proporcji udziatu w kapitale wtasnym
bedgcym w posiadaniu funduszu.

Pierwsza wycena zostata dokonana w 2013 roku. Kwo-
ta przeszacowania tego instrumentu na dzien bilansowy
w wartosci godziwej w stosunku co ceny nabycia wynosi
59 309.649 tys. PLN.

Warto$¢ akywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (dtugoterminowych) to

warto$¢ godziwa udziatéw w TS Podbeskidzie Spdtka Ak-
cyjna, ktéra zostata skalkulowana jako $rednia wazona
z wyceny metodg gietdowych mnoznikéw rynkowych w
oparciu o dane finansowe za IV kwartat 2011 Spotki Ruch
Chorzéw Spotka Akcyjna i GKS Spotka Akcyjna, notowa-
nych na rynku akcji NewConnect przy uwzglednieniu kur-
su zamkniecia sesji z dnia 29.12.2011 roku oraz metoda
skorygowanych aktywow netto wykonanej na zlecenie
Spotki przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wycena
zostata dokonana w 2011 roku. Kwota przeszacowania
tego instrumentu w wartosci godziwej w stosunku do
ceny nabycia wynosi 4 315.544 tys. PLN.

W stosunku do roku poprzedniego nastgpito ujednolice-
nie sposobu wykazywania aktywdw wycenianych w war-
tosci godziwej przez wynik finansowy, co spowodowato
przesuniecie akcji TS Podbeskidzie do aktywdw obroto-
wych i wykazanie ich w poz. ,aktywa finansowe w war-
tosci godziwej przez wynik finansowy” w zwigzku z pla-
nowang sprzedazg tych akcji w horyzoncie czasowym nie
przekraczajgcym 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.
Warto$¢ kredytow i pozyczek nie uwzglednia wyceny
wg skorygowanej ceny nabycia.
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NOTANR8 Rodzaje ryzyk

Ryzyko kursowe

Spotka nie zawiera kontraktow opcyjnych oraz transak-
cji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego.
Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spot-
ke sg: gotowka na rachunkach bankowych, naleznosci han-
dlowe i pozostate z ktorymi zwigzane jest maksymalne ry-
zyko kredytowe na jakie narazona jest Spotka w zwigzku z
posiadanymi aktywami finansowymi.

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klien-
ci, ktérzy pragng korzystac¢ z kredytow kupieckich, pod-
dawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci,
narazenie Spodtki na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spoét-
ki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzy-
ko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a mak-
symalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

Gtéwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede
wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty prezento-
wane w bilansie sg wartos$ciami netto, po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo
Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny
aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spodtce jest sto-
sunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na duzg liczbe odbiorcéw.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzy-
sta Spdtka, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy le-
asingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu i $rodki pie-
niezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki.
Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdére po-
wstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatal-
nosci. Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrumen-
téw pochodnych. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie
i przez caty okres objety przeglagdem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow
finansowych Spdétki obejmujg ryzyko stopy procento-
wej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredy-
towe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w
skréocie omdéwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiada-
nych przez nig instrumentdéw finansowych. Ryzyko sto-
py procentowej zostato opisane w nocie 7.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spdétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy na-
rzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta nalezno-
$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig,
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozma-
itych Zzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku bie-
zacym, kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finanso-
wego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ NA DZIEN 31.12.2014 ROKU (ZOBOWIAZANIA FINANSOWE)

Wyszczegodlnienie

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku

Oprocentowanie state
. | 5664206 | 546963 | . \ 62 111.69

Oprocentowanie zmienne
- | 4784069 | 3914674 | : | 86987.43

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku

Oprocentowanie state
: | 5470824 | 1226316 | 2435 | 67391.75

Oprocentowanie zmienne
- 32438.48 47 325.59 - 79 764.06

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop pro-  Ponizszatabelaprzedstawiawrazliwos¢wynikufinanso-
centowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych  wegobruttonaracjonalniemozliwezmianystépprocen-
zobowigzan finansowych. Spotka zarzadza kosztami opro-  towych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow
centowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie pro-
oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. centowej).

Analiza wrazliwosci stopy procentowej za okres od 01.01 do 31.12.2014r.

Zwigkszenie/zmniejszenie Wplyw na wynik finansowy

Wyszczegolnienie

o punkty procentowe brutto

Rok zakonczony 31 grudnia 2014
PLN 1% 339.133
EUR +x%
usb +x%
PLN -1% (339.133)
EUR x%
usb X%

Rok zakoriczony 31 grudnia 2013
PLN 1% 411.448
EUR +x%
usD +x%
PLN -1% (411.448)
EUR X%
usD X%
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NOTANR9 Informacje na temat podmiotéw powigzanych
za okres od 01.01 do 31.12.2014r

za okres

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Wynagrodzenia brutto 699.313 1 668.520
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze - -

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -

Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy - -

Ptatnosci w formie akcji wiasnych - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 699.313 1 668.520

Wysokosé Rezerwy Koszt
nierozliczonych na naleznosci dotyczacy
sald watpliwe transakcji

Kwota
transakgcji

Strony transakcji

jednostka dominujgca - - - _

jednostki sprawujgce wspétkontrole
lub majace istotny wptyw

jednostki zalezne 1172.264 1082.243 - -
jednostki stowarzyszone - - - _

wspdlne przedsiewziecia - - - -

kluczowy personel kierowniczy - - - -

pozostate podmioty powigzane - - - -

Rodzaj transakcji

Strony transakgcji

Wysokos¢

Zakup Zakup
nierozliczonych sald

materiatow wyrobow Zakup ustug

jednostka dominujgca - - - - ,

jednostki sprawujgce wspétkontrole
lub majace istotny wptyw

jednostki zalezne - 43.112 22 739.058 14 060.391 22 739.058
jednostki stowarzyszone - - - - i,

wspolne przedsiewziecia - - - - -

kluczowy personel kierowniczy - - - - -

pozostate podmioty powigzane - - - . ;
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Zgodnie z MSR 24 Spétka dokonata identyfikacji podmio-
tow powigzanych. Za podmioty powigzane uznano:

(a) jednostki zalezne:

- Murapol Nord Spdétka z o.0. (Spdtka powstata
20.09.2007r., zarejestrowana w KRS 06.03.2008r.)

- MURAPOL ARCHITECTS DRIVE Spétka z o.0. (Spot-
ka powstata 20.09.2007r., zarejestrowana w KRS
26.02.2008r.)

- Partner S.A. (Spdtka powstata 07.07.20009r., zareje-
strowana w KRS 16.02.2010r.)

- Home Credit Group Finanse i Nieruchomosci Spotka
z 0.0. (Spotka powstata 15.10.2010r., zarejestrowana
w KRS 17.11.2010r.)

- Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0. (Spdtka powsta-
ta 02.09.2011r,, zarejestrowana w KRS 16.03.2012)

- Murapol Invest Sp. z o0.0. (Spétka powstata
07.07.2011r., zarejestrowana w KRS 30.01.2012)

- Murapol Czerwiniskiego Sp. z 0.0. (Spdtka powstata
22.12.2011r.,zarejestrowana w KRS 08.05.2012)

- MURAPOL PROJEKT SPOtKA Z OGRANICZONA ODPO-
WIEDZIALNOSCIA (Spdtka powstata 22.03.2012r,, zareje-

strowana w KRS 20.04.2012)

- MURAPOL GARBARNIA SP. Z 0.0. (Spdtka powstata
12.07.2012r., zarejestrowana w KRS 15.10.2012)

- MURAPOL WOLA SP. Z 0.0. (Spotka powstata
01.08.2013r., zarejestrowana w KRS 22.08.2013)

- LOCOMOTIVE MANAGEMENT LIMITED
-CROSSBUDSP.Z0.0. (Spdtka powstata 22.04.2014r.,
zarejestrowana w KRS 16.05.2014)

b) jednostki posrednio zalezne

jednostki stowarzyszone

cztonkdw Rady Nadzorczej

cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego

f) bliskich cztonkéw rodziny cztonkéw Rady Nad-
zorczej i personelu kierowniczego pozostajgcych we
wspdlnym gospodarstwie domowym

(g) podmioty kontrolowane przez osoby okreslone
w punktach e) i f).

(b)
(c)
(d)
(e)
(

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg :
sprzedaz ustug najmu, posrednictwa w sprzedazy, ge-
neralnego wykonawstwa, sprzedaz ustug ksiegowych.

NOTA NR 10 Nabycie spo6tki zaleznej
za okres od 01.01 do 31.12.2014r.

Nie dotyczy.

NOTA NR 11 Zapasy na dzieh 31.12.2014r.

Wyszczegélnienie FEL A

Zmniejszenia stan na dzien

Zwigkszenia ‘

31.12.2013 31.12.2014

Materiaty - (23.305) 23.305 -
Produkcja w toku 25913.316 (72 561.809) 54 605.154 7 956.662
Wyroby gotowe 3964.846 (2378.384) 3055.407 4 641.870
Towary 29430.166 (29 308.606) 13.903 135.463
Zapasy ogétem brutto 59 308.329 (104 272.104) 57 697.769 12 733.994
- odpis aktualizujgcy materiaty - - - -
- odpis aktualizujgcy produkcje w toku - - - -
- odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 1384.496 (1194.126) 643.973 834.343
Zapasy ogétem netto 57 923.833 (103 077.977) 57 053.796 11 899.651
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazywa-

nych w wartosci godziwej pomniejszone;j - - - -
o koszty sprzedazy

Z;’Z)aeggieccfgigsgc‘féaozvazgw stanowiacych | 902,391 (4.841.478) 15240.913

Zapasy o wartosci 15 240,913 tys. PLN stanowig zabezpieczenie zaciggnietych przez Spotke kredytow i zobowigzan

finansowych.
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NOTA NR 12 Zapasy w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres

Wyszczegoblnienie

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie (koszt zuzycia materiatow)

Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie

643,973

1355,751

Odpisy wartosci zapaséw odwrocone w okresie

1194,126

92,478

Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych nastgpito w wyniku sprzedazy wyrobdéw gotowych.

NOTA NR 13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci na dzien 31.12.2014r.

Wyszczegoblnienie

stan na dzien
31.12.2013

Zmniejszenia ‘ Zwiekszenia

stan na dzien
31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 925,893 (207,878) 31 164,002 51 882,016
- do 12 miesiecy 24.700,946 - 31 164,002 55 864,948
- powyzej 12 miesiecy - - - -
8/‘35;3" daolztt‘;awziﬂ;fjegwmosc naleznosci z (3 775,053) (207,878) ; (3982,931)
Pozostate naleznosci 7 782,746 (333,394) 6 358,335 13 807,687
- Z tytutu podatku VAT 1011,926 (333,394) - 678,532
- z tytutu podatku dochodowego - - - -
- zaliczki na dostawy 6 386,198 - 5 408,488 11 794,686
-inne 384,621 - 949,848 1334,469
Naleznosci ogétem 28 708,639 (541,272) 37 522,337 65 689,704
- czesé dtugoterminowa - - - -
- czes¢ krotkoterminowa 28 708,639 (541,272) 37522,337 65 689,704

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocento-
wane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale
od 14 do 90 dni.

Zarzad Spotki uwaza, ze wartoscé ksiegowa netto nalezno-
$ci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spoétka dokona-
ta odpisow aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw

i ustug od pozostatych podmiotéw w wysokosci 0,0 tys.
PLN. Kwota odpisdw obcigzyta rachunek zyskow i strat.
Jednoczesnie dokonano rozwigzania odpisu w wysokosci
0 tys. PLN.

Na dzien bilansowy i na dzien bilansowy poprzedniego
okresu sprawozdawczego suma naleznosci obejmuje od-
powiednio 65 689,704 tys. PLN i 28 708,639 tys. PLN na-
leznosci denominowanych w PLN.
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STRUKTUTRA WIEKOWANIA NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2014r.

Wyszczegolnienie

Kwota naleznosci
przeterminowanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 51 882,016
w tym po terminie platnosci 20417,263
do 30 dni po terminie ptatnosci (95,001)
od 31 do 60 dni po terminie ptatnosci 539,319
od 61 do 90 dni po terminie pfatnosci 379,227
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci 10508,827
od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci 6 878,807
powyzej 365 dni po terminie 2 206,085
w tym przed terminem ptatnosci 31464,753
do 30 dni przed terminem ptatnosci 24735,983
od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci 390,772
od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci 342,707
od 91 do 181 dni przed terminem ptatnosci 5989,021
od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci 6,270
powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci -
Odpis aktualizujacy 3982,931
Wartosé netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 864,948

NOTA NR 14 Rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2014r.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg koszty rozliczane czasie, m. in.: ubezpieczenia majgtkowe, samocho-
dow, koszty sprzedazy, umowy diugoterminowe, koszty wejscia na gietde.

NOTA NR 15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien

31.12.2014r.

Na dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawcze-
go i dzien bilansowy poprzedniego okresu sprawozdaw-
czego suma $rodkow pienieznych Spétki obejmuje od-
powiednio 721,091 tys. PLN i 1 696,328 tys. PLN kwot
denominowanych w PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dyspono-
wania nie wystepujg.
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NOTA NR 16 Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2014r.

T na dzien
Wyszczegodlnienie
31122014 | 31.12.2013
Liczba akcji w sztukach 40 000 000,00 40 000 000,00
Wartos¢ nominalna akeji (PLN / akcje) 0,0000500000 | 0,0000500000
Kapitat podstawowy w zt 2 000,000 2 000,000

Spotka wyemitowata tgcznie 40.000 tys. akcji, w tym: 9.800tys. akcji Serii B - imiennych uprzywilejowanych;
8.200tys. akcji Serii Al1- imiennych uprzywilejowanych; 2.000tys.akcji Serii A2 - zwyktych; 16.000 tys. Serii C1
- imiennych uprzywilejowanych; 4.000,0 tys. serii C2-zwyktych na okaziciela. Akcje serii A1, C1 oraz B uprzywile-
jowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg 2 gtosy. Akcjom serii A2 przypada jeden gtos
na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA

i nazwisko nazws) | tetemel | oSt | oss glossw | *hZiey
MICHAL DZIUDA 7200 000 800 000 15200 000 20,54%
WIEStAW CHOLEWA 5400 000 600 000 11 400 000 15,41%
LESZEK KOtODZIEJ 5400 000 600 000 11 400 000 15,41%
MIDVEST SP.Z 0.0. S.K. 1600000 - 3200000 4,32%
Cavatina Sp. z 0.0. 4 800000 1600000 11 200 000 15,14%
Predicto Sp. z 0.0. 4 800 000 1200000 10 800 000 14,59%
Estater Sp. z 0.0. 4 800 000 1200000 10 800 000 14,59%
RAZEM 34 000 000 6 000 000 74 000 000 100,00%

NOTA NR 17 Zmiany kapitatu podstawowego
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.
za okres

do 31.12.2014 do 31.12.2013

Wyszczego6lnienie 0d 01.01.2014 | 0d 01.01.2013

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 000,000 2 000,000

Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - -

Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 000,000 2 000,000

NOTA NR 18 Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2014r.

__ za okres
Wyszczegolnienie 0d 01012014 | 0d 01.01 2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - -
Z podziatu wyniku finansowego 152 356,53 112 756,40
Tworzony ustawowo - -
Kapitat zapasowy na koniec okresu 152 356,53 112 756,40
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NOTA NR 19 Kapitat rezerwowy na dziehn 31.12.2014r.

Nie wystepuje.

NOTA NR 20 Zmiany pozostatych kapitatow
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Kapitat : Wynik Niepodzi_elony
Wyszczegodlnienie zapasowy ‘ finansowy ‘ ~wynik ‘
okresu finansowy
Stan na dzier 01.01.2013 roku 92 994,862 - 22 651,586 115 646,448
z‘(’;’g‘s‘lz;;gl";’ ;klzsﬁe od 01.01 19761,537 43954,492 - 63716,029
Podziat wyniku z okresu poprzedniego 19 761,537 - - 19 761,537
Wynik okresu biezgcego - 43 954,492 - 43 954,492
Ay oie 0 01.01 : . 23175937 23175,937
Dywidendy - - - -
Podziat wyniku z okresu poprzedniego - - 19761,537 19761,537
Rozliczenie skutkow lat ubiegtych - - 3414,400 3414,400
Stan na dzien 31.12.2013 roku 112 756,399 43 954,492 (524,351) 156 186,540
Stan na dzien 01.01.2014 roku 112 756,399 - 43 430,140 156 186,540
auig saenia tw Olwresie od 01.01 39600131 43565559 .| 8316569
Dywidenda - - - -
Wynik okresu biezgcego - 43 565,559 - 43 565,559
Rozliczenie skutkéw lat ubiegtych 39600,131 - - 39600,131
o oresie 0 01.01 : : 46061956 46 061,956
Podziat wyniku z okresu ubiegtego - - 39600,131 39600,131
Dywidenda - - 4 354,361 4354,361
Rozliczenie lat ubiegtych* - - 2 107,464 2 107,464
Stan na dzien 31.12.2014 roku 152 356,530 43 565,559 (2631,816) 193 290,274
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NOTA NR 21 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Wyszczegoiieni | st | MO | e
Stan rezerw na dzieri 01.01.2013 roku 230,269 230,269
Rezerwy utworzone 298,839 298,839
Rezerwy wykorzystane - -
Rezerwy rozwigzane (108,629) (108,629)
Pozostate zmiany stanu rezerw - -
Stan rezerw na dzier 31.12.2013 roku 420,480 420,480
Stan rezerw na dziert 01.01.2014 roku 420,480 420,480
Rezerwy utworzone 373,877 373,877
Rezerwy wykorzystane - -
Rezerwy rozwigzane (200,589) (200,589)
Pozostafe zmiany stanu rezerw - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w tym: 593,768 593,768
- rezerwy krotkoterminowe 593,768 593,768
- rezerwy dtugoterminowe - -

NOTA NR 22 Pozostate rezerwy w okresie od 01.01
do 31.12.2014r.

Wyszczegodlnienie

Rezerwa

na reklamacje

Rezerwy
na zobowigzania

Stan rezerw na dzieri 01.01.2013 roku - 267,668 267,668
Rezerwy utworzone - 745,574 745,574
Rezerwy wykorzystane - - -
Rezerwy rozwigzane - (386,282) (386,282)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - -
Stan rezerw na dzier 31.12.2013 roku - 626,960 626,960
Stan rezerw na dzier 01.01.2014 roku - 626,960 626,960
Rezerwy utworzone - 1037,672 1037,672
Rezerwy wykorzystane - - -
Rezerwy rozwigzane - (587,177) (587,177)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w tym: - 1077,455 1 077,455
- rezerwy krotkoterminowe - 1077,455 1 077,455
- rezerwy dtugoterminowe - - -
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NOTA NR 23 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2014r.

na dzien
bR MR 31122014 | 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 26 577,242 27 634,484
- do 12 miesiecy 26 577,242 27 634,484
- powyzej 12 miesiecy - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 138,204 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 38176,335 73 985,769
- zaliczki na dostawy - -
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 484,775 376,220
- zobowigzania z tyt. podatkow (poza CIT) 3733,857 132,578
- zobowigzania z tyt. cet, ubezpieczen i innych swiadczen 433,271 318,571
- inne zobowigzania 33524,432 73 158,400
- fundusze specjalne

Przychody przysztych okresow 16 478,918 2 129,896
- czesé dtugoterminowa

- czesé krétkoterminowa 16 478,918 2 129,896
Zobowigzania ogotem 81370,699 103 750,148
- czesc dtugoterminowa - -
- czesé krétkoterminowa 81 370,699 103 750,148

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowa-
ne i majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 7 do
360 dni. Zarzad Spotki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobo-
wigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Na dzien bilansowy i na dzien bilansowy poprzedniego
okresu sprawozdawczego suma zobowigzan obejmuje
odpowiednio 81 370,699 tys. PLN i 103 750,148 tys. PLN
denominowanych w PLN.

Wskazac nalezy, iz na dzien bilansowy pozycja przy-
chody przysztych okreséw obejmuje tylko i wytgcz-
nie otrzymane zaliczki, natomiast na dzien bilansowy
okresu poprzedniego pozycja ta obejmowata otrzy-
mane zaliczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu
zwrotnego.
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NOTA NR 24 Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2014r.

Wyszczegoélnienie Kwota et e
zobowigzania | procentowa okresu

Kredyty 28 850,398 X 2585,114
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A.- 1150764/14/K/0b./12 240,000 | WIBOR + marza 141,095
Bank Spétdzielczy w Wegierskiej Gérce- 155625-27011-001 1960,561 state 260,969
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A.- 1150764/8/K/Re/11 5670,000 | WIBOR + marza 434,710
Bank Spotdzielczy ,Silesia”- 001/11/158 6 396,436 state 725,462
Alior Bank- U0002588160059 5000,000 | WIBOR + marza 122,877
Alior Bank- rachunek biezacy 0,101
Bank Spétdzielczy ,,Silesia”- 001/13/242 9 583,300 state 900,000
Pozyczki 43 003,160 X 2410,588
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig BBA S.K.- z dnia 25.02.2013 2 999,376 state 223,082
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig BBA S.K.- z dnia 24.03.2014 1851,764 state 101,764
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig BBA S.K.- z dnia 14.08.2014 9,223 state 0,323
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K.- z dnia 02.12.2013 4 865,240 state 337,500
Murapol Projekt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K.- z dnia 09.01.2014 1717,370 state 117,370
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K.- z dnia 14.01.2014 2 680,822 state 180,822
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K.- z dnia 13.05.2014 910,436 state 40,436
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K.- z dnia 08.07.2014 207,274 state 7,274
Murapol Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A.- z dnia
07.052013 668,901 state 44,685
Murapol Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A.- z dnia
07.06.2013 418,386 state 28,114
Murapol Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A.- z dnia 1651952 stafe 112,500
26.08.2013
Murapol Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A.- z dnia
94.03.2014 1235,920 state 67,920
Murapol Invest Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A.- z dnia 266,370 stafe 11,370
29.05.2014
Murapol Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A.- z dnia
12082014 235,532 state 6,732
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SLK S.K.- z dnia 26.08.2013 1638,082 state 111,555
Murapol Projekt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SLK S.K.- z dnia 26.11.2013 4.870,788 state 337,500
Murapol Projekt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SLK S.K.- z dnia 15.05.2014 376,903 state 16,903
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K.- z dnia 08.07.2014 1015,626 state 35,626
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K.- z dnia 12.08.2014 1779,766 state 48,719
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K.- z dnia 18.11.2014 777,028 state 7,028
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K.- z dnia 22.12.2014 300,555 state 0,555
Murapol Partner Spdtka Akcyjna- z dnia 28.04.2014 2101,918 state 101,918
Murapol Partner Spétka Akcyjna- z dnia 29.08.2014 510,073 stafe 12,773
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO S.K.- z dnia
08.052014 1769,671 state 79,671
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO S.K.- z dnia 700,681 stafe 27,881
10.06.2014
g/llu(;zpzo(l)lPLrIOJekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO S.K.- z dnia 676,901 state 31,901
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Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO S.K.- z dnia

09.07.2014 355,947 state 12,423
Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO S.K.- z dnia 583 840 state 16,040
12.08.2014

Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig DEWELOPER S.K.A.- z dnia 1014592 state 26,199
25.08.2014

Murapol Projekt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 2 S.K.A.- z dnia 2571918 state 71,918
14.08.2014

VARIANT S.A. - z dnia 12.09.2013 2 208,219 state 160,000
Midvest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo Akcyjna

_,dnia 10.06.2014 32,088 state 32,088
Kredyty i pozyczki razem 71 853,558 X 4 995,702
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (343,111)

Kredyty bankowe i pozyczki w kwocie 60 943,457 tys.
PLN (w poprzednim okresie: 66 008,403 tys. PLN)
oprocentowane sg wedtug statych stép procentowych,
co naraza Spdétke na ryzyko zmian wartosci godziwej ze
wzgledu na zmiany stép procentowych.

Pozostate kredyty i pozyczki oprocentowane sg wedtug
zmiennych stép procentowych, co naraza Spotke na ry-
zyko zmiany wartosci przeptywéw pienieznych w zalez-
nosci od zmiany stdép procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na
temat kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Spotke:

1) kredyt w kwocie 10 000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[28.11.2013] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci].
Sptata kredytu rozpocznie sie w dniu [28.11.2013]
i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu
[27.11.2016]. Kredyt oprocentowany jest wedtug sta-
tej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (BPS) hipoteka do oznaczonej kwo-
ty 21000 tys. PLN KR1P/00502637/8, pozostajgcej w
uzytkowaniu wieczystym przez Murapol Garbarnia
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Ko-
mandytowo-Akcyjna

- zabezpieczenie 2 - weksel wtasny in blanco w wysta-
wienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg po-
reczony przez ,,Murapol Garbarnia Spotka z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscig” Spotka Komandytowo Akcyjna
- zabezpieczenie 3 - os$wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy i poreczyciela
wekslowego

2) kredyt w kwocie 7 000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[14.06.2012] na [Inwestycje w Bielsku-Biatej- Kopczyriskie-
go]. Sptata kredytu rozpocznie sie w dniu [30.11.2012] i
zgodnie z harmonogramem zakoriczy w dniu [31.01.2015].
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy pro-
centowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BPS) hipoteka tgczna do kwoty
14 000 tys. PLN, BB1B/00007051/8, BB1B/00133895/8
- stanowigcej wtasnos¢ MURAPOL PROJEKT Sp. z o.o0.
DEWELOPER Spdtka Komandytowo-Akcyjna,

- zabezpieczenie 2- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- zabezpieczenie 3- weksel wiasny in blanco wraz z deklara-
cjg wekslowa, poreczony przez Murapol Projekt Spétka z o.0.
Spotka Komandytowa, oraz MURAPOL PROJEKT Sp. z o.o.
DEWELOPER Spdtka Komandytowo-Akcyjna

3) kredyt w rachunku biezagcym kwocie 4 000 tys.
PLN zaciggniety w dniu [20.03.2013] na [finansowa-
nie biezacej dziatalnosci]. Sptata jednorazowa do dnia
[18.03.2015]. Kredyt oprocentowany jest wedtug statej
stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (WG) hipoteka umowna do kwoty
4000 tys. PLN KR11/00050280/9 stanowigcej wtasnos¢
MURAPOL PROJEKT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPO-
WIEDZIALNOéCIA KRK S.K.,

- zabezpieczenie 2- weksel wtasny in blanco wraz z de-
klaracjg wekslowg Kredytobiorcy.

4) kredyt w kwocie 7 500 tys. PLN zaciggniety w dniu
[15.03.2011] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci].
Jednorazowa sptata kredytu nastgpiw dniu[30.04.2015].
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy pro-
centowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (BPS)hipoteka tgczna 8 415 tys. PLN
KA1T/00004132/2, KA1T/0003480/9, hipoteka tgczna
5185 tys. PLN WR1K/00004131/5, KA1T/00069497/1,
KA1T/0018093/7, KR1P/00266477/1, hipoteka 6 800 tys. PLN
na WR1K/00020669/3, WR1K/00309188/7,

- zabezpieczenie 2- weksel wtasny in blanco wraz z dekla-
racjg wekslowa, poreczony przez Murapol Projekt spot-
ka z 0.0. sp6tka komandytowa oraz MURAPOL PROJEKT
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO spdtka
komandytowo-akcyjna
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5) kredyt w kwocie 7 000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[01.08.2011] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci].
Sptata kredytu zakonczy sie w dniu [31.07.2015].
Kredyt oprocentowany jest wedtug statej stopy pro-
centowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS) hipoteka do oznaczonej
sumy pienieznej 9 000 tys. PLN KR11/00046769/0, hi-
poteka do oznaczonej sumy pienieznej 3 000 tys. PLN
KR11/00046775/5, hipoteka tgczna do oznaczonej
sumy pienieznej 3 000 tys. PLN KR11/00046858/1,
KR11/00046859/8, KR11/00046860/8, hipote-
ka do oznaczonej sumy pienieznej 2 000 tys. PLN
KR1K/00078097/5, hipoteka do oznaczonej sumy
pienieznej 2 000 tys. PLN, BB1B/00112173/8, hi-
poteka do kwoty 4 000 tys. PLN BB1B/00084114/1,
hipoteka do oznaczonej kwoty 2 400 tys. PLN
KR11/00046768/3,

- zabezpieczenie 2 - oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji kredytobiorcy

- zabezpieczenie 3- weksel wtasny in blanco z wsta-
wienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa
poreczony przez Murapol Projekt Sp. z 0.0. spdtka
komandytowa.

6) kredyt w kwocie 5 000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[05.06.2014] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci
]. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu [04.06.2015].
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (Alior) hipoteka umowna do kwo-
ty 7 500 tys. PLN GD1G/00013445/8, stanowigcej
wtasnosé Murapol Projekt Sp. z 0.0. BBA S.K,,

- zabezpieczenie 2- potwierdzony przelew wierzytel-
nosci z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

- zabezpieczenie 3- przystgpienie do dtugu MURAPOL
PROJEKT Sp. z 0.0. 2 S.K.A,,

- zabezpieczenie 4- petnomocnictwo do rachunku
bankowego.

7) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Partner
S.A. w kwocie 2 000 tys. PLN zaciggnieta w dniu
[28.04.2014] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Spta-
ta pozyczki nastgpi w dniu [31.05.2015]. Pozyczka opro-
centowana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

8) pozyczka zaciggnieta od spétki Murapol Partner S.A.
w kwocie 497,3 tys. PLN zaciggnieta w dniu [29.08.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [28.08.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

9) pozyczka zaciggnieta od spotki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig BBA S.K. w

kwocie 5880 tys. PLN zaciggnieta w dniu [25.02.2013]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata po-
zyczki nastgpi w dniu [25.02.2015]. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5% .

10) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig BBA S.K. w
kwocie 1750 tys. PLN zaciggnieta w dniu [24.03.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata po-
zyczki nastgpi w dniu [23.03.2015]. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug stafej stopy procentowej 7,5%.

11) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig BBA S.K. w
kwocie 71,9 tys. PLN zaciggnieta w dniu [14.08.2014]
na [finansowanie wykupu obligacji serii C]. Sptata po-
zyczki nastgpi w dniu [13.08.2015]. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5% .

12) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K. w
kwocie 4500 tys. PLN zaciggnieta w dniu [02.12.2013]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata po-
zyczki nastgpi w dniu [01.12.2015]. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5% .

13) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K. w
kwocie 1600 tys. PLN zaciggnieta w dniu [09.01.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastagpi w dniu [08.01.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

14) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K. w
kwocie 2500 tys. PLN zaciggnieta w dniu [14.01.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastagpi w dniu [13.01.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

15) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K. w
kwocie 870 tys. PLN zaciggnieta w dniu [13.05.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastgpi w dniu [12.05.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

16) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K. w
kwocie 200 tys. PLN zaciggnieta w dniu [08.07.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastagpi w dniu [07.07.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.
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17) pozyczka zaciggnieta od spoétki Murapol Invest
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A. w
kwocie 595,8 tys. PLN zaciggnieta w dniu [07.05.2013]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastgpi w dniu [07.05.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

18) pozyczka zaciggnieta od spoétki Murapol Invest
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia GDA
S.K.A. w kwocie 374,847 tys. PLN zaciggnieta w dniu
[07.06.2013] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci].
Sptata pozyczki nastgpi w dniu [06.06.2015]. Pozyczka opro-
centowana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

19) pozyczka zaciggnieta od spoétki Murapol Invest
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A. w
kwocie 1500 tys. PLN zaciggnieta w dniu [26.08.2013]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastgpi w dniu [25.08.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

20) pozyczka zaciggnieta od spétki Murapol Invest
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDAS.K.A. w
kwocie 1168 tys. PLN zaciggnieta w dniu [24.03.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastgpi w dniu [23.03.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

21) pozyczka zaciggnieta od spétki Murapol Invest
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDA S.K.A.
w kwocie 255 tys. PLN zaciggnieta w dniu [29.05.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastgpi w dniu [28.05.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

22) pozyczka zaciggnieta od spoétki Murapol Invest
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GDAS.K.A. w
kwocie 240,8 tys. PLN zaciggnieta w dniu [12.08.2014]
na [wykup obligacji serii C]. Sptata pozyczki nastgpi
w dniu [11.08.2015]. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

23) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Pro-
jekt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SLK
S.K. w kwocie 1487,406 tys. PLN zaciggnieta w dniu
[26.08.2013] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci].
Sptata pozyczki nastgpi w dniu [25.08.2015]. Pozyczka opro-
centowana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

24) pozyczka zaciggnieta od spdétki Murapol Projekt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig SLK S.K. w kwocie 4500
tys. PLN zaciggnieta w dniu [26.11.2013] na [finansowa-
nie biezacej dziatalnosci]. Sptata pozyczki nastgpi w dniu
[25.11.2015]. Pozyczka oprocentowana jest wedtug state]
stopy procentowej 7,5%.

25) pozyczka zaciggnieta od spotki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SLK S.K.
w kwocie 360 tys. PLN zaciggnieta w dniu [15.05.2014]
na [finansowanie biezacej dziatalnosci]. Sptata pozycz-
ki nastgpi w dniu [14.05.2015]. Pozyczka oprocento-
wana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

26) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K.
w kwocie 980 tys. PLN zaciggnieta w dniu [08.07.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [07.07.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

27) pozyczka zaciggnieta od spotki Murapol Projekt Spot-
ka z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K. w kwocie
1731,046 tys. PLN zaciggnieta w dniu [12.08.2014] na
[finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [11.08.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

28) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K.
w kwocie 900 tys. PLN zaciggnieta w dniu [18.11.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci ]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [17.11.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

29) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciag WRO S.K.
w kwocie 1690 tys. PLN zaciggnieta w dniu [08.05.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [15.07.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

30) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag WRO S.K.
w kwocie 672,8tys. PLN zaciggnietaw dniu [10.06.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci ]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [09.06.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

31) pozyczka zaciggnieta od spdtki Murapol Projekt
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciag WRO S.K. w
kwocie 645 tys. PLN zaciggnieta w dniu [21.05.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [20.05.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

32) pozyczka zaciggnieta od spotki Murapol Projekt Spot-
ka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO S.K. w kwo-
cie 343,524 tys. PLN zaciggnieta w dniu [09.07.2014]
na [finansowanie biezgcej dziatalnosci ]. Sptata pozyczki
nastgpi w dniu [08.07.2015]. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.
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33) pozyczka zaciggnieta od spdétki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig WRO S.K. w
kwocie 597,8 tys. PLN zaciggnieta w dniu [12.08.2014]
na [finansowanie wykupu obligacji serii C]. Sptata po-
zyczki nastgpi w dniu [11.08.2015]. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

34) pozyczka zaciggnieta od spoétki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig DEWELOPER
S.K.A. w kwocie 988,393 tys. PLN zaciggnieta w dniu
[25.08.2014] na [finansowanie biezgce]j dziatalnosci]. Spta-
ta pozyczki nastgpi w dniu [24.08.2015]. Pozyczka opro-
centowana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

35) pozyczka zaciggnieta od spotki Murapol Projekt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag 2 S.K.A.
w kwocie 2500tys. PLN zaciggnietaw dniu [14.08.2014]
na [finansowanie wykupu obligacji serii C]. Sptata po-
zyczki nastgpi w dniu [13.08.2015]. Pozyczka oprocen-
towana jest wedtug statej stopy procentowej 7,5%.

36) pozyczka zaciggnieta od spdtki VARIANT S.A. w kwocie
2000 tys. PLN zaciggnieta w dniu [12.09.2013] na [finan-

sowanie biezgcej dziatalnosci]. Sptata pozyczki nastgpi w
dniu [31.03.2015]. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
statej stopy procentowej 8,0% . Zabezpieczeniem pozyczki
jest:

- zabezpieczenie 1- weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa

- zabezpieczenie 2- zastaw rejestrowy na udziatach w spét-
ce Murapol Czerwienskiego Sp. z 0.0. i akcjach Murapol
Czerwienskiego Sp. z 0.0. S.K.

37) pozyczka zaciggnieta od spotki Midvest Spotka z ogra-
niczong odpowiedzilnoscig Spotka Komandytowo Akcyjna
w kwocie 1200 tys. PLN zaciggnieta w dniu [10.06.2014]
na [pokrycie wktadu inwestycyjnego]. Sptata pozyczki na-
stgpi w dniu [31.01.2015]. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug state]j stopy procentowej 7,5%.

38) pozyczka zaciggnieta od spotki Murapol Projekt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig KRK S.K. w kwocie 300
tys. PLN zaciggnieta w dniu [22.12.2014] na [finansowa-
nie biezacej dziatalnosci]. Sptata pozyczki nastgpi w dniu
[21.12.2015]. Pozyczka oprocentowana jest wedtug statej
stopy procentowej 7,5%.

AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZENGO NA DZIEN 31.12.2014r.

Wyszczegolnienie

| Kwota kosztow

Wg stanu na dzien 31.12.2013 3 268,697
Zwiekszenia 56,247
Zmniejszenia (2 238,837)
Wog stanu na dzien 31.12.2014 1 086,106

W biezgcym okresie Spoétka aktywowata koszty finansowania zewnetrznego w postaci odsetek od kredytow
zaciggnietych w celu nabycia gruntéw, ujmowanych jako towary w kwocie 56,247 tys. PLN. Jednoczesnie
w tym okresie rozliczono koszty finansowania zewnetrznego w kwocie-2238,837 tys. PLN.
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OBLIGACJE NA DZIEN 31.12.2014r.

Wyszczegodlnienie

Data
zawarcia

Czas
transakciji

Kwota

nominalna

Oprocentowanie

nominalna

efektywna

Wg stanu na dzien 31.12.2013

Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA C) 22.08.2011 3 Jata 25000,000 | WVIBORSM+ | WIBORSM+
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAD) | 27.04.2012 3 Jata 7500,000 | WIBORSM: | WIBORSII
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA E) 16.05.2012 3 Jata 7500000 WVIBORSM+ | WIBORSM+
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA F) 20.08.2012 3 Jata 10000,000 | WIBORSM: 1 WISORSM*
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAG) | 14.11.2012 3 Jata 5500,000 | WIBORSM | WIBORSII
Obligacje kuponowe 1,5-letnie (SERIA H1) | 04.12.2012 15 lata 1750000 | WIBORSM 1 WIBORSM+
Obligacje kuponowe 1,5-letnie (SERIAT) | 19.122012 | 15 lata 2040000 WIBORSME | WIBORSM«
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAK) | 30092013 | 3lata 5000000 WVIBORSM+ | WIBORSM+
Obligacje kuponowe 2-letnie (SERIAL) | 22.11.2013 2 lata 5350,000| VIBORSM+ | WIBORSM+
Wg stanu na dzien 31.12.2014

Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAD) | 27.04.2012 3 Jata 7500000 WVIBORSM+ | WIBORSM+
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA ) 16.05.2012 3 Jata 7500,000 | WIBORSM: | WIBORSII
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA F) 20.08.2012 3 Jata 10000,000 | WVIBORSM+ | WIBORSM+
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA G) 14.11.2012 3 lata 5 500,000 Wle%[?SaMJr Wlegls;’aMJr
Obligacje kuponowe 1,5-letnie (SERIAH1) | 04.12.2012 1,5 lata 1750000 WVIBORSM* | WIBORSM+
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAK) | 30.09.2013 3 lata 5000000 WVIBORSM« | WIBORSM+
Obligacje kuponowe 2-letnie (SERIA L) 22.11.2013 2 lata 5350,000 | WIBORSM | WISORSM
g:E)IFi{glzc'j\ﬁ)kuponowe 2-letai 3 miesigce 14.08.2014 ; rTZﬂgastiaace 8934800 WIanOaFr{z?,al\/H WIE%I?;aM+
Obligacje kuponowe 2-letnie (SERIAN) | 14082014 | 2lata 6650000 WVIBORSM: 1 WIBORSM+
gtl-%lli%glz%% kuponowe 2-leta i 2 miesigce 19.09.2014 5 rﬁileastiaace 18 570,200 WIBmOal?SaI\/H WIBm(?aIEZSaI\/H

Obligacje serii D o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazda, z
okresem wykupu 3-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 23.08.2012r.

Obligacje serii E o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazda, z
okresem wykupu 3-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 23.08.2012r.

Obligacje serii D sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumie-
niu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii E sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumie-
niu przepiséw w rozumieniu przepisow Ustawy o Obligacjach.
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Obligacje serii F o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kaz-
da, z okresem wykupu 3-letnim, nie zostaty zarejestro-
wane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
do dnia bilansowego.

Obligacje serii F sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozu-
mieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii G o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kaz-
da, z okresem wykupu 3-letnim, nie zostaty zarejestro-
wane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
do dnia bilansowego.

Obligacje serii G sg obligacjami zabezpieczonymi w rozumie-
niu przepisow Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii H1 o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kaz-
da, z okresem wykupu 1,5-letnim, nie zostaty zarejestro-
wane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
do dnia bilansowego.

Obligacje serii H1 sg obligacjami zabezpieczonymi w rozumie-
niu przepisow Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii K o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN
kazda, z okresem wykupu 3-letnim, zostaty zarejestro-
wane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartoscio-
wych w dniu 22.01.2014.

Obligacje serii K sg obligacjami niezabezpieczonymi
w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii Lo wartoscinominalnej 1 tys. PLN kazda, z okre-
sem wykupu 2-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych w dniu 14.04.2014r.

Obligacje serii L sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozu-
mieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii M o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN
kazda, z okresem wykupu 2-leta i 3 miesigce, zostaty
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw War-
tosciowych w dniu 05.11.2014r.

Obligacje serii M sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozu-
mieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii N o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kaz-
da, z okresem wykupu 2-letnim, zostaty zarejestrowa-
ne w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych w
dniu 05.11.2014r.

Obligacje serii N sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozu-
mieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii O o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN
kazda, z okresem wykupu 2-leta i 2 miesigce, zostaty
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw War-
tosciowych w dniu 05.11.2014r.

Obligacje serii O sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozu-
mieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

NOTA NR 25 Struktura zapadalno$ci kredytow, pozyczek
I obligacji na dziehn 31.12.2014r.

na dzien
Wyszczegodlnienie
31122014 | 31.12.2013
Kredyty i pozyczki razem 71510,447 78 009,299
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 66 927,547 58 377,780
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 4582,900 19631,519
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 4.582,900 14 214,419
- pfatne powyzej 2 lat do 5 lat - 5417,100
- ptatne powyzej 5 lat - -
Obligacje razem 76 729,241 68 787,068
Obligacje krotkoterminowe 37 449,935 28 559,591
Obligacje dtugoterminowe 39279,306 40 227,477
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 39 279,306 35261,409
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 4966,068
- pfatne powyzej 5 lat - -
Razem 148 239,687 146 796,367
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NOTA NR 26 Kredyty, pozyczki i obligacje w podziale na waluty
na dzieh 31.12.2014r.

na dzien

Wyszczegoblnienie 31.12.2014 31.12.2013

wartos¢ | wartos¢ w PLN

wartos¢ | wartos¢ w PLN

PLN 148 239,69
148 239,69

146 796,37
146 796,37

Kredyty i pozyczki razem

NOTA NR 27 Zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego
na dzien 31.12.2014r.

Nie dotyczy.

NOTA NR 28 Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego
na dzieh 31.12.2014r.

. na dzien
Przyszte minimalne optaty
p . . 31.12.2014 31.12.2013
z tytutu umow leasingu finansowego
optaty wartos¢ biezaca optaty wartos¢ biezgca
minimalne optat minimalnych minimalne optat minimalnych

Ptatne w okresie do 1 roku 220,887 288,947 246,375 319,344
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 668,687 813,219 393,778 577,489
Ptatne powyzej 5 lat - - 384,705 403,341
Przy.szle mlnlmalnelopiaty z tytutu umow leasin- 889,574 1102,166 1024,858 1300,174
gu finansowego ogétem

Koszty finansowe - X - X
Wartos¢ biezaca minimalnych optat z tytufu 889,574 1102,166 | 1024,858 1300,174
umow leasingu finansowego

STRUKTURA ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTYLU LEASINGU ZWROTNEGO
NA DZIEN 31.12.2014r.

T na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 | 31.12.2013
Leasing zwrotny 277,510 336,976
krétkoterminowe 59,466 59,466
dtugoterminowe 218,043 277,510
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NOTA NR 29 Przedmioty leasingu na dzieh 31.12.2014r.

W odniesieniu do grup aktywoéw
Wyszczegoélnienie ‘ Grunty,
budynki

i budowle

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
transportu

Maszyny
i urzagdzenia

‘ Razem

:Qlaasrit:gsij bilansowa netto przedmiotéw 372,400 39,649 436,622 848,671
Lokal biurowy w Krakowie- umowa K271 372,400 - - 372,400
imows KAVLSOBA/2013 - | e 249,242
imowa KAV103006/2010 : | s 10451
Sirm;’ W&’E?évf/iiffé’géag/zom i i 24,098 24,098
-S imc\:/\r;; ﬁﬂﬁgzggz/ii?ig%wzom i i 21,713 21,719
s ﬁﬂﬁszggﬁiﬁgggeg/zom ] ] 21,719 21,719
? 3%;?; ﬁﬂﬁgiggZ/iiiiggg%/ZOM i i 21,719 21719
mowa sag2201s - | e 33667
-S ﬂﬁ; Wﬁﬁ?évf/iiﬁmz;/2014 i i 27,003 27,003
imowa MURAROL KA177722/2014 : | s 27,008
Serwer- umowa 13/011047 (UL) - 39,649 - 39,649

Sredni okres leasingu wynosi 3,2 lat. Stopa procentowa jest statg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu.
Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat i Spotka nie zawarta zadnych uméw

warunkowych ptatnosci ratalnych.

Wartos¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spotki nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
Zobowigzanie Spotki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci weksla wtasnego.

NOTA NR 30 Zobowigzania warunkowe na dziehn 31.12.2014r.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.
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NOTA NR 31 Podatek dochodowy
za okres od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Zysk (strata) brutto 46021,611 37611,385
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podstawa opodatkowania podat-

kiem dochodowym (wg tytutéw): (35014,570) i
- Z tytutu trwatych rdznic (dodatnich) 23 726,456 -
- z tytutu trwatych réznic (ujemnych) 57 103,381 -
- z tytutu przejsciowych réznic (dodatnich) 5543,872 -
- Z tytutu przejsciowych réznic (ujemnych) 7 181,517 -
rozliczenie strat z lat ubiegtych (14 807,608) -
zysk/strata w spétkach powigzanych 4527,960 -
Darowizna - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 727,391 -
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 138,204 -
Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 207,310 -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 138,204 -
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych -
Podatek od zyskdw zatrzymanych w spétkach przeksztatcanych 69,106 -
Odroczony podatek dochodowy 2248,741 (6343,107)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 2248,741 (6343,107)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2456,051 (6343,107)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Biezgcy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy - -
Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow srodkdw ) )
pienieznych

Niezrealizowany zysk z tytutu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odroczony podatek dochodowy netto odniesiony na niepodzielony wynik finan- ) )
sowy z tytutu utworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywow srodkdw i i
pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego

Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywow ) )
finansowych sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzy$¢ podatkowa wykazana w kapitale wiasnym - -

Na koniec poréwnawczego okresu bilansowego wy-
stgpita strata podatkowa.

Spétka nie tworzy rezerwy z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego na przeszacowania udziatéw
Murapol &M Investment Sp. z 0.0. poniewaz spotka

nie planuje sprzedazy tych udziatdow, ponadto spotka
Murapol & M Investment Sp. z 0.0. jest ptatnikiem
podatku dochodowego jak rowniez w zwigzku z fak-
tem, ze z tytutu wyptaty dywidendy podatek docho-
dowy nie wystgpi.
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NOTA NR 32 Odroczony podatek dochodowy
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Bilans Rachunek
Wyszczegdlnienie
d 01.01.2014 d 01.01.2013
31122014 | 3112.2013 do 31122014 do31.12.2013
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
-przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych ) ) ) )
do wartosci godziwej
- kredyty !(ap|ta||zowane na zapasach (towary 206,360 621,052 (414,692) (41,272)
i produkcja w toku)
- odsetki naliczone 559,263 300,726 258,537 115,627
- kary umowne 45,647 75,281 (29,634) (116,828)
- wycena Podbeskidzia 819,953 819,953 - (4,750)
-roznica pomiedzy amortyzacjg podatkows, 112,940 95,527 17,414 95,527
a bilansowg
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 1744,164 1912,539 (168,375) 48,304
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- Naliczone niezaptacone odsetki 861,789 541,198 320,591 77,500
- wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne 154,169 103,883 50,285 72,753
w nastepnych okresach
- pozostate rezerwy 204,716 226,434 (21,718) 131,826
- odpisy aktualizujgce zapasy 1467,246 1568,275 (101,029) 1545,243
- odpisy aktualizujgce naleznosci 881,216 717,260 163,956 283,921
- opfata wstepna leasing 0,261 2,720 (2,460) (5,588)
- straty z lat ubiegtych 2813,446 | 5640,188 (2826,742) 4 285,756
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 6382,842| 8799,959 (2417,117) 6 391,411
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczo-

X X - -
nego podatku dochodowego
Obcigzenie kapitatu wiasnego z tytutu odroczone-

X X

go podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1744,164 1912,539 X X
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 6 382,842 8 799,959 X X

W zwigzku z tym, iz na podstawie MSSF 10 Murapol S.A. jest jednostkg inwestycyjng, podmiot zalezny Polski Deweloper-
ski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nie podlega konsolidacji, a certyfikaty posiadane przez Spétke w tym podmiocie sg
wyceniane do wartosci godziwej zgodnie z MSR 39. Spdtka nie tworzy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego od rdznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostke zalezng zgodnie z MSR 12 par. 39 lit a i b, poniewaz
Murapol S.A. jako inwestor jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejSciowych oraz réznice przej-
Sciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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NOTA NR 33 Przychody ze sprzedazy
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres
Wyszczegodlnienie T 0d 01012014 | 0d01.012013
do31.12.2014 | do31.12.2013
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, w tym: 13 989,460 51 189,473
- aport 11778,699 34 615,188
- sprzedaz wyrobdéw (mieszkan ) 2210,761 16 574,286
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 84 381,438 80135,511
- ustugi aranzacji 310,461 429,449
- ustugi pozostate 80 652,685 73 507,229
- przychody ze sprzedazy ustug dla jednostek powigzanych 1114,664 4792,700
- pozostate 1156,823 457,886
- refaktury 1 146,805 948,246
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem: 98 370,898 131 324,984
w tym od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 107,515 1244,073
- przychody ze sprzedazy gruntu 107,515 1244,073
Przychody ze sprzedazy materiatéw, w tym: - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow razem: 107,515 1244,073
w tym od jednostek powigzanych -
Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym: 98 478,413 132 569,057
sprzedaz krajowa 98 478,413 132 569,057
w tym od jednostek powigzanych 1114,664 4792,700

NOTA NR 34 Koszty wedtug rodzaju

w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres
Wyszczegodlnienie T 0d01.01.2014 | 0d01.01.2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2013
a) amortyzacja 903,122 745,143
b) zuzycie materiatow i energii 4821,334 25 848,245
c) ustugi obce 60 672,535 59317,519
d) podatki i optaty 454,113 398,134
e) wynagrodzenia 9292,652 7 867,484
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 808,061 1322,854
g) pozostate koszty rodzajowe 7 724,349 6 529,500
Koszty wedtug rodzaju, razem 85 676,166 102 028,879
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczert miedzyokresowych (9931,187) 22 136,024
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (12 647,428) (11 436,590)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (19 592,340) (16 863,025)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 43 505,211 95 865,288
- wtym koszt aportu 10 395,909 18 305,455
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ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

za okres

Wyszczegolnienie 0d 01.01.2014 | od 01.01.2013
d031.12.2014 | do31.12.2013

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkdw trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 62,159 46,86
Amortyzacja srodkdw trwatych 62,159 46,86
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 840,962 698,28
Amortyzacja srodkéw trwatych 744,581 612,91
Amortyzacja wartosci niematerialnych 96,381 85,38

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

KOSZTY ZATRUDNIENIA
b2 Wel {{-1]
Wyszczegodlnienie T 0d01.012014 | od01012013
do31.12.2014 | do31.12.2013

Wynagrodzenia 9292,652 7 867,48
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1565,206 1 144,68
Koszty swiadczen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej - -
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 242,854 178,17
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 11 100,713 9190,34
Pozycje ujete w koszcie witasnym sprzedazy 2764,847 2 087,41
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu 8 335,866 7012,93
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NOTA NR 35 Pozostate przychody i koszty
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres

Wyszczegolnienie

od 01.01.2014

od 01.01.2013

do 31.12.2014

do 31.12.2013

Pozostate przychody 3044,117 1 993,958
Zysk ze zbycia srodkdw trwatych 13,789 0,470
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze - -
Otrzymane odszkodowania 19,932 36,260
Przedawnione zobowigzania - -
Przychody z tytutu kar umownych 276,032 507,144
Zwrot z tytutu podatkow -

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1429,441 523,570
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego zapasy 559,845 89,078
Inne 745,079 837,437
Pozostate koszty 5800,473 6 832,212
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze -

Odpis aktualizujgcy zapas materiatéw 643,973 1355,751
Odpis aktualizujgcy naleznosci 305,518 2 084,382
Kary odszkodowania 41,574 0,629
Darowizny 28,627 32,184
Koszty postepowania sgdowego 471,320 564,966
Inne 4309,461 2794,300
Pozostate przychody (koszty) netto (2 756,355) (4 838,253)

NOTA NR 36 Przychody i koszty finansowe
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres

Wyszczegolnienie

od 01.01.2014

od 01.01.2013

do 31.12.2014

do 31.12.2013

Przychody finansowe 3483,269 5317,534
Odsetki 3,702 9,777
Dodatnie réznice kursowe 0,006 0,000
Inne 3479,561 5307,757
Koszty finansowe 17 064,027 15 882,778
Koszty z tytutu odsetek kredytow i pozyczek 8480,371 3027,091
Koszty z tytutu odsetek od obligacji 5948,582 5612,053
Koszty z tytutu odsetek leasingu 66,891 66,899
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan 97,028 40,676
Ujemne réznice kursowe 99,759 1,484
Prowizje od gwarancji bankowych

Pozostate koszty finansowe 2 371,396 7 134,574
Przychody (koszty) finansowe netto (13 580,759) (10 565,244)
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NOTA NR 37 Zysk/strata z tytutu réznic kursowych - netto
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres

Pozycje rachunku zyskéw i strat, w ktorych zostaty ujete - — = @
0d 01.01.2014 | od 01.01.2013

réznice kursowe d031.12.2014 | do31.12.2013

Przychody ze sprzedazy , i,

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw - -

Koszty sprzedazy - -

Koszty ogdlnego zarzadu - i

Przychody finansowe -
Koszty finansowe (99,753) (1,483)
Razem (99,753) (1,483)

NOTA NR 38 Wynik dziatalnosci zaniechanej
za okres od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres
Wyszczegoblnienie T 0d01.01.2014 | 0d01.01.2013
do 31.12.2014 | do31.12.2013
Przychody - -
Koszty - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -

Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j - -

Strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechane;j - -

Podatek dochodowy - i,

Zysk (strata) netto dotyczaca dziatalnosci zaniechanej - -
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NOTA NR 39 Zysk przypadajgcy na jedng akcje
za okres od 01.01 do 31.12.2014r.

za okres

od 01.01.2014

0d 01.01.2013

Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podle-
gajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy Spotki

do 31.12.2014

43 565,559

do 31.12.2013

43 954,492

Zysk netto za Il potrocze poprzedniego roku

Zysk netto zannualizowany dla celdow wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy
podziatowi miedzy akcjonariuszy Spétki

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadaja-
cego na jedng akcje

43 565,559

43 954,492

Liczba wyemitowanych akgji

Srednia wazona liczba akgji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku zwy-
ktego na jedna akcje

40 000 000,000

40 000 000,000

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:

Opcje na akcje

Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartoci zysku roz-
wodnionego na jedng akcje)

40 000 000,000

40 000 000,000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajgcy podziatowi miedzy akcjonariuszy Spotki

0,001

0,001

Wytgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytgczeniu wyniku na dziafalnosci
zaniechanej

0,001

0,001

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje, po wytgczeniu wyniku na
dziatalnosci zaniechanej

0,001

0,001

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego

zysku na jedng akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zwykty

Rozwodniony

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak réwniez w poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity

czynniki rozwadniajgce akcje.
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NOTA NR 40 Segmenty dziatalnosci
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach opera-
cyjnych sg spdéjne z polityka rachunkowosci Grupy. Wyniki
segmentow operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych to
wyniki wygenerowane bez alokacji przychoddéw i kosztow
finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.
Zarzagd MURAPOL S.A. oceniajg wyniki finansowe segmen-
tow na podstawie wyniku z dziatalnosci operacyjnej seg-
mentu powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) i decydujg

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi
i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na wa-
runkach rynkowych. Przychody zewnetrzne segmentu
przedstawiane Zarzagdowi sg wyceniane w sposéb spoj-
ny z zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

o przydziale zasobdw.

NOTA NR 41

informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu i w naturze),

wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku,

a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczgcy inwestor - oddzielnie informacje

o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy podac¢ informacje o wynagrodzeniach, fgcznie z wyna-
grodzeniami z zysku, wyptaconych lub zaleznych osobom wchodzgcym w sktad organow zarzgdzajgcych

i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Zarzad Spofki

wynagrodzenie w okresie sprawozdawczym

w Jednostkach

wynagrodzenie w poprzednim okresie sprawozdawczym

w Jednostkach

w Spotce Powigzanych w Spotce Powigzanych
MICHAL DZIUDA - 1438,311 -
MICHAL SAPOTA 60,000 20,678 60,000 19,709
NIKODEM ISKRA 122,000 18,000 -
RAZEM 182,000 20,678 1516,311 19,709

Rada Nadzorcza Spotki

w Spotce

wynagrodzenie w okresie sprawozdawczym

w Jednostkach
Powigzanych

w Spotce

wynagrodzenie w poprzednim okresie sprawozdawczym

w Jednostkach
Powigzanych

MICHAL DZIUDA 367,635 - -
WIEStAW CHOLEWA 48,000 48,000 -
LESZEK KOtODZIE 12,000 40,000 -
JOLANTA DZIUDA 6,000 -
BOZENA CHOLEWA 6,000 -
JOANNA KOtODZIE 5,000 -
BOGDAN SIKORSKI 6,000 -
FRANCISZEK KOtODZIE) 5,000 1,500 -
ZBIGNIEW KARWOWSK] 48,000 12,000 -
LESZEK KORDYL 16,000 8,000 -
RAZEM 496,635 - 132,500 -

STRONA 68



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014r.

NOTA NR 42 Zdarzenia po dacie bilansu

Do istotnych zdarzen, zaistniatych po dniu bilanso-
wym zaliczy¢ mozna:

- Podpisanie aneksu do umowy kredytowej nr
U0002588160059 w dniu 08.01.2015 roku z Alior
Bank Spdtka Akcyjna.

- Sprzedaz w dniu 14.01.2015 roku 2.500 udziatow
w spétce Murapol Projekt Spdétka z ograniczong od-
powiedzialnoscig 2 Spdtka komandytowo-akcyjna na
rzecz MURAPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Mieszkaniowy.

- Zgodnie z aktem z dnia 16.01.2015 repertorium
519/2015 spotka powigzana zawarta umowe przenie-
sienia prawa uzytkowania wieczystego (w wykonaniu
umowy sprzedazy warunkowej), na mocy ktérej na-
byta prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
0 tgcznym obszarze 8 513 m? potozonej w Krakowie
przy ul. Poznanskiej.

- Wykup lokalu ustugowego z leasingu w dniu
03.02.2015 roku zgodnie z aktem Repertorium
504/2015.

- Podpisanie umowy kredytowej nr U0002777513127
w dniu 18.02.2015 roku z Alior Bank Spdétka Akcyjna
na kwote 14 000 tys. PLN,

- Podpisanie umowy kredytowej nr 155625-27011-
001/0 w dniu 18.03.2015 roku z Baniem Spoétdziel-
czym w Wegierskiej Gérce do kwoty 1600 tys. PLN.

- Nabycie w dniu 03.03.2015 roku 50 udziatéw w
spétce Murapol Czerwienskiego Sp. z .0.0 od DIPOL
Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag CZER-
WIENSKIEGO S.K.A.,

- Nabycie w dniu 03.03.2015 roku 25.000 udziatow
w spotce Murapol Czerwienskiego Sp. z .0.0 Spdtka
Komandytowa od DIPOL Spodtka z ograniczong odpo-
wiedzialnoécig CZERWIENSKIEGO S.K.A.,

- Nabycie 30 certyfikatow inwestycyjnych serii A w
Trigon Profit Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
zgodnie z zawiadomieniem z dnia 10.03.2015 roku.

- Na podstawie aktu notarialnego z dnia 10.03.2015
roku repertorium 1986/2015 spotka Murapol S.A. na-
byta 50.000 akcji serii G w spétce MURAPOL PROJEKT
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnosciag DEWELO-
PER spotka komandytowo-akcyjna, akcje zostaty na-
byte na podstawie umowy przeniesienia przedsie-

biorstwa zgodnie z aktem z dnia 1991/2015 z dnia
10.03.2015 roku.

- Zgonie z aktem z dnia 12.03.2015 roku repertorium
2104/2015, spétka Murapol S.A. podpisata umowe
przedwstepng na zakup nieruchomosci o tgcznym
obszarze 0,2187 ha potozong w Siewierzu przy ulicy
Jeziornej,za kwote obliczong w sposdb szczegdtowo
okreslony w umowie, szacowang na ok. 1250 tys.
PLN netto.

- Zgodnie z decyzjg wydang w dniu 13 marca 2015r.
przez Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdze-
niu prospektu emisyjnego Spotki, sporzgdzonego w
zwigzku z ofertg publiczng obligacji Spotki emitowa-
nych w ramach Programu Emisji Obligacji o tgcznej
wartos$ci nominalnej do 100 000 tys. PLN, w dniu 18
marca 2015 r. nastgpita publikacja prospektu emisyj-
nego Spoétki. Prospekt emisyjny Spdétki zostat opubli-
kowany.

- Zgonie z aktem z dnia 24.03.2015 roku repertorium
2386/2015, spétka Murapol S.A. podpisata umowe
przedwstepng na zakup nieruchomosci o tgcznym ob-
szarze 2,1139 ha potozonej w Krakowie przy ulicy Bora-
-Komorowskiego za kwote 28 000 tys. PLN netto.

- Spoétka skorzystata z opcji przedterminowego wy-
kupu obligacji serii G (55.000 obligacji o tagcznej war-
tosci nominalnej 5500 tys. PLN) i H1 (17.500 obli-
gacji o tgcznej wartosci nominalnej 1750 tys. PLN),
wyemitowanych odpowiednio, seria G — 4 grudnia
2012 r., seria H1 — 20 grudnia 2012 r. przez Emitenta
(,Obligacje”). Przedterminowy wykup Obligacji na-
stagpit w dniu 31 marca 2015 r. w trybie pkt 29 lit.
C (Obligatoryjny przedterminowy wykup obligacji
na zgdanie Emitenta) warunkéw emisji Obligacji. Za-
wiadomienie o przedterminowym wykupie Obligacji
zostato zamieszczone na stronie internetowej Emi-
tenta. Dniem ustalenia prawa do kwoty wykupu w
ramach przedterminowego wykupu bedzie 6 (szdsty)
dzien roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowe-
go wykupu Obligacji.

- Nabycie w dniu 25.03.2015 roku 50 udziatéw w
spétce MURAPOL NOWE WINOGRADY SPOtKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA od Emila
Derdy i Jedrzeja Pietrowicza.

- Zgodnie z aktem z dnia 25.03.2015 r. Repertorium
2479/2015 spoétka podpisata porozumienie o rozwia-
zaniu umowy partnerskiej z spdtka POZNAN NIERU-
CHOMOSCI Spétka z 0.0.
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- Zgodnie z aktem z dnia 25.03.2015r. Repertorium
2489/2015 spotka powigzana zawarta warunkowg
umowe sprzedazy, na mocy ktérej nabyta, pod wa-
runkiem niewykonania prawa pierwokupu przystugu-
jgcego Gminie Poznan, prawo uzytkowania wieczy-
stego nieruchomosci o tacznym obszarze 1,0786 ha
potozonej w Poznaniu przy ul. Hawelanskiej.

- W dniu 25 marca 2015 r. Emitent przyjat Ostateczne Wa-
runki Oferty obligacji serii P na kwote 30 000 tys. PLN (Ob-
ligacje) emitowanych przez Emitenta w ramach Programu
Emisji Obligacji zgodnie z nastepujgcymi parametrami:

e wartos¢ nominalna jednej obligacji: 0,1 tys. PLN,

e wielkos¢ emisji: 300.000 sztuk Obligaciji,

e okres zapadalnosci: 36 miesiecy,

e okres odsetkowy: 3 miesigce,

e obligacje nie sg zabezpieczone.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w drodze
oferty publicznej, w zwigzku z art. 9 pkt 1) Ustawy
o obligacjach. Obligacje nie beda miaty formy doku-
mentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach.
Emitent podejmie niezwtocznie dziatania celem re-
jestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. Emitent podejmie réwniez nie-
zwtoczne dziatania celem wprowadzenia Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

- Zgonie z aktem z dnia 31.03.2015 roku repertorium
36467/2014, spdtka Murapol S.A. podpisata umo-
we przenoszacy wtasnosé na zakup nieruchomo-
$ci o tagcznym obszarze 0,1200 ha potozong w Kiet-
czow gmina Dtugoteka, za kwote obliczong w sposdb
szczegdtowo okreslony w umowie, szacowang na ok.
333,248 tys. PLN netto.

- Zgonie z aktem z dnia 02.04.2015 roku repertorium
3118/2015, spotka Murapol S.A. podpisata umowe
na zakup nieruchomosci o tgcznym obszarze 0,5324
ha potozonej w Warszawie przy ulicy Jana Kazimierza
za kwote 4800 tys. PLN netto.

-W zwigzku z rozpoczeciem w dniu 9 kwietnia 2015
r. przyjmowania zapisow na obligacje serii P emito-
wane przez Emitenta w ramach Programu Emisji Ob-
ligacji, w dniu 7 kwietnia 2015 r. nastgpita publika-
cja Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji serii P.
Ostateczne Warunki Oferty Obligacji serii P zostaty
opublikowane i sg dostepne na stronie internetowej
Emitenta.

- Nabycie w dniu 16.04.2015 roku 25 udziatéw w
sp6tce Murapol Wola Sp. z .0.0 od LERHOLD Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig,

- Nabycie w dniu 16.04.2015 roku 100 akcji w spotce
Murapol Wola Sp. z .0.0 S.K.A. od LERHOLD Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig,

- MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, w zwigz-
ku z rozpoczeciem w dniu 9 kwietnia 2015 r. przyjmo-
wania zapiséw na obligacje serii P emitowane przez
Emitenta w ramach Programu Emisji Obligacji, w dniu
7 kwietnia 2015 r. nastgpita publikacja Ostatecznych
Warunkow Oferty Obligacji serii P. Ostateczne Wa-
runki Oferty Obligacji serii P zostaty opublikowane i
sg dostepne na stronie internetowej Emitenta.

-MURAPOL S. A. w dniu 27 kwietnia 2015 r. jako Emi-
tent w dniu 27 kwietnia 2015 r. Emitent przekazat do
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S. A. w
Warszawie kwote 7633,159 tys. PLN celem przeprowa-
dzenia wykupu obligacji na okaziciela serii D (MUR0415)
wyemitowanych przez Emitenta. Terminem wykupu ob-
ligacji serii D jest dzien 27 kwietnia 2015 .

-Spotka zakoniczyta subskrypcje publicznej obligacji
na okaziciela serii P (Obligacje serii P) i dokonaniu
przydziatu Obligacji serii P:

1) Data rozpoczecia subskrypcji: 9 kwietnia 2015 r.,
data zakonczenia subskrypcji: 24 kwietnia 2015 r.;

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych: 29
kwietnia 2015 r.;

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskryp-
cja: 300.000 (trzysta tysiecy) sztuk Obligacji serii P;

4) Stopa redukcji: 13,61%;

5) Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskryp-
cji: 300.000 (trzysta tysiecy) sztuk Obligacji serii P;
6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obej-
mowane: 0,1 tys. PLN;

7) Liczba podmiotow, ktére ztozyty skuteczne zapisy
na instrumenty finansowe objete subskrypcjg: 303
podmioty;

8) Liczba podmiotéw, ktérym przydzielono instru-
menty finansowe w ramach przeprowadzonej sub-
skrypcji: Obligacje serii P zostaty przydzielone 303
podmiotom;

9) Nazwy (firmy) subemitentdw, ktdérzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Nie dotyczy, Emitent nie zawierat umdw o subemisje;

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zo-
staty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow: tagczne koszty
emisji Obligacji serii P wyniosty 1317,589 tys. PLN.

- W dniu 13 maja 2015 r. Emitent zawart przedwstep-
ng umowe sprzedazy, na mocy ktérej zobowigzat sie
zakupi¢ nieruchomosci o tgcznym obszarze 5.673
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m? potozone w todzi przy Al. Marszatka Jézefa Pit-
sudskiego oraz przy ul. Sobolowej za kwote obli-
czong w sposéb szczegdtowo okreslony w umowie,
na 4030 tys. PLN netto.

-W dniu 18 maja 2015 r. Emitent przekazat do Kra-
jowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie kwote 7500 tys. PLN tytutem wykupu
obligacji na okaziciela serii E (MURO515) wyemito-
wanych przez Emitenta. Terminem wykupu obligacji
serii E jest dziet 16 maja 2015 r.,, przy czym zgodnie
z Warunkami Emisji jezeli dzien wykupu przypadnie
na dzien niebedgcy dniem roboczym, obligacje zosta-
ng wykupione w pierwszym dniu roboczym przypa-
dajgcym po dniu wykupu, tj. w dniu 18 maja 2015 .

-W dniu 16 czerwca 2015 r. spétka zawart przedwstep-
ng warunkowg umowe sprzedazy, na mocy kto-
rej zobowigzata sie kupi¢ nieruchomos¢ o tgcznym
obszarze 0,8010 ha potozong w Gdansku przy ul.

Jaskowej Doliny za cene wynoszgcg za kwote obli-
czong w sposéb szczegdtowo okreslony w umowie,
na 11900 tys. PLN netto.

Emitent planuje realizacje na nieruchomosci projek-
tu deweloperskiego o powierzchni uzytkowej lokali
ok. 10.000 m? (w tym ok. 8.500 m? lokali mieszkal-
nych oraz ok. 1.500 m? lokali ustugowych)

Zarzad MURAPOL S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej
(Emitent) informuje, iz w dniu 19 czerwca 2015 r.
Emitent zawart przedwstepng umowe sprzedazy, na
mocy ktdérej zobowigzat sie zakupi¢ nieruchomosci
o tacznym obszarze 2,24 ha potozone w Katowicach
przy ul. Bytkowskiej za cene 9 500 tys. PLN netto.
Emitent planuje realizacje na nieruchomosciach
projektu deweloperskiego obejmujacego budowe
ok. 460 lokali mieszkalnych, o tgcznej powierzchni
uzytkowej ok. 21.000 m?2.

NOTA NR 43 Zmiany zasad rachunkowosci
w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Nie wystgpity.

NOTA NR 44 Objasnienia dotyczgce rachunku przeptywow
pienieznych w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych w tym: 224,577
Zysk z tytutu sprzedazy pozostatych rzeczowych aktywow trwatych 224,577
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczert miedzyokresowych w tym: 13 447,268
Bilansowa zmiana RMC (2 706,076)
Bilansowa zmiana RMB 14 349,023
Bilansowa zmiana aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2417,117
Inne 1804,322

NOTA NR 45 Ujawnienie elementdéw pozostatych dochodow
catkowitych w okresie od 01.01 do 31.12.2014r.

Brak.
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NOTA NR 46 Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawoz-
daniu finansowym przeliczono na walute Euro w na-
stepujacy sposob:

- Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz ra-
chunku przeptywow pienieznych za biezgcy okres
sprawozdawczy (w nawiasie za poprzedni okres spra-
wozdawczy) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng s$rednich kurséow ogtaszanych

przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1893 tys. PLN
(1 EURO =4,211 tys. PLN).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzienl bilan-
sowy biezgcego okresu sprawozdawczego (w nawiasie
za poprzedni okres sprawozdawczy). Kurs ten wyniost
1 EURO =4,2623 tys. PLN (1 EURO =4,1472 tys. PLN).

EUR
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 98 478,413 132 569,057 23507,128 31481,609
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 59 602,369 48 176,628 14 227,286 11 440,662
Zysk (strata) brutto 46 021,611 37611,385 10985,513 8931,699
Zysk (strata) netto 43 565,559 43 954,492 10 399,246 10438,018
Przeptywy srodkow pienigznych netto 4257,410 59 830,658 1016,258 14 208,183
z dziatalnosci operacyjnej ’ ’ ’ ’
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto
2 dziatalnosci inwestycyjnej 14 505,751 (62 028,488) 3462,572 (14 730,109)
Przeptywy $rodkow pienigznych netto (19 738,399) 3619,310 (4711,622) 859,489
z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu Srodkow pienieznych
(ich ekwiwalentow 721,091 1 696,328 172,127 402,833

Wyszczegodlnienie =
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013
Aktywa razem 429 484,183 413 076,381 100 763,481 99 603,680
Zobowigzania dtugoterminowe 46 493,100 62 827,528 10907,984 15 149,385
Zobowigzania krétkoterminowe 187 700,810 192 062,313 44 037,447 46 311,322
Kapitat wiasny 195 290,274 158 186,540 45 818,050 38142,974
Kapitat zakfadowy 2 000,000 2 000,000 469,230 482,253
Liczba akcji 40000 000,000 | 40000 000,000 | 40000 000,000 40 000 000,000
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,001 0,001 0,000 0,000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,005 0,004 0,001 0,001
Podpis osoby sporzadzajacej Agnieszka Wisniewska
Sprawozdanie Finansowe Dyrektor Finansowy
podpis
Podpisy Cztonkéw Zarzadu Michat Sapota
Prezes Zarzadu
podpis
Nikodem Iskra
Wiceprezes Zarzadu
podpis

STRONA

72



T MURAPOL S.A.

ogo6lnopolski deweloper mieszkaniowy

43-300 Bielsko-Biata
ul. Partyzantow 49

tel: 338193333
sekretariat@murapol.pl
www.murapol.pl




	NOTA NR 31	Podatek dochodowy 
				za okres od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 32	Odroczony podatek dochodowy 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 33	Przychody ze sprzedaży 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 34	Koszty według rodzaju 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 35	Pozostałe przychody i koszty 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 36	Przychody i koszty finansowe 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 37	Zysk/strata z tytułu różnic kursowych - netto 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 38	Wynik działalności zaniechanej 
				za okres od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 39	Zysk przypadający na jedną akcję 
				za okres od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 40	Segmenty działalności 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 41	informacje o łącznej wartości wynagrodzeń i nagród (w pieniądzu i w naturze),
	wypłaconych lub należnych, odrębnie dla osób zarządzających i nadzorujących emitenta w przedsiębiorstwie emitenta, bez względu na to, czy były one zaliczane w koszty, czy też wynikały z podziału zysku, 
a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka  dominuj
	o wartości wynagrodzeń i nagród otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek zależnych, współzależnych i stowarzyszonych; dodatkowo należy podać informacje o wynagrodzeniach, łącznie z wynagrodzeniami z zysku, wypłaconych lub zależnych oso
	i nadzorujących spółek handlowych (dla każdej grupy osobno)
	NOTA NR 42	Zdarzenia po dacie bilansu
	NOTA NR 43	Zmiany zasad rachunkowości 
				w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 44	Objaśnienia dotyczące rachunku przepływów 
				pieniężnych w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 45	Ujawnienie elementów pozostałych dochodów 
				całkowitych w okresie od 01.01 do 31.12.2014r. 
	NOTA NR 46	Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro 

