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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01 do 31.12.2015 r.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

A WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Informacje o Spéice

Emitent zostat utworzony na podstawie umowy Spot-
ki, sporzgdzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Dariuszem Wojciechem Rzadkowskim
i Jarostawem Stejskalem w Kancelarii Notarialnej w
Bielsku-Biatej, w dniu 5 stycznia 2001 roku. Siedziba
Spotki miesci sie w Bielsku-Biatej przy ul. Partyzantow
49. Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdo-
wego pod nr KRS 0000275523, postanowieniem Sadu

Skiad osobowy Zarzadu:

e MICHAL SAPOTA
e NIKODEM ISKRA
e ZBIGNIEW KARWOWSKI

Prezes Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej:

e MICHAt DZIUDA
e WIEStAW CHOLEWA
e LESZEK KOtODZIEJ

Czas dziatania Spotki nie jest oznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku. Porownywalne
dane finansowe prezentowane sg za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozda-
niem Grupa Kapitatowa nie uczestniczyta w procesach tacze-
nia i podziatu podmiotéw gospodarczych.

Rejonowego dla Bielska-Biatej, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28.02.2007r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta
wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, jest: 6420 Z
DZIAtALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH.

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez
GPW S.A., Emitent dziata w sektorze budowlanym.

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu od 01.01.2015 r. do 25.05.2015 .

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany
okres zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ go-
spodarcza Grupy Kapitatowe] bedzie kontynuowana w dajgcej
sie przewidziec przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wska-
zUjgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nie do-
konywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii

STRONA 5



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

do skonsolidowanych sprawozdan finansowych minionych
okresow, wydanych przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w warian-
cie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywdw pienieznych
sporzadzany jest metodg posrednia.

Zgodnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, waluta
sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 01.01 do 31.12.2015 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo-
$ci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzent Komisji Europejskie;.

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej po-
twierdza, ze prezentowane skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe w sposoéb rzetelny przedstawia sytuacje
finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkdéw pienieznych.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (PLN), a wszystkie kwoty wyrazone sg w ztoty
polski (PLN) (o ile nie wskazano inaczej).

W wyniku prezentacji danych finansowych w tysigcach
ztotych sumy podsumowan mogg by¢ rézne od sumy
sktadnikéw poszczegdlnych pozycji a odchylenie nie po-
winno przekraczac 1 tysigca ztotych.

Zatwierdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
MURAPOL SPOtKA AKCYJNA zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad pod datg 19 luty 2016 .

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ma prawo wprowa-
dzi¢ zmiany do skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego po dacie jego publikacji do czasu jego zatwierdzenia.

Spetnienie kryteriéw dla jednostki
inwestycyjnej przez Murapol S.A.

Jednostkadominujgcagrupy Murapoldokonataw 2014
roku oceny, ze spetnia warunki definicji podmiotu in-
westycyjnego zgodnie z wytycznymi, jakie wprowadza
MSSF 10 oraz dokonata wtasciwych ujawnien w niniej-
szym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 12.
Zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 pod-
miot inwestycyjny to podmiot, ktory:

e uzyskuje S$rodki finansowe od
wiekszej liczby inwestoréow w
czenia temu inwestorowi (tym inwestorom)
ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;
e zobowigzuje sie wobec swojego inwestora
(swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dzia-
talnosci  jest inwestowanie $rodkow  finanso-
wych jedynie w celu uzyskiwania dochoddéw po-
chodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, z
przychodéw z inwestycji lub z obu tych Zrddet;
e dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w
odniesieniu do zasadniczo wiekszosci swoich inwe-
stycji wedtug wartosci godziwej.

jednego lub
celu $wiad-

Dokonujgc oceny zgodnosci dziatalnosci z de-
finicjg, jednostka dominujgca grupy Murapol
okreslita, ze posiada nastepujgce cechy cha-
rakterystyczne dla  jednostki inwestycyjnej:
e posiada wiecej niz jednego inwestora oraz groma-
dzi srodki od wiecej niz jednego inwestora (w tym od
inwestorow nie bedacych podmiotami powigzanymi);
e posiada wiecej niz jedng inwestycje za-
rowno w ujeciu kategorii zagregowanych ty-
poéw inwestycji, jak i w odniesieniu do zbio-
ru lokat w ramach poszczegdlnych kategorii;
e inwestuje S$rodki finansowe w celu osig-
gniecia zysku ze wzrostu wartosci inwestycji
oraz przychodéw w trakcie trwania inwestycji;
e dokonuje wyceny i oceny wiekszosci lo-
kat wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyj-
nych wedfug wartosci godziwej i w odniesie-
niu do przewidywanego ryzyka inwestycyjnego;
e Swiadczy ustugi zarzadzania aktywami oraz ustugi
pomocnicze wspierajgce proces inwestycyjny i nakie-
rowane na wzrost wartosci inwestycji.

W zakresie realizacji strategii zmierzajgcej do
wdrozenia modelu funkcjonowania w oparciu
o status jednostki inwestycyjnej grupa Mura-

pol przeszta w szczegdlnosci nastepujgce etapy:
e 2009 pozyskanie pierwszego inwestora ze-
wnetrznego do realizacji projektu inwestycyj-
nego oraz rozpoczecie budowy portfela inwe-
stycji  w formule ,programéw partnerskich”
(joint-venture z pasywnym udziatem inwestoréw
zewnetrznych) i implementacja powyzszej aktyw-
nosci do modelu biznesowego grupy Murapol;
e 2012 powstanie funduszu inwestycyjnego za-
mknietego aktywdéw niepublicznych przy udzia-
le Forum TFI S.A. (Polski Deweloperski FIZ) oraz
rozpoczecie procesu zasilenia funduszu kapi-
tatem i relokacji projektow inwestycyjnych;
¢ 2013 zmiana formalna (PKD) podstawowego profilu
dziatalnosci jednostki dominujgce grupy Murapol na
dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.7),
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dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytu-
cji finansowych (PKD 64.30.Z), pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowa-
na, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emery-
talnych (PKD 64.99.7), pozostata dziatalno$¢ wspoma-
gajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 66.19.7);

e 2013 rozpoczecie procesu reorganizacji opera-
cyjnej grupy Murapol, w szczegdlnosci poprzez
wydzielenie do osobnej spdtki zaleznej ustugi ge-
neralnego wykonawstwa (obecnie nadal trwa pro-
ces wydzielania poszczegdlnych sekcji biznesowych
odnoszgcych sie do ustug wsparcia procesu inwe-
stycyjnego do dedykowanych spotek zaleznych);
e 2014 powstanie funduszu inwestycyjnego za-
mknietego aktywow niepublicznych przy udzia-
le Altus TFI S.A. (Murapol FIZ Mieszkaniowy)
oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu ka-
pitatem i relokacji projektow inwestycyjnych;
¢ 2015powstaniefunduszuinwestycyjnegozamkniete-
go aktywéw niepublicznych przy udziale Trigon TFIS.A.
(Profit Il FIZ) oraz rozpoczecie procesu zasilenia fun-
duszu kapitatem i relokacji projektéw inwestycyjnych;
e 2015 powotanie spotki zaleznej Murapol Asset
Management S.A. dedykowanej do realizacji ustu-
gi zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych
(obecnie nadal trwa proces relokacji powyzszej dzia-
talnosci z jednostki dominujgcej grupy Murapol);

Powyzsze dziatania dazg do utworzenia i optymali-
zacji struktury holdingu inwestycyjnego, w ramach
ktorego jednostka dominujgca grupy Murapol wraz
z podmiotami zaleznymi zapewni kompetencje i za-
soby niezbedne do zarzadzania aktywami wtasnymi
oraz aktywami inwestoréw zewnetrznych, w szcze-
gdlnosci zgromadzonymi w ramach struktur fundu-
szy inwestycyjnych zamknietych (FIZ), jak rowniez
w przysztych okresach, w przypadku implementacji
zmian prawnych zgodnych z dyrektywami UE w al-
ternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI). W
ramach powyzszych kompetencji grupa Murapol wy-
réznia sekcje zarzgdzania aktywami i ryzykiem, ktora
wraz z segmentem inwestycyjnym stanowi podsta-
wowy obszar dziatalnos$ci grupy Murapol oraz pozo-
state segmenty nakierowane na wsparcie procesu
inwestycyjnego i wzrost wartosci realizowanych in-
westycji, na ktére sktadajg sie w szczegdlnosci sekcje
zwigzane z: audytem, akwizycjg, projektowaniem,
generalnym wykonawstwem, centralnymi zakupami,
dostarczaniem materiatéw budowlanych, obstuga
procesu inwestycyjnego, kontrolg jakosci, obstuga
reklamacji, koordynacja najemcdw, utrzymaniem ru-
chu, marketingiem, sprzedazg, komercjalizacjg, po-
Srednictwem kredytowym, a takze zarzgdzaniem pro-

jektami, budzetowaniem, kontrolingiem doradztwem
finansowym i prawnym oraz zapewnianiem ustugiin-
frastruktury wsparcia.

Definicja jednostki inwestycyjnej wymaga aby przed-
miotem dziatalnos$ci jednostki byto inwestowanie w
celu osiggania wzrostu wartosci inwestycji, przycho-
déw z inwestycji lub w obu tych celach. Na moment
obecny jednostka dominujgca grupy Murapol inwe-
stuje bezposrednio w nieruchomosci, akcje i udzia-
ty w spoétkach realizujgcych projekty deweloperskie
zwigzane z sektorem nieruchomosci, a takze certyfi-
katy funduszy inwestycyjnych zamknietych, posiada-
jac obszerny portfel lokat zgromadzony bezposrednio
na poziomie jednostki dominujacej lub za posrednic-
twem posrednich jednostek inwestycyjnych w posta-
ci funduszy inwestycyjnych zamknietych. W tym w
szczegdlnosci we wspodtpracy z towarzystwami fun-
duszy inwestycyjnych grupa Murapol tworzy wyspe-
cjalizowane fundusze inwestycyjne zamkniete i gro-
madzi w nich srodki wtasne oraz srodki inwestoréw
zewnetrznych, a nastepnie zarzgdza aktywami tych
funduszy w celu wzrostu ich wartosci. Ponadto jed-
nostka inwestycyjna jest uprawniona w szczegdlno-
$ci do swiadczenia ustug zwigzanych z zarzgdzaniem,
obstugg i wsparciem procesu inwestycyjnego oraz
procesu budowy wartosci inwestycji, w tym takze
do udzielania wsparcia finansowego podmiotom, w
ktore dokonata inwestycji. Na moment obecny grupa
Murapol realizuje powyzsze ustugi stanowigce uzu-
petniajgcy element modelu biznesowego poprzez
jednostke dominujgcg oraz spotki zalezne: MAD Sp. z
0.0. (przygotowanie i optymalizacja inwestycji — au-
dyt, akwizycja i projektowanie), Partner S.A. (gene-
ralne wykonawstwo), Cross Bud Sp. z 0.0. (materiaty
budowlane) oraz HCG Sp. z 0.0. (wsparcie proceséw
sprzedazy — posrednictwo kredytowe).

Przyjety model funkcjonowania grupy Murapol
potwierdzajgcy funkcjonowanie zgodne 1z defini-
cja podmiotu inwestycyjnego ujawniony zostat w
szczegdlnosci w nastepujgcych dokumentach: nowe
podstawowe PKD, sprawozdanie finansowe i spra-
wozdanie z dziatalnosci zarzadu, prospekt emisyjny
dla potrzeb emisji obligacji notowanych na Catalyst,
sprawozdania z dziatalnosci poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych oraz prezentacje dla in-
westoréow finansowych.

Sporzadzajgc sprawozdanie przyjeto zasade zgodnie
z paragrafem 32 MSSF 10 mdwigcg o tym, ze jed-
nostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swo-
ich jednostek zaleznych, ani nie stosuje MSSF 3, gdy
uzyskuje kontrole nad inng jednostka. Zamiast tego
jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji
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w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. (Jednostka do-
minujgca grupy Murapol stosuje powyzszg zasade
w szczegdlnosci w odniesieniu do spdétek zaleznych
zaklasyfikowanych do inwestycji.) Zgodnie z paragra-
fem 32 MSSF 10 jezeli jednostka inwestycyjna posia-
da jednostke zalezng, ktdra prowadzi ustugi lub dzia-
talnos¢ zwigzang z inwestycjami, na rzecz jednostki
lub innych podmiotdw, dokonuje sie konsolidacji tej
jednostki zaleznej zgodnie z paragrafami 19-26 ni-
niejszego MSSF i stosuje wymogi MSSF 3 w odniesie-
niu do przejecia takiej jednostki zaleznej. (Jednostka
dominujgca grupy Murapol stosuje powyzszg zasade
w szczegdlnosci w odniesieniu do spdétek zaleznych
realizujgcych ustugi zwigzane ze wsparciem procesu

inwestycyjnego.) Ponadto jednostka inwestycyjna
moze posiadac inwestycje w innej jednostce inwe-
stycyjnej, ktoéra jest tworzona z przyczyn prawnych,
regulacyjnych, podatkowych lub innych przyczyn
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci. W takim
przypadku jednostka inwestycyjna nie musi posia-
dac¢ strategii wyjscia w odniesieniu do tej inwesty-
cji, pod warunkiem, ze jednostka, w ktérej jednostka
inwestycyjna dokonata inwestycji, ma odpowiednie
strategie wyjscia w odniesieniu do swoich inwestycji.
(Jednostka dominujgca grupy Murapol inwestuje w
fundusze inwestycyjne zamkniete, ktére sg posredni-
mi jednostkami inwestycyjnymi.)
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2. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z kon-
cepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem ujecia i aktu-
alizacji wyceny niektoérych aktywow trwatych iinstrumen-
tow finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez
Spotke przedstawione zostaty ponize;.

Wartosci niematerialne i prawne

Wycena na dzien przyjecia
Wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i praw-
nych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i praw-
ne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Spoétka stosuje liniowg metode amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych. Roczne stawki amorty-
zacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sa
nastepujace:

- licencje i oprogramowanie od 2-5 lat,

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatko-
wej powyzej 0,5 tys. PLN amortyzowane sg w oparciu
o stawki ustalone na podstawie szacowanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie po-
czawszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowa-
nia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywow
do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierow-
nictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okre-
sowi ich uzytkowania. Okresy ekonomicznej uzytecz-
nosci podlegajg okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz
na koniec kazdego roku obrotowego).

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty wartosci
Weryfikacja wartosci niematerialnych i prawnych pod
katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaist-
niaty zdarzenia bad?Z zaszty zmiany wskazujgce na to,
ze wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych i praw-
nych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja
nastepuje jednak nie rzadziej niz na koniec kazdego
roku obrotowego.

Srodki trwate

Wycena na dzien przyjecia
Wartos$¢ poczatkowg rzeczowych aktywoéw trwatych
stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Na dzien bilansowy s$rodki trwate, z wytgczeniem
gruntéw, wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszo-
nej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty
poniesione po poczatkowym ujeciu (wprowadzeniu
srodka trwatego do uzytkowania) takie jak koszty na-
praw, przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywajg
na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w kto-
rym zostaty poniesione. Koszty, w przypadku, ktérych
mozliwe jest wykazanie, ze powodujg one zwieksze-
nie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie, zwiekszajg wartosé
tego srodka trwatego.

Zaliczki na poczet rzeczowych aktywow trwatych,
Srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie w wyso-
kosci nominalnej, to jest w kwotach przekazanych
dostawcom na poczet dokonanych zamdéwien. Prze-
kazane zaliczki w walucie obcej, wycenia sie nie rza-
dziej niz na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie NBP.

Amortyzacja

Metode amortyzacji liniowej stosuje sie do wszystkich
rzeczowych aktywow trwatych, chyba, ze zachodzg
przestanki pozwalajgce uzna¢, ze zastosowanie innej
metody amortyzacji pozwolitoby na rzetelniejsze od-
zwierciedlenie zaréwno korzysci ekonomicznych czer-
panych z danego $rodka trwatego jak i jego zuzycia.

Spoétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyza-
cyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

- prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega
amortyzacji,

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
10 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 2-5 lat,

- $Srodki transportu od 2,5 do 5 lat,

- pozostate $rodki trwate od 5 do 10 lat.

STRONA 9



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczawszy
od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn.
od momentu dostosowania sktadnika aktywow do
miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownic-
twa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okre-
sowi ich uzytkowania.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci powyzej 500 zt uwzglednia sie szacowany
okres uzytkowania danego srodka trwatego.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji rzeczo-
wych aktywow trwatych jest okresowo (nie rzadziej
niz na koniec kazdego roku obrotowego) weryfikowa-
na. Weryfikacja ta polega na analizie okreséw uzytko-
wania wszystkich srodkéw trwatych kontrolowanych
przez Spdtke. Zmiany stawek amortyzacyjnych doko-
nywane sg od kolejnego okresu sprawozdawczego.

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty wartosci
Weryfikacja rzeczowych aktywow trwatych pod katem
trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistniaty zda-
rzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢
mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rza-
dziej niz na koniec kazdego roku obrotowego.

Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze wartosé
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwal-
ng, wowczas wartos¢ aktywow badz osrodkdéw wypra-
cowujacych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalne;j.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jednostka uj-
muje w ksiegach jako $rodki trwate, ktore nie pod-
legajg amortyzacji. Wartos¢ poczatkowa ustala sie
w oparciu o cene nabycia. Na dzien bilansowy wyce-
nia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdore przenosza na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wy-
nikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, sg akty-
wowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej
Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty le-
asingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzan w sposéb umozliwia-
jacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do

sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na mocy
umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
okres uzytkowania srodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodaw-
ca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie po-
zyczki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Opfaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywa-
ne sg w koszty rachunku zyskéw i strat metodg linio-
wa przez okres trwania leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do za-
warcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone s3
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.

Udzialy w jednostkach zaleznych

Inwestycje dtugoterminowe sktadajgce sie z udziatow
w innych jednostkach wyceniane sg w wartosci go-
dziwej.

Wartos¢ firmy
Nie wystepuje.
Inwestycje diugoterminowe

Celem zakupu przedmiotu inwestycji dtugoterminowych
jest uzyskanie w przysztosci korzysci ekonomicznych. Li-
€z3c, iz z biegiem czasu zyskajg one na wartosci.

Podstawowe cechy:

® 53 utrzymywane w celu osiggniecia korzysci ekono-
micznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci,

* nie sg wykorzystywane przez jednostke na potrzeby
dziatalnosci,

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego
obejmuija:

- towary nabyte w celu odsprzedazy,

- produkcja w toku

- produkty gotowe

Wycena materiatow
Koszty zakupu materiatéw, ze wzgledu na niskg istot-
nos¢ i nie znieksztatcanie wartosci aktywow i wyniku
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finansowego Spotki, odnoszone sg w catosci w ciezar
kosztow w okresie ich poniesienia.

Wycena towardow

- na dzien przyjecia

Na dzien przyjecia, towary wyceniane sg w rzeczywi-
stych cenach zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. Wartos¢ towardow , ktére stanowig grunty pod-
noszg koszt finansowania zewnetrznego w przypadku
kredytow zaciggnietych w celu ich nabycia.

- po poczgtkowym ujeciu
Rozchdd towardw wyceniany w cenie nabycia nie
wyzszym od cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy wartos$¢ stanu koncowego materia-
téw i towardw wycenia sie wedtug cen nabycia nie wyz-
szych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Wycena wyrobdw gotowych

Wyroby gotowe to przede wszystkim jednostki miesz-
kalne i miejsca parkingowe. Wyroby gotowe wyce-
niane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci: kosztu wy-
tworzenia lub ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy
netto jest to szacowana cena sprzedazy oceniana
przez Zarzad na podstawie informacji z Dziatu Sprze-
dazy.

Produkcja w toku

Produkcja w toku jest wyceniana na podstawie kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy aktualizujgce
ustalane na podstawie opisanego nizej testu na utra-
te wartosci. Wycena rozchodu sprzedanej produkcji
w toku oparta jest na koszcie planowanym wedtug two-
rzonych budzetéw inwestycji. Gdy odchylenia od kosz-
tu rzeczywistego powstate w wyniku aktualizacji tych
danych szacunkowych sg znaczgce, wptywajg odpo-
wiednio na wynik okresu biezgcego, w przeciwnym wy-
padku, rozliczane sg w koszcie sprzedanych wyrobow
gotowych, gdy dana inwestycja zostanie zakonczona.
Koszt planowany moze rdézni¢ sie od kosztu rzeczywi-
stego gdy aktualizacji podlega budzet danej inwestycji.

Test na utrate wartosci zapasow

Jedli przewiduje sie, ze projekt budowlany bedzie
generowat strate, skutkuje to odpisem aktualizujg-
cym warto$é produkcji w toku (w tym wartosci zie-
mi), ktory ujmowany jest niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat.

Dla kazdego projektu developerskiego przygotowy-
wane sg budzety, ktdére obejmujg zarowno dokona-
ne jak i przyszte przeptywy srodkdw pienieznych dla
kazdego realizowanego projektu. Budzety te aktu-
alizowane sg przynajmniej raz na kwartat. Dla celow

badania utraty wartosci budzety projektdw obejmuja
wszelkie przeszte i przewidywane przychody netto
pomniejszone o bezposrednie koszty nabycia grun-
tu, projektowania, budowy oraz inne koszty zwigzane
z przygotowaniem projektu, lokalami pokazowymi
oraz biurem sprzedazy na terenie budowy. Budzety te
sg rowniez obcigzane powigzanymi z nimi przesztymi
i przewidywanymi kosztami finansowania zewnetrz-
nego oraz przewidywanymi roszczeniami klientow
(jesli dotyczy to projektu).

Budzety projektéw opracowywane sg z zastosowa-
niem zasady ostroznej wyceny.

Jesli marza na projekcie, wyliczona z uwzglednieniem
wszystkich przychoddw i ww. kosztow, jest dodatnia,
wowczas nie ma potrzeby tworzenia odpisu z tytutu
utraty wartosci zapaséw. Ujemna marza wskazuje na
potencjalny problem utraty wartosci, co po doktad-
nej weryfikacji przeptywoéw srodkéw pienieznych dla
danego projektu skutkuje zaksiegowaniem odpisu
na utrate wartosci zapasow w kwocie oszacowanej
ujemnej wartosci tej marzy.

Odpis aktualizacyjny ujmowany jest w rachunku zyskow i
strat w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”. Ewentual-
ne odwrdécenie takiego odpisu na utrate wartosci dla da-
nego projektu jest mozliwe, jesli przewidywana wartos¢
marzy na tym projekcie przybierze warto$¢ dodatnig.

Jesli projekt sktada sie z kilku etapow, wéwczas ba-
danie utraty wartosci zapasow przeprowadza sie
w nastepujgcy sposodb:

a) wszelkie przyszte etapy projektu traktowane sg
jako jeden projekt dla celéw badania utraty wartosci.
b) kazdy etap projektu, w ktérym zaczeto sprzedaz
i proces budowy, zostaje odtgczony od reszty projek-
tu (budowy) i dla celéw badania utraty wartosci roz-
patruje sie go osobno.

Aktualizacja wartosci zapasow

Jezeli zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa lub
handlowg, ich wycena jest obnizana do poziomu cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania. Skutki ta-
kiego zmniejszenia wartosci odnosi sie w ciezar po-
zostatych kosztéw operacyjnych.
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepu-
jacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e pozostate zobowigzania finansowe,

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz
celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na
moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan
finansowych lub na podstawie decyzji jednostki gdy
pierwotne ujecie znieksztatcato informacje ptynace
z sprawozdanie finansowego. Klasyfikacja instrumen-
téw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spet-
nienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci.
Instrumenty pochodne dzielg sie na: pochodne instru-
menty zabezpieczajgce, instrumenty handlowe, instru-
menty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod
rachunkowosci zabezpieczen oraz instrumenty wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do aktywoéw lub zobowigzan dtugoterminowych
zaliczana jest wartos¢ bilansowa dotyczgca przepty-
wow pienieznych z tytutu instrumentéw finansowych
o terminie zapadalnos$ci powyzej 12 miesiecy od kon-
ca okresu sprawozdawczego. Do aktywdw lub zobo-
wigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartos¢ bi-
lansowa dotyczgca przeptywdw pienieznych z tytutu
instrumentow finansowych o terminie zapadalnosci
przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia
koriczgcego okres sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumen-
téw finansowych do poszczegdlnych kategorii akty-
wow i zobowigzan finansowych:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych —
Obecnie grupa Murapol w ramach aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej posiada certyfikaty in-
westycyjne 3 funduszy inwestycyjnych zamknietych ak-
tywow niepublicznych (Forum TFI — Polski Deweloperski
FIZ; Altus TFI — Murapol FIZ Mieszkaniowy, Trigon TFI —
Profit lll FIZ). Powyzsze aktywa grupa Murapol wycenia
w wartosci godziwej na bazie aktualnej wartosci certyfi-
katdw inwestycyjnych ogtoszonej przez poszczegdlne To-
warzystwa Funduszy Inwestycyjnych. Powyzsza wartos$c

wynika z wartosci aktywow netto funduszu przypadaja-
cych na jeden certyfikat inwestycyjny (WANCI). W celu
ustalenia powyzszej wartosci poszczegdlne fundusze,
ktérych certyfikaty posiada grupa Murapol dokonujg
okresowej wyceny aktywéw i ustalenia wartosci zobo-
wigzan, ktére to procesy odbywajg sie w oparciu o zapi-
sy statutu funduszu, polityki rachunkowosci funduszu i
modele wycen poszczegdlnych typow lokat uzgodnione
z depozytariuszem funduszu. W szczegdlnosci w odnie-
sieniu do gtéwnych sktadnikow portfeli w powyzszych
funduszach zastosowano metode wyceny na bazie sko-
rygowanych aktywow netto dla aktywow udziatowych
(przy czym finalna warto$¢ lokaty funduszu ustalana jest
przy uwzglednieniu efektywnego udziatu w zysku spotki
przypadajgcego na fundusz) oraz metode wyceny instru-
mentow dfuznych na bazie skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej. W ramach powyzszych proceséw wycen, w od-
niesieniu do gtdwnego sktadnika lokat w postaci spétek
projektowych (SPV), ktérych gtownym obszarem dziata-
nia jest realizacja projektow deweloperskich w sektorze
mieszkaniowym, w celu oszacowania wartosci gtdwnego
sktadnika ich aktywdéw w postaci zapaséw TFI (lub odpo-
wiednio wybrany przez TFl niezalezny podmiot ktéremu
towarzystwo zlecito wykonanie wyceny) zastosowato me-
tode pozostatosciowa, w ramach ktérej dokonywane jest
przeszacowanie wartosci ksiegowej zapaséw do ich ak-
tualnej wartosci godziwej przy uwzglednieniu biezgcych
danych dotyczacych poziomu budzetu przychodowego i
kosztowego oraz poziomow ich aktualnego wykonania.

Udziaty i akcje w spodtkach projektowych i udzia-
ty w komplementariuszach spdtek projektowych
oraz w spotce nie zwigzanej z gtdwnym obszarem
funkcjonowania grupy Murapol (TS Podbeskidzie) —
Obecnie grupa Murapol w ramach aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej posiada akcje i udziaty
w spotkach, ktorych akcje i udziaty nie zostaty umiesz-
czone wewnatrz struktury funduszy inwestycyjnych za-
mknietych (FIZ) . W celu zachowania poréwnywalnosci
prezentowanejwartoscitych aktywdw z lokatamizgroma-
dzonymi w ramach FIZ oraz z uwagi na strategie funkcjo-
nowania i rozwoju grupy Murapol, zaktadajaca dziatanie
w ramach holdingu o profilu inwestycyjnym, co wigze sie
miedzy innymi z oceng przez grupe Murapol poszczegdl-
nych sktadnikdw swoich lokat w kontekscie ich wartosci
godziwej, dokonano decyzji o wycenie akcji i udziatow w
powyzszych spotkach w wartosci godziwej przy zastoso-
waniu metody wyceny tozsamej z przyjetg w ramach FIZ.
Natomiast wycena udziatéw w TS Podbeskidzie przygoto-
wywanajestmetodgmajgtkowag—skorygowanychaktywdw
netto. Szacunek wartosci rynkowej zawodnikoéw druzyny
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pitkarskiej przyjmuje sie Transfermarkt GmbH & Co. KG .
Skutki wyceny aktywdw finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy odnoszone sg
na wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami po-
chodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozli-
wych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwoto-
wane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obroto-
wych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczaja-
cym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
zalicza sie do aktywdéw trwatych. Pozyczki ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Pozo-
state aktywa finansowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Akcje i udziaty spdétek znajdujacych  sie rowniez

w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zamknie-
tych, wudziaty i akcje w komplementariuszach
tych spdétek oraz w spoétkach operacyjnych -

Obecnie grupa Murapol w ramach aktywéw finan-
sowych dostepnych do sprzedazy posiada akcje i
udziaty w spodtkach, ktorych akcje i udziaty zostaty
rowniez umieszczone wewnatrz struktury fundu-
szy inwestycyjnych zamknietych (FIZ), akcje i udzia-
ty w spdtkach o charakterze ,technicznym” (spotki
bedgce komplementariuszami spdtek projektowych
lub elementami struktur formalno-prawnych) oraz
akcje i udziaty w spotkach operacyjnych Swiad-
czacymi ustugi w ramach dziatalnosci  Grupy.
Aktywa dostepne do sprzedazy wyceniane sg do warto-
Scigodziwejw zakresie udziatéw resztowych w spétkach
w ramach struktur (FIZ) przez porownanie wyceny do
wartoscigodziwej poszczegdlnych spotek, i zestawienie
jej do wyceny certyfikatow uczestnictwa oraz wartosci
udziatow . W spdtkach operacyjnych stosuje sie meto-
dag zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF).
Skutki wyceny aktywdéw kwalifikowanych jako dostep-
ne do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach.

Konsolidacja

Sporzadzajac sprawozdanie przyjeto zasade zgodnie z
paragrafem 32 MSSF 10 mdéwigcg o tym, ze jednostka
inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jedno-
stek zaleznych, ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje
kontrole nad inng jednostka. Zamiast tego jednostka

inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji w jednost-
ce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik fi-
nansowy zgodnie z MSR 39. Niezaleznie od wymogu
okreslonego w paragrafie 31, jezeli jednostka inwesty-
cyjna posiada jednostke zalezng, ktora Swiadczy ustugi
zwigzane z dziaftalnoscig inwestycyjng jednostki inwe-
stycyjnej, jednostka inwestycyjna dokonuje konsolida-
cji tej jednostki zaleznej zgodnie z paragrafami 19-26
niniejszego MSSF.

Zgodnie z powyzszym konsolidacjg objete sg spotki
operacyjne swiadczgce ustugi w ramach grupy ponie-
waz na dzien 31.12.2015r. spotki te Swiadczyty ustugi
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng grupy , spotki o
charakterze technicznym- komplementariusze w spot-
kach projektowych funkcjonujgcych w strukturach (
FIZ).

W 2015r. w wyniku rozwoju Grupy kapitatowej Mura-
pol objete konsolidacjg zostaty dwie nowe spotki : Mu-
rapol Asset Management S.A., MFM Capital S.A.R.L.
Ponadto w 2015r. Spdtka Murapol S.A. zwiekszyta swdj
udziat do 100% w nastepujgcych spdtkach : Murapol
Invest z 0.0., Murapol Czerwieriskiego Sp. z 0.0., Mu-
rapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0., Murapol Wola Sp. z
0.0.

Jednostka nie dokonuje konsolidacji jednostek zalez-
nych- spotek projektowych ( realizujgcych inwestycje)
zarowno funkcjonujgcych w strukturach (FIZ) jak i poza
tymi strukturami , komplementariuszy spotek projek-
towych oraz spétki nie zwigzanej z dziatalnoscig grupy
( TS Podbeskidzie) . poniewaz zgodnie z definicjg jed-
nostki inwestycyjnej dokonuje wyceny inwestycji wg
wartosci godziwej w w/w podmiotach

Dokonuje sie wyceny inwestycji w jednostce w warto-
$ci godziwej przez wynik finansowy

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
w wartosci godziwej — wartosé¢ godziwa

Nieruchomosci inwestycyjne- Obecnie grupa Murapol
w ramach nieruchomosci inwestycyjnych wycenia-
nych w wartosci godziwej posiada prawa wtasnosci
do nieruchomosci o wartosci. W celu zachowania po-
rownywalnosci prezentowanej wartosci tych aktywow
z lokatami zgromadzonymi w ramach FIZ oraz z uwagi
na strategie funkcjonowania i rozwoju grupy Mura-
pol zaktadajgcg dziatanie w ramach holdingu o profilu
inwestycyjnym, co wigze sie miedzy innymi z oceng
przez grupe Murapol poszczegdlnych sktadnikow swo-
ich lokat w kontekscie ich wartosci godziwej dokonano
decyzji o wycenie akcji i udziatow w powyzszych spdét-
kach w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
wyceny tozsamej z przyjetg w ramach FIZ.
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Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumen-
tem generujgcym odsetki.

Wycena na dzien przyjecia i po poczqgtkowym ujeciu
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktuali-
zujgce wartos¢ naleznosci).

Aktualizacja wartosci naleznosci

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich za-
ptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Od-
pisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dokonuje
sie w odniesieniu do:

- naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej,

- naleznos$ci przeterminowanych powyzej 180 dni,
w przypadku ktorych istnieje wysokie prawdopodo-
bienstwo niewywigzania sie dfuznika z obowigzku
zaptaty.

Naleznosci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia
sie po srednim kursie ustalonym przez NBP na ten
dzien.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty
kapitatlowe

Zobowigzania finansowe uznaje sie za zaciggniete w
momencie zawarcia przez jednostke kontraktu bedg-
cego instrumentem finansowym. Wprowadza sie je
do ksigg pod datg zawarcia kontraktu bez wzgledu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

Wycena na dzien ujecia

Zobowigzania finansowe na dzien ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikdw majatkowych. Inne
niz finansowe zobowigzania na dzien ujecia wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Wycena na dzieri bilansowy

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
(instrumenty pochodne nie stanowigce zabezpieczen
oraz instrumenty finansowe bedgce przedmiotem
krotkiej sprzedazy) wycenia sie na dzien bilansowy w
wartosci godziwej. Rdznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana
w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdaw-
czego w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na

dzien bilansowy w wysokosci skorygowanej ceny na-
bycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej. Rdznica z wyceny koryguje wartos$¢ wycenianego
sktadnika zobowigzan oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.
Inne niz finansowe zobowigzania na dzien bilansowy
wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe]j
otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonych
o koszty zwigzane z ich uzyskaniem.

Kredyty i pozyczki w nastepnych okresach, sg wyce-
niane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wszyst-
kie skutki dotyczgce skorygowanej ceny nabycia oraz
skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwier-
dzenia utraty jego wartosci sg uymowane w rachunku
zyskow i strat.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instru-
mentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej,
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone
sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobien-
stwa przyszte zobowigzania, ktéorych kwote mozna
w sposoéb wiarygodny oszacowaé. Rezerwy rozwigzuje
sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowigza-
nia, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe.

Odprawy emerytalne

Rezerwy na s$wiadczenia pracownicze tworzy sie tylko
wtedy, gdy z przepisow prawa, uktadu pracy lub umodw
o prace jednoznacznie wynika, ze na pracodawcy cigzy
obowigzek ich wyptaty i ich wysokos$¢ jest istotna. Z uwa-
gi na istotno$¢ nie ma obowigzku tworzenia takich re-
zerw, na odprawy emerytalne, jezeli ich wysokos$¢ ksztat-
tuje sie na poziomie jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Zobowigzania dochodzone na drodze sgdowej
W przypadku zobowigzan dochodzonych przeciwko Spot-
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ce na drodze sgdowej, a nie ujetych w ksiegach Spotki,
tworzone sg rezerwy w wiarygodnie oszacowanej warto-
$ci, w szczegdlnosci biorgc pod uwage: kwote zobowigza-
nia gtéwnego dochodzonego na drodze sgdowej, kwote
kosztow odsetek, kwote kosztéw sgdowych, zastepstwa
procesowego, komorniczych i podobnych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane
sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obej-
muja w szczegdlnosci naliczone rezerwy na koszty,
ktérych powstanie w przysztych okresach sprawoz-
dawczych jako zobowigzania jest pewne lub upraw-
dopodobnione.

Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci eko-
nomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ujmowane sg wg zasady memoriatowej,
niezaleznie od daty otrzymania ptatnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki), ujmo-
wane jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone, z
wyjatkiem kosztéw aktywowanych, czyli kosztow, ktd-
re mozna przyporzadkowaé do kosztéw wytworzenia
lub ceny nabycia dostosowanych sktadnikéw majatku
jako czesci ich kosztu wytworzenia lub ceny nabycia.

Koszty finansowe aktywowane sg tylko w okresie kie-
dy projekt jest aktywny. Projekt uwaza sie za aktyw-
ny, gdy dla zakupionych gruntéw prowadzone sg pra-
ce projektowe lub budowlane oraz podczas procesu
uzyskiwania kluczowych decyzji administracyjnych
potrzebnych do prowadzenia projektu.

Koszty finansowe przestajg by¢ aktywowane z chwilg,
gdy zasadniczo wszystkie dziatania, ktorych przepro-
wadzenie jest konieczne do przygotowania mieszkan
do przekazania klientom zostaty zakoriczone.

Aktywowanie kosztéw finansowych jest zawieszane
w przypadku wstrzymania dziatan zwigzanych z dzia-
talnoscig inwestycyjng na projekcie, w tym prac zwig-
zanych z projektowaniem, procesem budowlanym
lub uzyskiwaniem odpowiednich zezwolen i postano-
wien administracyjnych dotyczacych projektu.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po
uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, ale przed
uwzglednieniem kosztéw i przychoddéw finansowych.

Transakcje w walutach obcych

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne wy-
razone w walutach obcych wyceniane sg po $rednim
kursie NBP z dnia bilansowego. W ciggu roku opera-
cje sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty naleznosci i
zobowigzan wycenia sie po kursie sprzedazy lub kup-
na stosowanym przez bank, z ktdrego ustug korzysta
jednostka przy danej operacji. W ciggu roku pozosta-
te operacje wyrazone w walutach obcych wyceniane
sg po srednim kursie NBP z dnia ich przeprowadzenia,
chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
jednostke dokumencie, ustalony zostat inny kurs.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: po-
datek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na
podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodat-
kowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) po-
datkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzy-
skania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podle-
gaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyli-
czane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Spoétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego na podstawie rdznic przej-
sciowych miedzy wykazywang w ksiegach wartoscia
aktywow i pasywodw, a ich wartoscig podatkowg oraz
strata podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Zwazywszy, ze Murapol jako jednostka dominujgca
kontroluje polityke jednostek zaleznych dotyczaca
dywidend, i jest w stanie kontrolowac¢ terminy od-
wracania roznic przejsciowych zwigzanych z tymi
inwestycjami, a ustalenie kwoty podatku docho-
dowego do zaptaty kiedy rdznica sie odwrdci nie
jest mozliwe ze wzgleddéw praktycznych, zgodnie
z MSSF 12 art. 40, Murapol odstapit od tworzenia
rezerwy na podatek dochodowy od zyskéw z in-
westycji w spotki projektowe poza FIZ. Na dzien
31.12.2015, taka rezerwa wyniostaby 3.603 tys PLN.
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W zwigzku z faktem, iz Murapol kontroluje moment
realizacji inwestycji w certyfikaty inwestycyjne FIZ, a
zatem kontroluje terminy odwracania roznic przej-
Sciowych z wyceny FIZ, oraz w zwigzku z tym, Ze
réznice te nie zostang zrealizowane w dajgcej sie
przewidziec¢ przysztosci, zgodnie z MSSF 12, art. 39,
nie tworzy rezerwy na podatek odroczony od wyce-
ny certyfikatdow uczestnictwa. Na dzien 31.12.2015
taka rezerwa wyniostaby 26.061 tys PLN.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku obejmujg ty-
tuty przysztych kosztéow, ktdre majg szanse na zreali-
zowanie w przysztym okresie.

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen
na przysztos$¢ oraz zrodta niepewnosci dotyczgce sza-
cunkéw podane sg w poszczegdlnych punktach roz-
dziatu STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.
Charakter oraz wartos¢ bilansowa szacunkdéw na dzien
bilansowy, zmiany szacunkow w okresie przedstawio-
ne sg w poszczegdlnych notach do sprawozdania.

Profesjonalny osgd

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finan-
sowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Spotki. Uzyskane w ten sposéb wartosci cze-
sto nie bedg pokrywac sie z rzeczywistymi rezulta-
tami. Posrdd zatozen i oszacowan, ktére miaty naj-
wieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i
pasywow znajdujg sie:

Ocena umow leasingu

Spodtka jest strong umodw leasingowych, ktére zosta-
ty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spdtka oce-
nita, czy w ramach umowy na korzystajgcego zostato
przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszyst-
kie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika aktywow.

Udzialy i akcje

Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej
dla akcji i udziatow spotka uznaje ceny notowane na
aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla
danego instrumentu, spétka ustala wartos¢ godziwg
przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i
udziaty w jednostkach powigzanych nie sg notowane
na aktywnych rynkach, spétka ustala wartos$¢ godzi-
w3 za pomocg przyjetych technik wyceny. Wartos¢
godziwg okresla sie wedtug procentu posiadanych
udziatow/akcji w Spdtce zaleznej realizujgcej projekt
inwestycyjny przez okres$lanie wartosci indywidual-

nej zrealizowanego zysku z umoéw sprzedazy lokali
przy wykorzystaniu metody pozostatoSciowej. Zysk
lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strate netto w okresie w ktérym nastgpita zmiana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to — zgodnie z MSR 40 —
nieruchomos¢, ktéra jest utrzymywana w posiadaniu
ze wzgledu na: przychody z czynszéw, przyrost jej war-
tosci lub obie te korzysci. Nieruchomos¢ taka nie jest
wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw,
Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych
ani tez nie jest przeznaczona w ramach zwyktej dziatal-
nosci jednostki.

Do nieruchomosci inwestycyjnych w szczegdlnosci za-
licza sie:

a. grunt utrzymywany w posiadaniu ze wzgledu na dtu-
goterminowy wzrost jego wartosci, a nie w celu sprze-
dazy po krotkim okresie w ramach zwyktej dziatalnosci
jednostki;

b. grunt, ktorego przyszte uzytkowanie pozostaje ak-
tualnie nieokreslone (jezeli jednostka nie okreslita, ze
bedzie uzytkowata grunt jako nieruchomosé zajmowa-
ng przez wiasciciela, lub przeznaczy go na sprzedaz w
krotkim okresie w ramach zwyktej dziatalnosci gospo-
darczej, to uznaje sie, ze grunt ten jest utrzymywany w
posiadaniu ze wzgledu na wzrost jego wartosci);

c. budynek, ktéorego wtascicielem jest jednostka lub
jego czesc.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zgodnie z MSR 40 znajdu-
je sie w aktywach tylko, gdy uzyskanie przez jednost-
ke przysztych korzysci ekonomicznych z nig zwigzanych
jest prawdopodobne i gdy mozna wiarygodnie wycenic
jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Poczagtkowo nieruchomos$¢ inwestycyjna wyceniana
jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzonej transakcji.
Oznacza to, ze jednostka ocenia wszystkie koszty ponie-
sione na nabycie lub wytworzenie swoich nieruchomo-
sci inwestycyjnych w chwili ich poniesienia. Obejmuja
one koszty poniesione poczgtkowo w celu nabycia nie-
ruchomosci inwestycyjnej oraz poniesione w pozniej-
szym okresie w celu powiekszenia, zamiany czesci nie-
ruchomosci lub jej utrzymania.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci jednostka sto-
suje model wyceny w wartosci godziwej, wycenia w
wartosci godziwej wszystkie nieruchomosci inwestycyj-
ne i nieruchomosci inwestycyjne w budowie, z wyjat-
kiem przypadkdéw, gdy jednostka nie moze wiarygodnie
i regularnie ustala¢ wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych.
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Przeniesienie aktywow z nieruchomosci
inwestycyjnych do towarow

Spétka zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieru-
chomosci inwestycyjnych do towardow wowczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania i nieru-
chomosci te w wiekszym niz nieistotny stopniu sg wy-
korzystywanie dla realizacji inwestycji w ramach pod-
stawowej dziatalnosci Spotki. Zarzad Spdétki ocenia na
dzien bilansowy przeznaczenie danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci
inwestycyjnej lub towar.

Niepewnosc¢ szacunkdow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce
przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wy-
stepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane
jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilan-
sowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku fi-
nansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego

Spdétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci

zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyni-
kow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodo-
wac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwa-
tego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséow ekonomicz-
nej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Informacje o podziatach lub potaczeniach
Spotki w okresie sprawozdawczym

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spodtka nie
podlegata podziatowi oraz nie dokonywata potgczen.
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PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w
oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE).

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig
sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyje-
tych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci (RMSR).

Wedtug szacunkéw Podmiotu, przyjete przez Rade Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
a nie zatwierdzone jeszcze przez UE standardy, inter-
pretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Podmiotu.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w sto-
sunku do okreséw poprzednich Podmiot zastosowat przy-
jete standardy MSSF w zakresie wymaganym przez MSR1.

Zmiany do istniejgcych standardéw opubli-
kowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycz-
nia 2015 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany
w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje,
ktore zostaty przyjete przez Unie Europejskg (,UE”):
Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2010
- 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdiniej)
— w UE najpdiniej dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej);
Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2011
- 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej)
— w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpo-
czynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej);

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze: Pro-
gramy okreslonych sSwiadczen: Sktadki pracowni-
cze” (majg zastosowanie dla okresow rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdz-
niej) — w UE najpdzniej dla okresow rocznych roz-
poczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej);

Ponadto ponizsze standardy i interpretacje
KIMSF wydano do zastosowania w przysztosci:
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,
MSSF 14 ,0droczonesaldazregulowanejdziatalnosci”
obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych roz-
poczynajacychsie 1stycznia 2016 rokulubpotejdacie,
MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” obowigzu-
jacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczy-
najgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozda-
nia finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jed-
nostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsie-
wzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostky stowarzy-
szong lub wspdlnym przedsiewzieciem obowigzu-
jagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozda-
nia finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,In-
westycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdl-
nych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne:
zastosowanie zwolnienia z konsolidacji obowigzu-
jagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” —
Rozliczanienabyciaudziatéwwewspadlnychoperacjach
obowigzujgce wodniesieniu do okreséw rocznych roz-
poczynajacychsie 1stycznia 2016 rokulubpotejdacie,
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finanso-
wych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien obo-
wigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz
MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych obo-
wigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate”

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozda-
nia finansowe” — Metoda praw wtfasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych
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obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych roz-
poczynajacychsie 1stycznia2016rokulubpotejdacie,
Zmiany do roéznych standardéow ,Poprawki do
MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ra-
mach procedury wprowadzania dorocznych po-

prawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywa-
nie niezgodnosci i uscislenie stownictwa obowia-
zujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie.
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B. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres

Wariant kalkulacyjny od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 372063 232 752
Przychody ze sprzedazy produktéw , towardw i materiatow, ustug 22 225537 170716
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 22 56 406 -
Przychody z tytutu aportu 22 8777 16 250
Zyski z inwestygji 27 72080 39 713
Pozostate przychody operacyjne 25 9264 6073
Koszty 283 279 160 559
Koszt wytwarzania sprzedanych produktow, towardw i materiatow, ustug 23 192971 113 008
Koszt wiasny aportu 23 8777 8 545
Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 23 45 564 -
Koszty operacyjne 20739 32741
Pozostate koszty operacyjne 25 15228 6 265
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 88784 72192
Przychody (koszty) finansowe 26 (18 609) (13 620)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 70176 58 572
Podatek dochodowy (2730) (3397)
czes¢ biezaca 20 2643 405
czes¢ odroczona 21 87 2992
2Zysk (strata) netto 67 445 55175
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 28 - -
Zysk (strata) netto 67 445 55175
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: Nota 67 445 55175
- akcjonariuszom/udziatowcom podmiotu dominujgcego Brak 66 832 51960
- akcjonariuszom/udziatowcom mniejszo$ciowym Brak 613 3215
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia: Nota PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 29 1,67 1,29
- rozwodniony 29

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 29 1,67 1,29
- rozwodniony 29 - -
Pozostate catkowite dochody 32 (42241) (5 386)

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -

Ujecie aktywow uzytkowanych na podstawie umow leasingu w czesci dotyczacej lat ubiegtych - -

Ujecie innych skutkow lat ubiegtych

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania skfadnikdw aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Efektywna cze$¢ zyskdwi strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgoymi przephywy srodkdw pienieznych - -

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen emerytalnych - -

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (52 150) -
Aktywo na podatek odroczony z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 9908 -
Suma dochodéw catkowitych 32 25204 49 789
Bielsko-Biata, 31 marzec 2016 . osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych zarzad
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien
31.12.2015 31.12.2014

AKTYWA TRWALE 289797 331583
Wartosci niematerialne 1 383 345
Rzeczowe aktywa trwate 4274 3570
Nieruchomosci inwestycyjne 3 2985 51 255
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw ) )
wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 46 665 148 873
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 5 200611 95 849
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 13623 24 878
Naleznosci dtugoterminowe 7 187 363
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 21005 6 385
Inwestycje dtugoterminowe 64 64
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
AKTYWA OBROTOWE 240 848 157 449
Zapasy 9 12158 10 486
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 107 426 83972
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 0 0
Kaucje budowlane 10 7 1
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 10 21088 16 424
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 63 484 32 365
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Kontrakty budowlane 30 21697 7 435
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11 1649 5159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 13338 1606
AKTYWA RAZEM 530 644 489 031
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‘ Nota na dzien
31.12.2015 31.12.2014

KAPITAL WEASNY 232461 212 684
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 231650 205 275
Kapitat podstawowy 13 2000 2 000
Wyptacone zaliczkowo dywidendy (4347) (807)
Wycena do wartosci godziwej aktywdw dostepnych do sprzedazy (42 241) -
Pozostaty kapitat zapasowy 14 212 067 155 734
Akcje wtasne - -
Kapitaty rezerwowe 15 - -
Wynik finansowy roku obrotowego 66 832 51960

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz roznice kursowe
z konsolidadiji

Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych prze-
znaczonych do sprzedazy

Niepodzielony wynik finansowy 15 (2661) (3611)
Udziaty mniejszosci 811 7 409
Udziat mniejszosci w kapitale podstawowym 2 66
Udziat mniejszosci w kapitale zapasowym 196 4128
Udziat mniejszosci w wyniku roku obrotowego 613 3215

Udziat mniejszosci w niepodzielonym wyniku finansowym -

ZOBOWIAZANIA 298 184 276 347
Zobowigzania dtugoterminowe 59728 46 586
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 19 - 4 583
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 19 52439 39513

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -

Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 16 ) )
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 7289 2 490
Pozostate rezerwy diugoterminowe 17 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 238 456 229 761
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 19 54115 68 315
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 19 54 600 37 347
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 40457 54 157
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 18 2600 318
Kaucje budowlane 18 7443 2 841
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 18 47 861 40 431
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 16 759 594

pracowniczych

Rezerwy krotkoterminowe 17 1445 1077

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako prze-
znaczone do sprzedazy

Przychody przysztych okreséw 18 29176 24 681
PASYWA RAZEM 530 644 489 031

Bielsko-Biata, 31 marzec 2016r.
osoba, ktoérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych zarzad
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto 70 176 58 572
Korekty (72 250) (23 316)
Amortyzacja ST i WNiP 1315 853
Zyski/straty na sprzedazy ST i WNiP (406) 238
Odsetki i inne przychody i koszty finansowe 9746 13 349
Zmiana stanu rezerw 532 624
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (27 948) (72 229)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (1667) (6 284)
Zmiana stanu zapasow i nieruchomosci inwestycyjnych 46 598 (3634)
Zmiana stanu RMK (6 256) 13 427
Zmiana stanu aktywdw finansowych (2 554) 28 225
Podatek dochodowy zaptacony (441) (349)
Kompensaty pozyczek z pozycjamiz dzia’ralno.s'ci operacyjnej (naleznosci, (41 384) )
zobowigzania handlowe i pozostate, aktywa finansowe)

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (52 150) -
Wycena opcji na akcje 2627 -
Inne korekty (263) 2 463
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Metoda posrednia

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (2 074) 35 256
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (196)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (1111) (715)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 14
Pozyczki udzielone (39 436) (26 577)
Otrzymane sptaty pozyczek 24 295 8712
Otrzymane odsetki 1139 1025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 113) (17 738)
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 52 486 34 155
Wptywy netto z tytutu emisji akgji - 5
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 63 772 34 034
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (37 600) (27 040)
Dywidendy wyptacone (8 799) (5826)
Sptaty kredytéw i pozyczek (30 784) (38 786)
Odsetki zaptacone (6 819) (14 561)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1203) (398)
Wyptywy z tytutu prowizji od obligacji i kredytow (2 133) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 920 (18 417)
Przeptywy pieniezne netto razem 11732 (899)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 11 732 (899)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1606 2505
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 338 1 606

Bielsko-Biata, 31 marzec 2016 .
prom(f;g?;ik;i;eég (r):c”riﬁiga/»mh zarzad
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadaja- . ) W d toéci L ) ) )
cy na udziatowcow Kapitat Kapitat Wyptacone gg%ez';;ejoa\k's\rﬂ/g\sﬂf‘ Wymkﬂnansko- Niepodzielony Udziaty
mniejszo$ciowych podstawowy zapasowy zaliczkowo dywi- wy netto roku wynik mniejszosci

dendy obrotowego

Wyszczegodlnienie

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej ‘

dostepnych do
sprzedazy

finansowy

Saldo na dziert 01.01.2014 roku

14

2000

112551

46 628

161 180

161194

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

14

2000

112551

46 628

161 180

161194

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.

12.2014

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na
kapitat wtasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych
za granica

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Zwiekszenie kapitaty w zwigzku z emisjg

2Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapi-
tale wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

3215

51960

51960

55175

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01.
do 31.12.2014 roku

3215

51960

51960

55175

Podziat wyniku finansowego

418

40081

(40 499)

(418)

(0)

Dywidendy

(4354)

(4 354)

(4 354)

Ujawnione przychody i koszty lat ubiegtych

3710

3102

(5386)

(2 284)

1426

Wyemitowany kapitat

52

52

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Wypfacone zaliczkowo dywidendy

(807)

(807)

(807)
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Wycena do wartosci godziwej aktywdw dostep-
nych do sprzedazy

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

7409

2000

155 734

(807)

51960

(3611)

205 275

212 684

Saldo po zmianach

7409

2000

155734

(807)

48 348

205 275

212 684

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.

12.2015

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na
kapitat wtasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego
okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziataja-
cych za granicy

Zwiekszenie kapitaty w zwigzku z emisjg

2Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapi-
tale wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.12.2015

613

66 832

66 832

67 445

Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2015 roku

613

66 832

66 832

67 445

Podziat wyniku finansowego

48 473

(48 473)

Dywidenda

(5 195)

(5 195)

(5195)

Rozliczone przychody i koszty lat ubiegtych

1104

6

1110

1110

Inne uzgodnienia kapitatéw

314

(680)

(680)

(365)

Objecie udziatéw mniejszosciowych

(7 526)

4128

3334

7 462

(64)

Wyemitowany kapitat

Wyptacone zaliczkowo dywidendy

(3 539)

(3 539)

(3 539)

Woycena do wartosci godziwej aktywow dostep-
nych do sprzedazy

(42 241)

(42 241)

(42 241)

opcje na akcje

2626

2626

2 626

Saldo na dzier 31.12.2015

810

2000

212 066

(4 346)

66 832

(2 661)

231 650

232 460

Bielsko-Biata, 31 marzec 2016 .

osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

zarzad
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

C. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA NR 1 Wartosci niematerialne w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

Wyszczegolnienie ‘ Wf?m: £ ‘ ill)ia(‘:tee:ct:}(e K:r:saz:y _Tazr(:cs)té.a:ie
rozwojowych niematerialne

BA{a(;tlo;t(:) fzigizwa netto na dzien ) ) 260 260
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 196 196
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - -
Zwiekszenia Iub_zmniejszenia wynikajgce ) ) i )
Z przeszacowania

OdpisY aktualizujace z tytutu utraty ) ) i )
wartosci

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Amortyzacja - - (112) (112)
Roznice kursowe - - - -
Pozostate zmiany - - - -
g\{a{tzo;g I;:argls(zwa netto na dzien ) ) 345 345
:)Aia;tlo;g Ilalslargicl:wa netto na dzien ) ) 345 345
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 161 161
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - -
Zwiekszenia Iub_zmniejszenia wynikajace ) . ) )
Z przeszacowania

OdpisY qktualizujace z tytutu utraty i ) ) )
wartosci

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - -
Amortyzacja - - (123) (123)
Roznice kursowe - - - -
Pozostate zmiany - - - -
\3/\:Ila{tzo;t(:) ;a;,lz:gizwa netto na dzien ) ) 383 383

Stan na dziert 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto - - 851 851
- - 508)| (500
Wartos¢ bilansowa netto - - 345 345
Stan na dziert 31.12.2015 roku

Wartos¢ bilansowa brutto - - 1012 1012
- - @0 e
Wartosc bilansowa netto - - 383 383
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NOTA NR 2 Rzeczowe aktywa trwate w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

Grunty, % . Pozostate
Wyszczegaimienis | budynii | MY | Sodkt | rod
puartost bilansowa netto na dzien 601 518 526 1302 2947
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 510 203 489 374 1576
Nabycie wskutek pofgczenia jednostek ) ) i ) )
gospodarczych
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - - -
Srodki trwate sprzedane - (39) (1) - (40)
Zwiekszenia Iub.zmniejszenia wynikajace ) ) ) ) )
Z przeszacowania
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty ) ) ) ) )
wartosci
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacja (128) (160) (184) (134) (605)
Réznice kursowe - - - - -
Pozostate zmiany - - (129) (315) (444)
yrartost bilansowa netto na dzien 984 522 701 1227 3433
Juartosc bilansowa netto na dzier 984 522 701 1227 3433
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 26 307 1335 558 2227
Nabycie wskutek pofgczenia jednostek ) ) ) i )
gospodarczych
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - - -
Srodki trwate sprzedane - - - - -
Zwiekszenia Iub'zmniejszenia wynikajace . ) ) ) )
Z przeszacowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty ) ) ) ) i
wartosci
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacja 364 (243) (324) (346) (549)
Réznice kursowe - - - - -
Pozostate zmiany (831) - (212) 33 (1010)
‘ﬁa{t;;g'l"g?giz“’a netto na dzier 543 585 1501 1472 4101
Stan na dziert 01.01.2015 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 1637 1245 1198 2011 6091
Suma dotychczasowego umorzena! (654 (724) (6] (784 2658)
Wartos¢ bilansowa netto 984 522 701 1227 3433
Stan na dzien 31.12.2015 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 833 1552 2321 2 602 7308
S gt uon o) een| @0 amo  pan
Wartos¢ bilansowa netto 543 585 1501 1472 4101
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

Wartosc bilansowa netto srodkéw trwa-
tych na dzierr 31.12.2014 roku

984

522

701

1227

3433

Wartos¢ bilansowa netto srodkow
trwatych w budowie na dzieri 31.12.2014
roku

137

137

Wartosc bilansowa netto rzeczowych
aktywow trwatych na dzien 31.12.2014
roku

1120

522

701

1227

3570

Wartos¢ bilansowa netto sSrodkéw trwa-
tych na dzierr 31.12.2015 roku

543

585

1501

1472

4101

Wartos¢ bilansowa netto srodkow
trwatych w budowie na dzien 31.12.2015
roku

173

173

Wartos¢ bilansowa netto rzeczowych
aktywow trwatych na dzien 31.12.2015
roku

717

585

1501

1472

4274

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywdw trwatych ujeta jest wartos¢ netto aktywow uzytkowanych na podstawie umow leasingu
wynoszgca: 1 551,5 tys. PLN, na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 158,3 tys. PLN

Naktady na srodki trwate w budowie na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 173,0 tys. PLN, na koniec poprzedniego okresu sprawoz-

dawczego 136,6 tys. PLN

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu

utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

NOTA NR 3 Nieruchomosci inwestycyjne w okresie
od 01.01 do 31.12.2015r.

Nieruchomosci inwestycyjne na 31.12.2015 wynoszg 2985,03

Wyszczegodlnienie v‘\@régf‘;' : vlzg(sj:tjl.?
historycznego
Stan na poczatek okresu 8788 42 467 51 255
poniesione nakfady - 42 467 42 467
wartos¢ aktualizacj 8788 - 8788
Zwiekszenie 13073 32150 45223
poniesione naktady - 32150 32150
wartos¢ aktualizacji 13073 - 13073
przeklasyfikowanie z zapaséw - - -
sprzedaz, aport, korekta - -
Zmniejszenie 20099 73476 93576
sprzedaz, aport, korekta 20099 73476 93576
wartos¢ aktualizacji - - -
przeklasyfikowanie do zapasow - - -
wytgczenia konsolidacyjne 82
Stan na koniec okresu 1762 1223 2985
naktady 1223 1223
wartosc¢ aktualizacji 1762 - 1762
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NOTA NR 4

Aktywa finansowe Inwestycje w jednostkach zaleznych
objetych konsolidacjg w okresie
od 01.01 do 31.12.2015r.

Wyeena Wartos¢ udziatu Wwa:::;;::';'“
Metoda o Bezposredni udziall  Posredni udziat Wartos¢ ujeta w aktywach )
Podmiot konsolidacji uwzgledm:ma_a w kapitale O:;iazlit:lez ° w aktywach netto spotii- | Yeh ak'VWBCh
W§prawoz laniu bezposredni neﬁo-w_avtosc
finansowym godziwa
spotki konsolidowane
- Operacyjne
Murapol Architects Drive Sp. z wartos¢
00 petna godziwa 100% - 52 449 449
.0. z
) wartos¢
Home Credit Group Sp. z 0.0. petna godziwa 100% - 12 (2 054) 0
wartos¢
Cross Bud Sp. z 0.0. petna godziwa 70% - 4 1891 6617
ziw
wartos¢
Murapol Asset Management S.A. petna godziwa 100% - 102 95 95
wartos¢
Partner S.A. petna godziwa 100% - 106 17 026 53372
Wycena do wartosci godziwej akt ) ) ) ) i ) 60533
dost do sprzedazy
-Inne
wartosc
Murapol Projekt Sp. z 0.0. petna ) 100% - 6 (47) -
godziwa
wartos¢
Murapol Invest Sp. z 0.0. petna ) 100% - 103 (808) -
godziwa
Murapol Nowe Winogrady Sp. artosé
urapotfowe Winogrady 5p pefna wark 100% : 5 (40) :
z0.0. godziwa
Murapol Czerwienskiego Sp. z warto$¢
P B0 P pelna , 100% ; 11 (14) -
0.0. godziwa
wartos¢
Murapol Wola Sp. z o.0. petna ) 100% - 6 (125) -
godziwa
wartosc
Nord Sp. z 0.0. petna ) 100% - 52 (5) -
godziwa
Razem 460 16 369 60 533
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

NOTANR 4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
na dzien 31.12.2015r.

Badmict konsolidacji w kapitale w kapitale w aktywach

Metoda ‘ Bezposredni udziat ‘ Posredni udziat Wartos¢ ujeta

Murapol Architects Drive petna wycena godziwa 100% ) 52
Sp. zo.0.

(I-){(z)me Credit Group Sp. z petna wycena godziwa 100% - 12
Cross Bud Sp. z o0.0. petna wycena godziwa 70% - 4
xs;i[:)s(ildfsset Manage- petna wycena godziwa 100% - 102
Partner S.A. petna wycena godziwa 100% - 106
Murapol Projekt Sp. z o0.0. pefna wycena godziwa 100% - 6
Murapol Invest Sp. z o0.0. petna wycena godziwa 100% - 103
Murapol Nowe Winogrady petna wycena godziwa 100% - 5
Sp. zo.0.

Murapol Czerwieriskiego pefna wycena godziwa 100% - 11
Sp. zo.0.

Murapol Wola Sp. z 0.0. petna wycena godziwa 100% - 6
Nord Sp. z o0.0. petna wycena godziwa 100% - 52
MFM Capital S.A.R.L. petna wycena godziwa 100% - 55
MFM Capital SCSP 2(Luk- brak wycena godziwa 0,1% 0,00% 12
semburg)

MFM Capital SCSP 3(Luk- brak wycena godziwa 0,1% 0,00% 12
semburg)

MFM Capital SCSP 4(Luk- brak wycena godziwa 0,1% 0,00% 12
semburg)

MFM Capital SCSP 5{Luk- brak wycena godziwa 0,1% 0,00% 12
semburg)

MFM Capital SCSP 6(Luk- brak wycena godziwa 0,1% 0,00% 12
semburg)

EI/IRUARDAYPSPIT ZNng)E SV.VKI.NO— brak wycena godziwa 44,12% 2,41% 23
g/'g zﬁpzoégz.?l\(/\./ENSK'E' brak wycena godziwa 92,95% 2,60% 2237
gﬂ'gséigéiﬁojEKT Pz brak wycena godziwa 73,30% 0,37% 111
gﬂ.LCJJBC\/PF?OL SP.F|{<(.)JEKT e brak wycena godziwa 73,30% 0,37% 17860
gﬂ,gl_qél_PI?IS__EEOJEKT Pz brak wycena godziwa 73,30% 0,37% 117
MURAPOL INVEST SP Z ' 0 0

0.0. GDAS. KA. brak wycena godziwa 74,85% 0,20% 2034
L\)A,L(J)I?gggl_stsojEKT Pz brak wycena godziwa 73,30% 0,37% 21022
MURAPOL PROJEKT SP Z . o 0

0.0 KRK S.K. brak wycena godziwa 73,30% 0,37% 5203
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

MURAPOL PROJEKT SP Z brak wycena godziwa 1,00% 0,00% 27
0.0. 2014 S.K.

MURAPOL PROJEKT SP Z brak wycena godziwa 2,00% 0,30% 49 353
0.0. DEWELOPER S.K.

MURAPOL PROJEKT 5P Z brak wycena godziwa 9,06% 0,04% 27
0.0. PP S.K.

MURAPOL PROJEKT SP Z brak wycena godziwa 1,95% 0,40% 1
0.0. 3 S.K.

MURAPOL PROJEKT SP Z brak wycena godziwa 1,79% 0,36% 1
0.0. 2 S.K.

MURAPOL PROJEKT SP Z brak wycena godziwa 49,90% 0,20% 27
0.0.1S.K.

MURAPOL NORD SP 7 brak wycena godziwa 1,00% 72,00% 27
0.0. PARTNER S.K.

MURAPOL INVEST SP Z brak wycena godziwa 24,90% 0,90% 14
0.0. GDA Il S.K.

MURAPOL WOLA SP Z brak wycena godziwa 2,00% 0,99% 609
0.0. SK

Wycena do wartosci

godziwej akt dost do 8 000
sprzedazy

Razem 107 266
NOTANR 5 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

stan na koniec okresu

Metoda Wycena . —
Podmiot konsolidacji | uwzglednienia w spra- Bezposred.nl udziat
wozdaniu finansowym W kapitale
1. udziaty/akcje w SPV realizujqgcych projekty
MURAPOL & M INVESTMENT L, )
SP70.0 brak wartos¢ godziwa 50,00% 65 9 466
MURAPOL GARBARNIA SP. Z O.0.
SKA brak wartos¢ godziwa 60,00% 10 531 13 881
MURAPOL GARBARNIA SP. Z O.0. brak wartos¢ godziwa 60,00% 8 -
MURAPOL LM Sp. z0.0. brak wartos¢ godziwa 100,00% 5 5
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. L, )
Sk brak wartos¢ godziwa 99,97% 18511 21 350
Locomotive Management i .
Limited brak wartos¢ godziwa 100,00% 374 53951
"Murapol Projekt spotka z
?g.ramczor@ odeW|ed'2|aIrl1‘o— brak wartos¢ godziwa 49,00% 1 3486
$cig & s-ka- Nowe Czyzyny
S.K.
TS Podbeskidzie S.A. brak wartos¢ godziwa 35,00% 1764 6079
MURAPOL STAROMIEJSKIE .. ) o
APARTAMENTY SP. 7 0.0. brak wartos¢ godziwa 100,00% 98 -
gﬂgRAPOL PIASTOW 5P Z brak wartos¢ godziwa 50,00% 3 1
MURAPOL PIASTOW SP Z . . o
0.0. SP.S.K. brak wartos$¢ godziwa 49,90% 2 1
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

stan na koniec okresu

Metoda Wy_cer.la B P,
Podmiot konsolidacji | uwzglednienia w spra- ezposrecni uczia warto$é

wartos¢ wyceny
do wartosci
godziwej

wozdaniu finansowym W kapitale nabycia

2. Certyfikaty Inwestycyjne

-certyfikaty Inwestycyjne
Polski Deweloperski Fundusz brak wartos¢ godziwa 61,10% 2 308 84 191
Inwestycyjny Zamkniety

-certyfikaty Inwestycyjne
MURAPOL Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety
Mieszkaniowy

brak wartos¢ godziwa 25,00% 1015 1060

-certyfikaty Inwestycyjne
Trigon Profit Il Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Mieszkaniowy

brak warto$¢ godziwa 3,00% 7516 8 358

Razem 42200 201 829

NOTANR 6 Pozostate aktywa finansowe na dzien 31.12.2015r.

wartos¢ bilansowa na dzien

Wyszczegodlnienie

31.12.2015 31.12.2014

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 13623 24 878
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki udzielone (krotkoterminowe) 63 483 32 364
Razem 77 106 57 243
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

Instrumenty finansowe na dzien 31.12.2015r

Wyszczegolnienie

wartosc¢ bilansowa na dzien

31.12.2015 |  31.12.2014

Aktywa finansowe 453 091 402 724
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 665 148 873
al;tx/(\:jviggfer;sr,ro];/r\]/gv\:/vg)ceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso- 200 611 95 849
Pozostate naleznosci (dtugoterminowe) 187 363
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 13623 24 878
Pozyczki udzielone (krotkoterminowe) 63 484 32 365
ﬁ/l;ty(\l/(v%g(r;igi%vivneo\\/,vvéc)eniane w wartosci godziwej przez wynik finanso- 161 154 149 758

Rozliczenia miedzyokresowe o charakterze finansowym (krétkotermi- i )78
nowe)

Naleznosci wiasne 90 587 75 420

Naleznosci wtasne 1374 1163
Zobowigzania finansowe 54 115 72 898
Zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego - -
Obligacje 15077 -
Z:ffp\)ﬁiazania z tytutu leasingu finansowego i umdw dzierzawy z opcjg 1375 1163
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j 9163 10 691
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg statej stopy procentowej 45178 62 564
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykte - -
Zobowigzania z tytutu faktoringu 15077 -

W celu prawidtowej prezentacji danych w bilansie zosta-
ta zmieniona prezentacja RMK z tytutu nierozliczonych
jeszcze prowizji od obligacji w 2015r w kwocie 1 309,3
tys. PLN oraz kredytéw w kwocie -219,0 tys. PLN z po-
zycji aktywoéw pozostate krétkoterminowe aktywa finan-
sowe oraz dane porownawcze za okres do 31.12.2014
1528,3 tys. PLN.

Pozostate aktywa finansowe stanowig pozyczki udzielo-
ne przez jednostke.

Wartos¢ aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (dtugoterminowych),
ktére stanowig certyfikaty inwestycyjne PD FIZ, zostata
ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez Forum

TFI S.A. przy zastosowaniu wymaganej statutem PD FIZ
metody skorygowanych aktywdéw netto, wedtug propor-
cji udziatu w kapitale wtasnym bedgcym w posiadaniu
funduszu.

Wartos¢  aktywoéw  finansowych
wartosci  godziwej
terminowych) to warto$¢ udziatow w
skidzie S.A. Wycena przygotowywana jest meto-
dg majatkowg — skorygowanych aktywdéw netto.
Szacunek wartosci rynkowej zawodnikow druzyny pit-
karskiej przyjmuje sie Transfermarkt GmbH & Co. KG.
Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy odnoszone sg
na wynik finansowy.

wycenianych w
przez wynik finansowy (dtugo-
TS Podbe-
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

NOTANR 7 Naleznosci dlugoterminowe na dzien 31.12.2015r.

wartos¢ bilansowa na dzien

31.12.2015 | 31.12.2014

Wyszczegolnienie

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
Kaucje zatrzymane (dtugoterminowe) 187 363
Razem 187 363

NOTANR 8 Informacje na temat podmiotéw powigzanych
za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego 0d 01.01.2015 ___ od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Wynagrodzenia brutto cztonkdw zarzagdu oraz osdb nadzorujgcych Jednostki

Dominujgcej w podmiotach powigzanych 365 699 283

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze - -

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe - -

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -

Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 365 699 283
—

Na dzien 31 grudzien 2015 r. wartos¢ opcji na akcje dla Cztonkdw Zarzadu ujeta w ksiegach wyniosta 2 626,3 tys. PLN.
Ponadto swiadczone sg ustugi przez personel kierowniczy.

Wysokos¢ Rezerwy Koszt
nierozliczonych na naleznosci dotyczacy
sald watpliwe transakcji

Strony transakcji Kwota

transakcji

jednostka dominujgca - - - .

jednostki sprawujgce wspdtkontrole
lub majgce istotny wptyw

jednostki zalezne 35928 25714 - 7111
jednostki stowarzyszone - - - -

wspolne przedsiewziecia - - : .

kluczowy personel kierowniczy - - - -

pozostate podmioty powigzane 390929 153932 - 279534

Rodzaj transakcji

Strony transakcji Wysokodd Razem

Zakup Zakup . f
nierozliczonych sald

materiatéw wyrobow Zakup ustug

jednostka dominujaca - - - - .

jednostki sprawujgce wspdtkontrole
lub majgce istotny wptyw

jednostki zalezne - 12 30 165 4316 30 165

jednostki stowarzyszone - - : .

wspdlne przedsiewziecia - - - .

kluczowy personel kierowniczy - - - - -

pozostate podmioty powigzane 25230 - 19 91644 116 894
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MURAPOL S.A.
ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2015r.

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa dokonata identyfikacji
podmiotéw powigzanych. Za podmioty powigzane uznano:

a) jednostki zalezne:

- Murapol Nord Spétka z o.0. (Spétka powstata 20.09.2007r,,
zarejestrowana w KRS 06.03.2008r. )

- MURAPOL ARCHITECTS DRIVE Spdtka z 0.0. (Spétka powsta-
ta 20.09.2007r., zarejestrowana w KRS 26.02.2008r. )

- Partner S.A. (Spdtka powstata 07.07.20009r., zarejestrowana
w KRS 16.02.2010r. )

- Home Credit Group Finanse i Nieruchomosci Spodtka z
0.0. (Spdtka powstata 15.10.2010r., zarejestrowana w KRS
17.11.2010r.)

- Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0. (Spdtka powstata
02.09.2011r,, zarejestrowana w KRS 16.03.2012 )

- Murapol Invest Sp. z 0.0. (Spdtka powstata 07.07.2011r., za-
rejestrowana w KRS 30.01.2012)

- Murapol Czerwienskiego Sp. z 0.0. (Spdtka powstata
22.12.2011r.,zarejestrowana w KRS 08.05.2012)

- MURAPOL PROJEKT SPOtKA Z OGRANICZONA OGPOWIE-

Rodzaje ryzyk

Ryzyko kursowe

Grupa kapitatowa nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz
transakcji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kurso-
wego. Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabez-
pieczen.

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Gru-
pe Kapitatowa s3: gotdwka na rachunkach bankowych, na-
leznosci handlowe i pozostate z ktdrymi zwigzane jest mak-
symalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa
Kapitatowa w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowy-
mi. Grupa Kapitatowa zawiera transakcje wytgcznie z reno-
mowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe]. Wszy-
scy klienci, ktorzy pragng korzystac z kredytow kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, nara-
zenie Grupy Kapitatowej na ryzyko niesciggalnych nalezno-
$ci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy
Kapitatowej, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalen-
ty, ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej powstaje w wy-
niku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej zwigzane

DZIALNOSCIA (Spdtka powstata 22.03.2012r, zarejestrowa-
na w KRS 20.04.2012)

- MURAPOL WOLA SP. Z O.0. (Spdtka powstata 01.08.2013r,,
zarejestrowana w KRS 22.08.2013)

- CROSS BUD SP.Z 0.0 . (Spotka powstata 22.04.2014r., zare-
jestrowana w KRS 16.05.2014)

- MURAPOL ASSET MANAGEMENT SPOtKA AKCYINA (Spdtka
powstata 08.05.2015r,, zarejestrowana w KRS 30.06.2015)
Oprécz wyzej wymienionych podmiotéw konsolidowanych
zobowigzania uznaje sie podmioty wymienione w notach 4
i5.

b) jednostki posrednio zalezne

c) jednostki stowarzyszone

d) cztonkéw Rady Nadzorczej

e) cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego

f) bliskich cztonkdw rodziny cztonkéw Rady Nadzorczej i per-
sonelu kierowniczego pozostajgcych we wspdlnym gospo-
darstwie domowym

g) podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punk-
tach e) i f).

jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto,
po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez kierownictwo Grupy Kapitatowej na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji
ekonomiczne;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapita-
towej jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z rozto-
zeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe odbior-
cow.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finanso-
wym

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych ko-
rzysta Grupa Kapitatowa, nalezg kredyty bankowe, obli-
gacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg
zakupu i $rodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instru-
mentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finanso-
wych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Grupa Kapita-
towa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa nie zawiera transakcji z udziatem
instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez
Grupy Kapitatowej obecnie i przez caty okres objety
przeglagdem jest nieprowadzenie obrotu instrumenta-
mi finansowymi.
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Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow
finansowych Grupy Kapitatowej obejmujg ryzyko sto-
py procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ry-
zyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady
te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa Kapita-
towa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych doty-
czgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa Kapitalowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Na-
rzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci
zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta na-
leznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozo-
wane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi
pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowa-
nia, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego
oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Ryzyko stopy procentowej na dzien 31.12.2015 roku (zobowigzania finansowe)

Wyszczegdlnienie

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dziert 31.12.2015 roku
Oprocentowanie state
: | 60924 | 706 | -| 61630
Oprocentowanie zmienne
: | 48586 | 53639 | | 102 226
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku
Oprocentowanie state
: | 58121 | 5663 | - | 63785
Oprocentowanie zmienne
- 47 841 39147 86 987

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dfugotermi-

nowych zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitatowa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu sta-

tym, jak i zmiennym.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).

Analiza wrazliwosci stopy procentowej za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

Zwiekszenie/zmniejszenie Wptyw na wynik finansowy

Wyszczegolnienie o punkty procentowe brutto

Rok zakoriczony 31 grudziert 2015 r.
PLN 1% 3401
EUR +x%
usD +*%
PLN -1% (3401)
EUR x%
usD x%

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 .
PLN 1% 3215
EUR +x%
usD +x%
PLN -1% (3215)
EUR X%
usD x%
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NOTA NR 9 Zapasy na dzien 31.12.2015r.

Wyszczegélnienie danzt:?z:zsdzztlaigone Zmniejszenia | Zwigkszenia | Stan na dzief
31.12.2014 31.12.2015
Materiaty 6334 (181 881) 186 227 10680
Produkcja w toku 4642 (556) - 4086
Wyroby gotowe 344 (44 194) 45004 1154
Towary -
Korekta 11320 (226 632) 231231 15920
Zapasy ogoétem brutto - - -
- odpis aktualizujgcy materiaty - 1159 1159
- odpis aktualizujgcy produkcje w toku - - -
- odpis aktualizujgcy towary 834 (1219) 2414 2029
- odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 10486 (225 412) 227 658 12732

Zapasy ogétem netto - - - -

- wartos¢ bilansowa zapasow wykazywa-

nych w wartosci godziwej pomniejszonej o 15241 (15 241) - -
koszty sprzedazy
- wartos¢ bilansowa zapaséw stanowia- 20082 (4841) i 15 240

cych zabezpieczenie zobowigzan

Zapasy w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie 3573 644
Odpisy wartosci zapaséw odwrdocone w okresie 1219 1194

Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych nastgpito w wyniku sprzedazy wyrobow gotowych.
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NOTA NR 10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci na dzien 31.12.2015r.

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegodlnienie 31.12.2014 Zmniejszenia ‘ Zwiekszenia
dane przeksztatcone 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 83972 39 23575 107 426
- do 12 miesiecy 87955 - 23575 111530
- powyzej 12 miesiecy - - - -
os3 . w0 o
Kaucje budowlane 1 - 6 7
Pozostate naleznosci 16 422 - 4 666 21089
- z tytutu podatku VAT 3736 - 1860 5597
- z tytutu podatku dochodowego 0 - - 0
- kaucje zatrzymane 205 - 8 214
- zaliczki na dostawy 11931 - 557 12488
-inne 550 - 2240 2789
Odpisy aktualizujgce wartos¢ innych i i i
naleznosci

Naleznosci ogétem 100 396 39 28 246 128 522
- czesc dtugoterminowa - - - -
- czesé krétkoterminowa 100 396 39 28 246 128522

W celu prawidtowej prezentacji danych w bilansie zo-
stata zmieniona prezentacja naleznosci z tytutu wy-
ptaconych zaliczek na dywidende z czesci aktywne]
pozostatych naleznosci do czesci pasywnej w kapita-
tach jako wyptacone zaliczkowo dywidendy w kwocie
-4 346,5 tys. PLN. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
nie sy oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptat-
nosci w przedziale od 14 do 90 dni.

Zarzad Grupy Kapitatowej uwaza, ze wartos¢ ksie-
gowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka dokona-
ta odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug od pozostatych podmiotéw w wysokosci 38,9
tys. PLN. Kwota odpiséw obcigzyta rachunek zyskow i
strat. Jednoczes$nie dokonano rozwigzania odpisu w
wysokosci-159,6 tys. PLN.

W celu prawidtowej prezentacji danych w bilansie zo-
stata zmieniona prezentacja naleznosci z tytutu kaucji
budowlanych, zaprezentowane zostaty w pozycji ka-
ucje budowlane w kwocie 1 160 tys. PLN.
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Struktutra wiekowania naleznosci na dzien 31.12.2015r.

Wyszczegolnienie Kwota naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wartos¢ netto: 107 406
w tym po terminie platnosci 18100
do 30 dni po terminie ptatnosci 5582
od 31 do 60 dni po terminie pfatnosci 2252
od 61 do 90 dni po terminie ptatnosci 1886
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci 6292
od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci 927
powyzej 365 dni po terminie 1160
w tym przed terminem ptatnosci 89 306
do 30 dni przed terminem ptatnosci 25120
od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci 10 160
od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci 13616
od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci 18528
od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci 21882
powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci -
Odpis aktualizujacy 4104
Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 111509

NOTA NR 11 Rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2015r.

Pozycja kontrakty budowlane obejmuje czynne rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw w wysokosci 19 760,8 tys. PLN
wynikajgce z rozliczenia uméw dtugoterminowych na swiad-
czenie ustug generalnego wykonawstwa stopniem zaawan-
sowania oraz czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
w kwocie 21 697,3 tys. PLN wynikajgce z rozliczania umow

dtugoterminowych stopniem zaawansowania. Pozostate rozli-
czenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzy-
okresowe kosztow- koszty rozliczane w czasie, m. in.: domena
deweloper.pl, ustuga Symfopakiet oraz ubezpieczenie OC.

NOTA NR 12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 31.12.2015r.

Na dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawcze-
go i dzien bilansowy poprzedniego przeksztatconego
okresu sprawozdawczego suma Srodkéw pienieznych
Grupy Kapitatowej obejmuje odpowiednio 13 338,5 tys.
PLN i 1606,3 tys. PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dyspono-
wania nie wystepuja.
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NOTA NR 13 Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2015r.

T na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2015 | 31.12.2014
Liczba akcji w sztukach 40 000 000,00 40 000 000,00
Wartos¢ nominalna akeji (PLN / akcje) 0,05 0,05
Kapitat podstawowy w PLN 2 000,000 2 000,000

Spoétka wyemitowata tacznie 40.000 tys. akcji, w tym:  ktych na okaziciela. Akcje serii A1, C1 oraz B uprzywile-
9.800tys. akcji Serii B - imiennych uprzywilejowanych;  jowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje
8.200tys. akcji Serii Al- imiennych uprzywilejowanych;  przypadajg 2 gtosy. Akcjom serii A2 przypada jeden gtos
2.000tys. akcji Serii A2 - zwyktych; 16.000 tys. Serii C1-  na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywile-
imiennych uprzywilejowanych; 4.000,0 tys. serii C2-zwy-  jowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na WZA

i nazwisko (razws) | tetemel | oSt | oss glossw | *hSie
MICHAL DZIUDA 7200 000 800 000 15 200 000 20,54%
WIEStAW CHOLEWA 5400 000 600 000 11 400 000 15,41%
LESZEK KOtODZIEJ 5400 000 600 000 11400 000 15,41%
MIDVEST SP. Z 0.0. S.K. 1600 000 - 3200000 4,32%
Cavatina Sp. z 0.0. 4 800 000 1600000 11 200 000 15,14%
Predicto Sp. z 0.0. 4 800 000 1200000 10800 000 14,59%
Estater Sp. z 0.0. 4 800 000 1200 000 10 800 000 14,59%
RAZEM 34 000 000 6 000 000 74 000 000 100,00%

Zmiany kapitatu podstawowego w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

Wyszczego6lnienie od 01.01.2015 | 0d 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 000,000 2 000,000

Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - -

Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 000,000 2 000,000

NOTA NR 14 Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2015r.

na dzien
Wyszczegodlnienie m
Ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - -
Z podziatu wyniku finansowego 212 067 155734
Tworzony ustawowo - -
Kapitat zapasowy na koniec okresu 212 067 155734
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NOTA NR 15 Kapitat rezerwowy na dzieh 31.12.2015r.

Nie wystepuje.

Zmiany pozostatych kapitalow w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

e Udziat rnn’iejszoécit_)wych Kapitat Wynik Niepodzi_elony
Wyszczegodlnienie l_Jleaiow w wyniku zapasowy finansowy okresu : wynik
finansowym okresu finansowy
Stan na dzieri 01.01.2014 roku - 112 551 - 46 628 159179
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku 7 343 43 182 51959 - 102 485
Podziat wyniku z okresu ubiegtego 418 40 080 - - 40 498
Woptaty na kapitat/aport - - - - -
Whynik okresu biezacego 3215 - 51 959 - 55174
Rozliczenie skutkow lat ubiegtych 3710 3101 - - 6811
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - 50 239 50 239
Dywidendy - - - 4 354 4 354
Podziat wyniku z okresu poprzedniego - - - 40 498 40 498
Rozliczenie skutkdw lat ubiegtych - - - 5 386 5386
Stan na dzieri 31.12.2014 roku 7343 155 733 51 959 (3611) 211 426
Stan na dzieri 01.01.2015 roku 7343 155 733 - 48 348 211 426
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku 1123 56 332 66 832 3334 127 622
Podziat wyniku z okresu ubiegtego 195 48 473 - - 48 669
Woptaty na kapitat - - - - -
Whynik okresu biezacego 613 - 66 832 67 445
Rozliczenie skutkdw lat ubiegtych 1104 - - 1104
Inne uzgodnienia kapitatéw 314 - 3334 3648
Objecie udziatéw mniejszosciowych - 4128 - 4128
Kapitat z emisji warrantow - 2 626 - 2 626
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku 7 658 - - 54 343 62 002
Dywidenda - - - 5195 5195
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Podziat wyniku z okresu ubiegtego 195 - 48 473 48 669
Rozliczenie lat ubiegtych - - - (6) (6)
Objecie udziatéw mniejszosciowych 7 462 - 7 462
Inne uzgodnienia kapitatow - 680 680
Stan na dzier 31.12.2015 roku 809 212 066 66 832 (2661) 277 046

NOTA NR 16 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

Wyszczegoiieni ot | e, | Mo | ey

Stan rezerw na dzier 01.01.2014 roku - - 420 420
Rezerwy utworzone - - 374 374
Rezerwy wykorzystane - - - -
Rezerwy rozwigzane - - (201) (201)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku - - 594 594
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku - - 594 594
Rezerwy utworzone - - 358 358
Rezerwy wykorzystane - - - -
Rezerwy rozwigzane - - (193) (193)

Pozostafe zmiany stanu rezerw - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w tym: - - 759 759
- rezerwy krotkoterminowe - - 759 759

- rezerwy dfugoterminowe - - - _
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NOTA NR 17 Pozostate rezerwy w okresie od 01.01

do 31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie ‘

Pozostate

Rezerwy

rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku - 627 627
Rezerwy utworzone - 1038 1038
Rezerwy wykorzystane - - -
Rezerwy rozwigzane - (587) (587)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku - 1077 1077
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku - 1077 1077
Rezerwy utworzone - 787 787
Rezerwy wykorzystane - - -
Rezerwy rozwigzane - (420) (420)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w tym: - 1445 1445
- rezerwy krétkoterminowe - 1445 1445
- rezerwy dtugoterminowe - - -

W 2014 r. nie wystepowato pojedyncze postepowanie
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbi-
trazowego oraz organem administracji publicznej, dotycza-
ce zobowigzan albo wierzytelnosci Spdtki, ktorych wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spdtki.

Na dzien 31.12.2015 r. Spotka byta strong postepowan do-
tyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartos¢ wynosita ok.

5211,3 tys. PLN oraz naleznosci 3 314,0 tys. PLN.

Postepowania, ktérych strong jest Spoétka, nie majg istotnego
wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

Warto$¢ utworzonej rezerwy na przewidywane koszty poste-
powan sgdowych na dzien 31.12.2015 r. wynosi 1 445,0 tys.
PLN.
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NOTA NR 18 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2015r.

Wyszczegolnienie

na dzien

31.12.2014

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 40457 54 157
- do 12 miesiecy 40457 54157
- powyzej 12 miesiecy - -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2600 318
Kaucje budowlane 7443 2841
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 47 861 40431
- zaliczki na dostawy 5 3
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 644 526
- zobowigzania z tyt. podatkdw (poza CIT) 5324 4517
- zobowigzania z tyt. cet, ubezpieczen i innych swiadczen 585 465
- inne zobowigzania 41303 34920
- fundusze specjalne - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 29176 24681
- czes$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 29176 24681
Zobowigzania ogdtem 120094 119 587
- czes$¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krétkoterminowa 120094 119587

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i  muje odpowiednio 120 093,8 tys. PLN i 119 586,7 tys. PLN.

majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 7 do 360 dni.

Wskazac nalezy, iz na dzien bilansowy pozycja przychody
Zarzad Grupy Kapitatowe]j uwaza, ze wartosc¢ ksiegowa zobo-  przysztych okresow obejmuje tylko i wytgcznie otrzymane

wigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

zaliczki, natomiast na dzien bilansowy okresu poprzedniego

pozycja ta obejmowata otrzymane zaliczki oraz zobowigzania
Na dzien bilansowy i na dzien bilansowy przeksztatconego po-  z tytutu leasingu zwrotnego.

przedniego okresu sprawozdawczego suma zobowigzan obej-
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NOTA NR 19 Zobowigzania finansowe na dzien 31.12.2015r.

Wyszczegélnienie e Stopa Koszty
zobowigzania procentowa okresu

Kredyty 22449 X 1506
Bank Spdtdzielczy w Wegierskiej Gorce- 155625-27011-001/0 1422 state 124
Alior Bank- U0002588160059 5000 | WIBOR + marza 266
Alior Bank- U0002777513127 4454 | WIBOR + marza 323
Bank Spdtdzielczy "Silesia"- 001/13/242 4583 stafe 661
Bank Spdtdzielczy "Silesia"- 001/11/158 6938 state 133
BZ WBK 0 state
Srodki pieniezne w drodze 52 state

Koszty prowizji od kredytéw (291)
Pozyczki 32183 X 1500
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig CTR S.K. 3 205 state 328
Murapol Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig GDA S.K.A. 4785 state 308
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig SLK S.K. 3398 state 252
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig DEWELOPER S.K. 3002 state 87
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 S.K. 10178 state 178
Murapol Nord Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Partner S.K. 3084 state 104
Murapol Wola Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K. 640 state 35
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig KRK S.K. 2751 state 170
Murapol Projekt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig WRO S.K. 488 state 34
Murapol Projekt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig BBA S.K. 654 state 4
Kredyty i pozyczki razem 54 632 X 3 007
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (227)
Razem 54 405

Kredyty bankowe i pozyczki w kwocie 45178,29 tys. PLN (w
poprzednim okresie: 62563,536 tys. PLN ) oprocentowane
sg wedtug statych stép procentowych, co nie naraza Grupe
Kapitatowg na ryzyko zmian warto$ci godziwej ze wzgledu
na zmiany stop procentowych.

Pozostate kredyty i pozyczki oprocentowane sg wedfug
zmiennych stép procentowych, co naraza Grupe Kapitatowg
na ryzyko zmiany wartosci przeptywow pienieznych w zalez-
nosci od zmiany stép procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na te-
mat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe:

1) kredyt w kwocie 10000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[28.11.2013] na [ finansowanie biezgcej dziatalnosci ]. Spta-
ta kredytu rozpocznie sie w dniu [28.11.2013] i zgodnie z
harmonogramem zakonczy w dniu [27.11.2016]. Kredyt
oprocentowany jest

wedfug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu
jest:

- zabezpieczenie 1- (BPS) hipoteka do oznaczonej kwoty na
nieruchomosci KR1P/00502637/8, pozostajgcej w uzytko-
waniu wieczystym przez Murapol Garbarnia Spotka z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig Spdétka Komandytowo Akcyjna

- zabezpieczenie 2- weksel wtasny in blanco w wystawienia
Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez
,,Murapol Garbarnia Spdtka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig” Spotka Komandytowo Akcyjna

- zabezpieczenie 3- oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji Kredytobiorcy i poreczyciela wekslowego

2) kredyt w kwocie 14000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[18.02.2015] na [ finansowanie biezgcej dziatalnosci ]. Spta-
ta kredytu rozpocznie sie do dnia [31.07.2015] i zgodnie z
harmonogramem zakoriczy w dniu [27.11.2016]. Kredyt
oprocentowany jest wedfug zmiennej stopy procentowe;j.
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Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (WG) hipoteka umowna do kwoty 21000
tys. PLN na nieruchomosci PO1P/00286412/3 stanowigej
whasnoé¢ MURAPOL NOWE WINOGRADY SPOtKA Z OGRA-
NICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA S.K.,

- zabezpieczenie 2 - potwierdzony przelew wierzytelnosci z
polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

- zabezpieczenie 3- przystgpienie do dtugu MURAPOL NOWE
WINOGRADY SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO-
SCIASK.

- zabezpieczenie 4- petnomocnictwo do Rachunku biezace-
go Przystepujgcego do dtugu,

- zabezpieczenie 5- cesja wierzytelnosci

- zabezpieczenie 6- petnomocnictwo do Rachunku biezgcego
Kredytobiorcy

- zabezpieczenie 7- notarialne petnomocnictwo dla Banku

3) kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 1600 tys. PLN za-
ciggniety w dniu [18.03.2015] na [ finansowanie biezgcej
dziatalnosci ]. Sptata do dnia [17.03.2016]. Kredyt oprocen-
towany jest wedtug statej stopy procentowej. Zabezpiecze-
niem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (WG) hipoteka umowna do kwoty 4000
tys. PLN na nieruchomosci KR11/00050280/9 stanowiacej
whasno$¢ MURAPOL PROJEKT SPOLKA Z OGRANICZONA OD-
POWIEDZIALNOS'CIA KRK S.K.,

- zabezpieczenie 2- oswiadczenie diuznika Banku z tytutu za-
bezpieczenia nieruchomosci zabezpieczenie 3- weksel wia-
sny In blanco wraz z deklaracjg wekslowa Kredytobiorcy za-
bezpieczenie 4- oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji

4) kredyt w kwocie 7000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[01.08.2011] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci ]. Sptata
kredytu zakonczy sie w dniu [27.08.2016]. Kredyt oprocen-
towany jest wedtug statej stopy procentowe] . Zabezpiecze-

niem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (BS) hipoteka do oznaczonej sumy pie-
nieznej 9000 tys. PLN KR11/00046769/0, hipoteka do ozna-
czonej sumy pienieznej 3000 tys. PLN KR11/00046775/5,
hipoteka tgczna do oznaczonej sumy pienieznej 3000 tys.
PLN KR11/00046858/1, KR11/00046859/8, KR11/00046860/8,
hipoteka do oznaczonej sumy pienieznej 2000 tys. PLN
KA1K/00078097/5 hipoteka do oznaczonej sumy pienieznej
4000 tys. PLN. BB1B/00084114/1, hipoteka umowna do
kwoty 50 tys. PLN BB1B/00133791/8, hipoteka do oznaczo-
nej kwoty 1700 tys. PLN BB1B/00135346/9,

- zabezpieczenie 2- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji poreczyciela wekslowego Murapol Projekt Sp. z
0.0. spotka komandytowa oraz Murapol S.A.

- zabezpieczenie 3 - weksel wtasny in blanco z wstawie-
nia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa, poreczenie
wekslowe Murapol S.A. i Murapol Projekt Sp. z 0.0. Spdtka
komandytowa.

5) kredyt w kwocie 5000 tys. PLN zaciggniety w dniu
[05.06.2014] na [finansowanie biezgcej dziatalnosci ]. Sptata
kredytu zakonczy sie w dniu [25.07.2015]. Kredyt oprocen-
towany jest wedtug zmiennej stopy procentowej . Zabezpie-
czeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1- (Alior) hipoteka umowna do kwoty 7500
tys. PLN GD1G/00013445/8, stanowigcej wtasnos¢ Murapol
Projekt Sp. z 0.0. BBAS.K,,

- zabezpieczenie 2 - potwierdzony przelew wierzytelnosci z
polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

- zabezpieczenie 3- przystgpienie do dtugu MURAPOL PRO-
JEKT Sp. zo.0.2S.K.A,,

- zabezpieczenie 4- petnomocnictwo do rachunku bankowe-
go.

Pozyczki majg okres zapadalnosci do roku i oprocentowane
sg wg statej stopy procentowe]j 7,5% w skali roku, cel pozy-
czek to w gtéwnej mierze finansowanie biezgcej dziatalno-
sci.
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Aktywowane koszty finansowania zewnetrzengo na dzien 31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie

Kwota kosztow

Wg stanu na dzien 1.01.2015 1086
Zwiekszenia -
Zmniejszenia (627)
Wg stanu na dzien 31.12.2015 459

W biezgcym okresie Spdétka aktywowata koszty finan-
sowania zewnetrznego w postaci odsetek od kredy-
tow zaciggnietych w celu nabycia gruntéw, ujmowa-

Obligacje na dzien 31.12.2015r.

Wyszczegodlnienie

Data
zawarcia

(0721
HEREEL (]

Kwota
nominalna

nych jako towary w kwocie O tys. PLN. Jednoczesnie
w tym okresie rozliczono koszty finansowania ze-
wnetrznego w kwocie 627,119 tys. PLN.

Oprocentowanie

nominalna

efektywna

Wg stanu na dzien 31.12.2014

Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA D) 27.04.2012 3 lata 7 500,000 WIBOR3M+ WIBOR3M+
marza marza

Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAE) | 16052012 |  3lata 7500,000 | WVIBORSM+ 1 WIBORSM+
marza marza

Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAF) | 20.08.2012 3 lata 10000,000 | WIBORSM+ | WIBOR3M+
marza marza

Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAG) | 14112012 | 3lata 5500,000 | VIBORSM+ | WIBORSM+
marza marza

Obligacje kuponowe 1,5-letnie (SERIA 04.12.2012 15 lata 1750,000 WIBOR_3I\/I+ WIBOR3M+
H1) marza marza

Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAK) | 30.09.2013 3 Jata 5000,000| WIBOR3M+ | WIBORSM+
marza marza

Obligacje kuponowe 2-letnie (SERIA ) 22.11.2013 2 lata 5350000 VVIBOR3M+ | WIBOR3M+
marza marza

Obligacje kuponowe 2-leta i 3 miesigce 14.08.2014 2 Iata 3 mie- 8934,800 WIBOR3M+ WIBOR3M+
(SERIA M) sigce marza marza

Obligacje kuponowe 2-letnie (SERIAN) | 14.08.2014 2 lata 6650000 | VVIBOR3M+ | WIBOR3M+
marza marza

Obligacje kuponowe 2-leta i 2 miesigce 19.09.2014 2 Iata 2 mie- 18 570,200 WIBOR3M+ WIBOR3M+
(SERIA Q) sigce marza marza
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Wg stanu na dzien 31.12.2015
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIAK) | 30.09.2013 3 Jata 5000000 WIBORSM+ | WIBOR3M+
marza marza
Qbhgaqe kuponowe 2-leta i 3 mie- 14.08.2014 2 Iatg 3 mie- 8934,300 WIBOR3I\/I+ WIBOR3I\/I+
sigce (SERIA M) sigce marza marza
Obligacje kuponowe 2-letnie (SERIA 14.08.2014 7 lata 6 650,000 WIBOR3I\/I+ WIBOR3M+
N) marza marza
Obligacje kuponowe 2-leta i 2 mie- 2 lata 2 mie- WIBOR3M+ WIBOR3M+
siace (SERIA O) 19.09.2014 siace 18 570,200 marsa marsa
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA 90.04.2015 3 1ata 30 000,000 WIBOR3M+ WIBOR3M+
P) marza marza
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA 19.10.2015 3 1ata 22 475 700,000 WIBOR3I\/I+ WIBOR3|\/|+
R) marza marza

Obligacje serii K o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazda, z
okresem wykupu 3-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajo-
wym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 22.01.2014.

Obligacje serii K sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumie-
niu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii M o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazda,
z okresem wykupu 2-lata i 3 miesigce, zostaty zarejestrowa-
ne w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu
05.11.2014r.

Obligacje serii M sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozu-
mieniu przepisow Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii N o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda, z
okresem wykupu 2-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajo-
wym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 05.11.2014r.

Obligacje serii N sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumie-
niu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii O o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazda,
z okresem wykupu 2-lata i 2 miesigce, zostaty zarejestrowa-
ne w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu
05.11.2014r.

Obligacje serii O sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumie-
niu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii P o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazda,
z okresem wykupu 3-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajo-
wym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 19.05.2015
r.

Obligacje serii P sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumie-
niu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Obligacje serii R o wartosci nominalnej 0,1 tys. PLN kazda,
z okresem wykupu 3-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajo-
wym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 19.01.2016
r.

Obligacje serii R sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumie-
niu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

W celu prawidtowej prezentacji danych w bilansie zostata zmie-
niona prezentacja RMK z tytutu nierozliczonych jeszcze prowizji
od obligacji oraz kredytow z pozycji aktywdw pozostate krot-
koterminowe aktywa finansowe do pozycji pasywow pozostate
dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe.
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Struktura zapadalnosci kredytow, pozyczek i obligacji na dzien 31.12.2015r.

e na dzien
Wyszczegodlnienie 31120015 | | 51122012

Kredyty i pozyczki razem 54 115 72 898
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 54115 68 315
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - 4583
- pfatne powyzej 1 roku do 2 lat - 4583
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Obligacje razem 90587,43805 75419,92289
Obligacje krétkoterminowe 38 854 36988
Obligacje dtugoterminowe 51733 38432
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 51733 38432
- pfatne powyzej 2 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Leasingi razem 1374 1439
Leasingi krotkoterminowe 668 576,5571
Leasingi dtugoterminowe 706 862
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 706 862
- pfatne powyzej 2 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Pozostate razem 15078 1
Pozostate krotkoterminowe 0

Pozostate dtugoterminowe 15077 -
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 15077 -
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat -
- pfatne powyzej 5 lat -
Razem 161 154 149 758

W celu prawidtowej prezentacji danych w bilansie  cie 1309,31765 tys. PLN oraz kredytéw w kwocie
zostata zmieniona prezentacja RMK z tytutu nie- -219,01802 tys. PLN z pozycji aktywow pozostate
rozliczonych jeszcze prowizji od obligacji w kwo-  krdotkoterminowe aktywa finansowe
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Kredyty, pozyczki i zobowigzania finansowe w podziale na waluty
na dzien 31.12.2015r.

na dzien

Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31122014
wartoéé | wartosé wartosc | wartoéé

w PLN w walucie w PLN

w walucie

PLN 161 154 149 758
Kredyty i pozyczki razem 161154 149758

Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu operacyjnego na dzien 31.12.2015r.

Na dziern 31.12.2015 Grupa Kapitatowa nie jest strong  leasingu finansowego. Informacje dotyczace zobowigzan z
umow leasingu operacyjnego, a jest jedynie strong umow  tytutu leasingu finansowego zawarte sg w nocie 28.

Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego na dzien 31.12.2015r.

na dzien

Przyszte minimalne optaty
31.12.2015 31.12.2014

z tytutu umow leasingu finansowego
wartosc biezaca

optaty wartos¢ biezaca optaty
minimalne optat minimalnych minimalne optat minimalnych

Pfatne w okresie do 1 roku 668 760 299 385
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 706 784 862 1023
Ptatne powyzej 5 lat - - -
Przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasin-

gu finansowego ogélem 1374 1545 1161 1408
Koszty finansowe - X - X
War:tosc blgzaca _mmlmalnych optat z tytutu 1374 1545 1161 1408
umow leasingu finansowego
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Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2015r.

W odniesieniu do grup aktywoéw

Wyszczegodlnienie ‘ Grunty, Pozostate

budynki srodki Razem
i budowle trwate

easingu

Sredni okres leasingu wynosi 3,2 lat. Stopa procentowa jest ~ Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupa Kapitato-
statg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie  wa nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat

i Spdtka nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnosci  Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu leasingu jest zabez-
ratalnych. pieczone na rzecz leasingodawcy w postaci weksla wtasne-

go.

Maszyny Srodki
i urzadzenia | transportu

Zobowigzania warunkowe oraz niewykazywane zobowigzania umowne
na dzien 31.12.2015r.

Zobowigzania z tytulu umoéw przedwstepnych na zakup gruntow.

wartosc¢ netto

Wyszczegdlnienie na dzieri

krétkoterminowe ptatne do 1 roku

dtugoterminowe ptatne powyzej 1 roku

Razem

Na dzienn 31.12.2015 wystepujq nastepujgce zobowiqgzania warunkowe:

‘ wartos¢ netto |

Wyszczegolnienie

na dzien
Murapol S.A 154 226,630
Wystawione weksle jako gwarancja wykonania umowy handlowej 9 200,000
Wystawione weksle jako gwarancja sptaty zobowigzan leasingowych 130,693
Wystawione weksle jako gwarancja sptaty zobowigzan factoringowych 3.000,000
Weksle dotyczace zabezpieczenia zobowigzan kredytowych 22 358,429
Poreczenia udzielone dotyczgce zobowigzan handlowych na rzecz spotek zaleznych 30 574,000
Umowa Poreczenia sptaty zobowigzan z Umowy o finansowanie dostawcow 34 750,000
Poreczenia udzielone dotyczace umow leasingowych na rzecz spotek zaleznych 402,708
Umowy gwarancyjne FIZ 53 810,800
Spotki zalezne 33 099,962
Wystawione weksle jako gwarancja wykonania umowy handlowej 370,000
Wystawione weksle jako gwarancja sptaty zobowigzan leasingowych 1042,377
Wystawione weksle jako gwarancja sptaty zobowigzan factoringowych 6 937,585
Umowa Poreczenia sptaty zobowigzan z Umowy o finansowanie dostawcow 24 750,000
Weksle dotyczace zabezpieczenia zobowigzan kredytowych -
Razem 187 326,592
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NOTA NR 20 Podatek dochodowy

za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego:

za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Zysk (strata) brutto 70126 58572
ngc?]igs c?vc\j{/nrrls(%é iﬁh}gw)(:stratq) brutto, a podstawg opodatkowania podatkiem (68 026) (41724)
- z tytutu trwatych réznic (dodatnich) 43597 24710
- z tytutu trwatych rdznic (ujemnych) 111 380 65016
- z tytutu przejsciowych réznic (dodatnich) 2167 5801
- z tytutu przejsciowych réznic (ujemnych) 2 409 7218
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 138 151 100296
rozliczenie strat z lat ubiegtych (146) (15 094)
w spotkach 124 256 98 570
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 13 895 1726
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 2 640 328
Rachunek zyskdw i strat
Biezacy podatek dochodowy 2643 405
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2 640 397
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych - -
Podatek od zyskdw zatrzymanych w spdtkach przeksztatcanych 3 8
Odroczony podatek dochodowy 87 2992
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 87 2992
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2730 3397
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy - -
Strak’fa netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywdw srodkow pieniez- i )
nyc
Niezrealizowany zysk z tytutu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odroczony podatek dochodowy netto odniesiony na niepodzielony wynik finansowy z i )
tytutu utworzenia rezerw na Swiadczenia pracownicze
Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywdw Srodkdw pieniez- i )
nych rozliczonych w ciggu roku obrotowego
Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywdw finanso- i .
wych sprzedanych w ciggu roku obrotowego
Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitale wiasnym - -
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NOTA NR 21 Odroczony podatek dochodowy
w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie

Bilans

31.12.2015 | 31.12.2014

Rachunek

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
-przeszacowanie nieruchomosci inwestycyj- ) ) ) )
nych do wartosci godziwej
- kredyty kapitalizowane na zapasach
(towary i produkcja w toku) 87 206 (119) (415)
- odsetki naliczone 1274 559 714 259
- kary umowne 38 46 (8) (30)
- wycena Podbeskidzia 589 820 (231) -
- ro_znica pomiedzy amortyzacjg podatkowa 139 113 % 17
a bilansowg
- pozostate rezerwy 6702 746 5956 746
- korekty konsolidacyjne (1540)
Rezerwy brutto z tytutu podatku
odroczonego 7 289 2490 6338 577
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- Naliczone niezapfacone odsetki 777 862 (85) 321
- wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 205 156 49 53
ptatne w nastepnych okresach
- pozostate rezerwy 4 804 205 4599 (22)
- odpisy aktualizujgce zapasy 1916 1467 449 (101)
- odpisy aktualizujgce naleznosci 560 881 (322) 164
- opfata wstepna leasing 198 0 198 (2)
- straty z lat ubiegtych 2638 2813 (176) (2827)
- korekty konsolidacyjne 9908
Aktywa brutto z tytutu podatku 21005 6385 4711 (2415)
odroczonego
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu N X . )
odroczonego podatku dochodowego
Obcigzenie kapitatu wiasnego z tytutu odro-

X X
czonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego 7289 2490 X X
Aktywa netto z tytutu podatku 21005 6385 X X
odroczonego
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NOTA NR 22 Przychody ze sprzedazy
w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Wyszczegodlnienie

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug 257 646 170 716
Przychody ze sprzedazy wyrobdw, w tym: 870 2211
- sprzedaz wyrobdéw (mieszkan ) 870 2211
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 208 432 153 010
- ustugi generalnego wykonawstwa, prac projektowych, aranzacjii inne 169 207 94 144
- w tym przychody ustalone zgodnie z MSR 11 11 448 3509
- Pozostate przychody umowy dtugoterminowe - 3926
- refaktury 438 103
- ustugi doradztwa i pozostate 38 787 58 762
Przychody ze sprzedazy towardéw, w tym: 48 344 15 495
- przychody ze sprzedazy gruntu + pozostate 389 64
- towary (materiaty budowlane) 47 955 15431
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 56 406

Aport 8777 16 250
Przychody ze sprzedazy ogdtem, w tym: 8777 16 250
sprzedaz krajowa 8 777 16 250
w tym od jednostek powigzanych -
w tym od jednostek powigzanych - -

NOTA NR 23 Koszt witasny sprzedazy

w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Wyszczegolnienie

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow 898 6719
Koszt sprzedanych ustug 175 639 93 286
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 16 434 13 002
Koszt wtasny sprzedanych produktéw, towaréow, materiatéw i ustug 192 971 113 008
Koszt wtasny aportu 8777 8 545
Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 45 564 0
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NOTA NR 24 Koszty wedtug rodzaju
w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

a) amortyzacja 1323 964
b) zuzycie materiatow i energii 58 129 41532
c) ustugi obce 151 344 120 026
d) podatki i optaty 536 621
e) wynagrodzenia 14 797 9 804
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 530 1890
g) pozostate koszty rodzajowe 9048 7 786
Koszty wedtug rodzaju, razem 237 708 182 627
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer miedzyokresowych 47 471 (18 469)
Korekta o noty wytgczeniowe (wielko$¢ ujemna) (33 564) (23 869)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) (2 211) (12 698)
Koszty ogodlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (18 527) (20 043)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 230877 107 546
-w tym koszt wtasny aportu 8776 8 545
-w tym koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci 45 564 -

W celu prawidtowej prezentacji danych w RZiS zostata zmie- W celu prawidtowej prezentacji w rachunku zyskéw i strat
niona prezentacja rezerwy na niewykorzystane urlopy pra- zostata przesunieta kwota 1 004,1 tys. PLN z pozycji Koszty
cownicze z pozycji pozostate przychody operacyjne w kwocie  operacyjne - ustugi transportowe (Cross Bud Sp.zo.0.) do po-
200,5 tys. PLN, oraz z pozycji pozostate koszty operacyjne w  zycji Koszt wytwarzania sprzedanych produktéw, towardw i
kwocie 373,8 tys. PLN do kosztéw zarzgdu w kwocie persal-  materiatéw , ustug.

dem 173,2 tys. PLN
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Koszty amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych ujete w RZIS

za okres

Wyszczegolnienie 0d 01.01.2015 | od 01.01.2014
d031.12.2015 | do 31.12.2014

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: - -

Amortyzacja srodkéw trwatych - -

Amortyzacja wartosci niematerialnych - -

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -

Utrata wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 69 62
Amortyzacja srodkdw trwatych 69 62
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -

Utrata wartosci niematerialnych - -

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1254 903
Amortyzacja srodkéw trwatych 1132 791
Amortyzacja wartosci niematerialnych 122 112

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -

Utrata wartosci niematerialnych - -
. ______________________________________________________________________________________________________________________________________|

Koszty zatrudnienia

za okres

Wyszczegodlnienie 0d 01.01.2015 | od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Wynagrodzenia 14798 9 805
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2171 1635
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej - -
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 360 256
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 17329 11696
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 3847 2771
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 13482 8924
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NOTA NR 25 Pozostate przychody i koszty
w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres
Wyszczegodlnienie T 0d01.01.2015 | 0d01.01.2014
do 31.12.2015 | do 31.12.2014
Pozostate przychody 9264 6073
Zysk ze zbycia srodkéw trwatych 23 14

Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze - -

Otrzymane odszkodowania 38 20

Przedawnione zobowigzania - -

Przychody z tytutu kar umownych 937 630
Zwrot z tytutu podatkow - -
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 496 1229
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego zapasy 24 560
Inne 7746 3620
Pozostate koszty 15228 6 265
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze - -
Odpis aktualizujgcy zapasy 2414 644
Odpis aktualizujgcy naleznosci 220 306
Kary odszkodowania 104 42
Darowizny 41 29
Koszty postepowania sgdowego 902 494
Inne 11547 4752
Pozostate przychody (koszty) netto (5964) (192)

W celu prawidtowej prezentacji danych w RZiS zostata zmie-  niona prezentacja rezerwy na niewykorzystane urlopy pra-
niona prezentacja kwoty refaktur z przychoddw ze sprzedazy ~ cownicze z pozycji pozostate przychody operacyjne w kwocie
ustug do pozostatych przychodéw operacyjnych w kwocie ~ 200,6 tys. PLN, oraz z pozycji pozostate koszty operacyjne w
2171,8tys. PLN. kwocie 373,9tys. PLN do kosztow zarzadu w kwocie per sal-
W celu prawidtowej prezentacji danych w RZiS zostata zmie- ~ dem 173,3 tys. PLN.
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NOTA NR 26 Przychody i koszty finansowe
w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Wyszczegodlnienie

Przychody finansowe 12 266 3676
Odsetki 715 264
Dodatnie réznice kursowe 31 1
Inne 11520 3411
Koszty finansowe 30925 17 296
Koszty z tytutu odsetek kredytéw i pozyczek 7296 8591
Koszty z tytutu odsetek od obligacji 5818 5949
Koszty z tytutu odsetek leasingu 83 74
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan 522 106
Ujemne réznice kursowe 106 105
Aktualizacja wartosci - -
Pozostate koszty finansowe 17 050 2471
Przychody (koszty) finansowe netto (18 608) (13 620)

Zyskl/strata z tytutu réznic kursowych - netto w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Pozycje rachunku zyskoéw i strat, w ktérych zostaty ujete

roznice kursowe

Przychody ze sprzedazy . i

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw - -

Koszty sprzedazy - -

Koszty ogdlnego zarzadu - -

Przychody finansowe - _
Koszty finansowe (75) (103)
Razem (75) (103)
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NOTA NR 27 Zyski/Straty z inwestycji - w podziale na kategorie

aktywow
Pozycje rachunku zyskoéw i strat, $
w ktorych zostaly ujete réznice kursowe 0d01.01.2015 | 0d01.01.2014
Przychody z inwestycji odnoszone bilansowo na: 101 782 39713
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 100 249 39713,47752
Nieruchomosci inwestycyjne 1533 0
Koszty z inwestycji odnoszone bilansowo na: 14 057 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 14 042 0

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 16 -
Zysk/Strata z inwestycji 87 725 39713

NOTA NR 28 Wynik dziatalnosci zaniechanej
za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez w okresie  z prowadzonych dziatalnosci i nie przewiduje w przysztosci
poréwnywalnym Grupa Kapitatowa nie zaniechata zadnej  zaniechania zadnej z obecnie prowadzonych dziatalnosci.
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NOTA NR 29 Zysk przypadajacy na jedng akcje
za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlega- 66332 51960
jacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujgce;j

Zysk netto zannualizowany dla celdow wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy
podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) - -

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego przypadaja-

) ! 66 832 51960
cego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akgji

Srednia wazona liczba akgji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku zwy-

) ‘ 40000 000.000 40 000 000.000
ktego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:

Opcje na akcje - -

Obligacje zamienne na akcje - -

Srednia wazona liczba akgji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku roz-

wodnionego na jedng akcje) 40 000 000.000 40 000 000.000

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajgcy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki

dominuiacei 1,67 1,30
ominujacej

Wyfgczenie straty na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytgczeniu wyniku na dziatalnosci 167 130

zaniechanej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) - -

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje, po wytgczeniu wyniku na dziatal- 1,67 1,30
nosci zaniechanej

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celow wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego
zysku na jedng akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak réwniez w poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity
czynniki rozwadniajgce akcje.
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NOTA NR 30 Kontrakty dtugoterminowe
za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

Wyszczegodlnienie

za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015

do 31.12.2014

Przychody i koszty z tytutu uméw o budowe narastajgco

Przychody z tytutu umodw o budowe narastajgco 273751 89 373
Koszty z tytutu umoéw o budowe narastajgco (243 675) (81 803)
2Zysk ze sprzedazy 30 075 7 570
Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Aktywa

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe w aktywach 54 664 34334
Wycena kontraktow 21697 21844
Kaucje zatrzymane przez odbiorcow 7 1
- do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 7 1
- do zwrotu po uptywie 12 miesiecy

Pasywa

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umow o budowe w pasywach 44182 30044
Wycena kontraktow 30305 30544
Otrzymane zaliczki

Kaucje zatrzymane dostawcom (7 443) 2841
- do zwrotu w ciggu 12 miesiecy (7 443) 2841
- do zwrotu po uptywie 12 miesiecy
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Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze),

wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku,

a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje

o wartosci wynagrodzen i nagrdod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy poda¢ informacje o wynagrodzeniach, tgcznie

z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub zaleznych osobom wchodzgcym w sktad organow
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Zarzad Jednostki Dominujace;j

wynagrodzenie w okresie sprawozdawczym wynagrodzenie w poprzednim okresie sprawozdawczym

w Jednostkach w Jednostkach

w Spoice Powigzanych w Spotce Powigzanych
MICHAL SAPOTA 60 21 60 21
NIKODEM ISKRA 72 - 122 -
ZBIGNIEW KARWOWSKI 20 - - -
RAZEM 152 21 182 21

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

wynagrodzenie w okresie sprawozdawczym wynagrodzenie w poprzednim okresie sprawozdawczym

w Jednostkach w Jednostkach

w Spotce Powigzanych w Spdtce Powigzanych
MICHAL DZIUDA 96 - 368 -
WIEStAW CHOLEWA 48 - 48 -
LESZEK KOtODZIE) 48 - 12 -
FRANCISZEK KOtODZIEJ 0 - 5 -
ZBIGNIEW KARWOWSKI 0 - 48 -
LESZEK KORDYL 0 - 16 -
RAZEM 192 - 497 -

W roku 2015 zostata wyptacona dywidenda za 2014r. w wysokosci:

Akcjonariusze Dywidenty (tys. PLN)
MICHAL DZIUDA 1039
WIEStAW CHOLEWA 779
LESZEK KOtODZIE) 779
,MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S. K. A. 208
CAVATINASP.Z0.0. 831
PREDICTO SP.Z0O.0. 779
ESTATER SP.Z 0.0. 779
Razem 5196
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W roku 2014 zostata wyptacona dywidenda za 2013r. w wysokoSci:

Akcjonariusze Dywidenty (tys. PLN)
MICHAL DZIUDA 871
WIEStAW CHOLEWA 653
LESZEK KOtODZIE) 653
,MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S.K.A. 174
STELMONDO MANAGEMENT LIMITED 697
PREDICTUS MANAGEMENT LIMITED 653
TROCHOPOIOS MANAGEMENT LIMITED 653
Razem 4354
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Warunki i zasady programu opcji na akcje

W dniu 08.12.2015 nadzwyczajne walne zgromadzenie
spotki podjeto uchwate w sprawie emisji imiennych war-
rantow subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa
poboru akcjonariuszy w catosci, warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii D z wytgczeniem prawa poboru
akcjonariuszy w catosci. Powyzsze warranty subskrypcyj-
ne niosg uprawnienie do objecia do 1 200 000 akcji serii
D o warto$ci nominalnej / emisyjnej 0,05 PLN. Uchwata
zostata podjeta w celu wdrozenia w spodtce programu
motywacyjnego, w ramach ktérego osoby nalezgce do
kadry kierowniczej beda uprawnione do obejmowania
akcji wyemitowanych przez spotke. Warunkowe pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w celu przy-
znania praw do objecia akcji na okaziciela serii D posia-
daczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A,
z zastrzezeniem, ze jeden warrant subskrypcyjny serii A
uprawniac bedzie do objecia jednej akcji serii D.

Przystugujgce uprawnienia:

e Michat Sapota (prezes zarzadu) — na bazie wa-
rantow subskrypcyjnych - tgcznie nie wiecej niz
800 000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji serii D,
e Nikodem Iskra (wiceprezes zarzadu) — na ba-
zie warantéw subskrypcyjnych - tgcznie nie wiece]
niz 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji serii D,

Zdarzenia po dacie bilansu

Do istotnych zdarzen, zaistniatych po dniu bilansowym
zaliczy¢ mozna:

Zarzad MURAPOL S. A. z siedzibg w Bielsku-Biate]
("Emitent”) przekazat do publicznej wiadomosci fakt
przyznania Emitentowi ratingu kredytowego sporza-
dzonego przez agencje ratingowg EuroRating sp. z o.0.
(,”Agencja””), odzwierciedlajgcego ocene ryzyka kre-
dytowego wedtug skali ratingowej stosowanej przez
Agencje. Rating kredytowy nadany Emitentowi jest
0gdlng oceng wiarygodnosci kredytowej Emitenta i
dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.
Zgodnie z opublikowanym w dniu 25 stycznia 2016 . Ra-
portem ratingowym Emitent otrzymat ocene ratingowa
"BB” z perspektywa stabilna.

W dniu 04.02.2016r. na mocy Umowy Spotki spétka po-
wigzana MURAPOL PROJEKT SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOéCIA PP SPOtKA KOMANDYTOWA
objeta 100 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
5000 tys. PLN w spdétce MURAPOL BIUROWCE SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA.

Realizacja uprawnienia zalezy od osiggniecia przez
spotke w latach 2015-2017 zdefiniowanych w uchwale
nr 2/12/2015 efektéw ekonomicznych oraz faktu pet-
nienia w powyzszym okresie pierwotnych funkcji przez
osoby uprawnione. Stopien spetnieni parametrow pro-
gramu w danym roku ustala rada nadzorcza. Termin ob-
jecia akcji przez osoby uprawnione przyznanych przez
rade nadzorcza na bazie analizy stopnia wykonania pa-
rametrow programu za dany rok mija 31.12.2018 roku.
Przy okresleniu wartosci przyznanych uprawnien spot-
ka stosuje uproszczony model wyceny, w ramach kto-
rego wartos¢ godziwa warrantéw jest réwna iloczy-
nowi liczby akcji, do objecia ktorych rada nadzorcza
przyznata uczestnikom programu uprawnienie i roz-
nicy miedzy wartoscig godziwg akcji na dzien bilanso-
wy i jej ceny emisyjnej. Warto$¢ godziwa akcji okre-
Slana jest w powyzszym modelu na bazie wartosci
kapitatow wtasnych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Murapol S.A. podzielonych przez liczbe
istniejgcych akcji powiekszong o liczbe akcji serii D, do
ktérych objecia rada nadzorcza przyznata uprawnienia
uczestnikom programu. Powyzsze podejscie wynika w
szczegblnosci z faktu, iz Murapol S.A. bedac jednost-
ka inwestycyjng ocenia i wycenia swoje aktywa i zo-
bowigzania w artosci godziwej. Na dziert 31.12.2015r.
wartos¢ ujeta w ksiegach wynosi 2.626,3 (tys.zt).

W dniu 10.02.2016r. na mocy Umowy Spotki spdtka Mu-
rapol S.A. objeta 100 udziatdow o tgcznej wartosci nomi-
nalnej 5tys. PLN w spotce Media Deweloper.pl Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig.

W dniu 11 lutego 2016 r. Spdtka” Murapol Invest Sp.
z 0.0. GDA Il S.K. zawarta przedwstepng umowe sprze-
dazy, Akt Notarialny rep. 1174/2016, na mocy ktorej
zobowigzata sie zakupi¢ nieruchomosci o tgcznej po-
wierzchni ok. 4,8764 ha, potozone w Bydgoszczy w
rejonie ulic Akademickiej i Fordonskiej, za taczng cene
12000 tys. PLN (dwanascie milionéw) brutto. Spodtka
planuje realizacje na nieruchomosciach projektu de-
weloperskiego obejmujgcego budowe ok. 700-750 lo-
kali mieszkalnych, o fagcznej powierzchni uzytkowej ok.
30.000 m2.

Zgodnie z aktem z dnia 22.02.2016r. REPERTORIUM
1629/2016 na mocy Umowy sprzedazy akcji spdtka po-
wigzana MURAPOL PROJEKT SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOS/CIA 2014 SPOLKA KOMANDYTOWA
kupita akcej o tgcznej wartosci nominalnej 1000 tys.
PLN w spdétce MURAPOL GARBARNIA SPOLKA Z OGRA-
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NICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOtKA KOMANDY-
TOWA.

W dniu 22.02.2016r. na mocy Umowy sprzedazy udzia-
téw spotka powigzana MURAPOL PROJEKT SPOtKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 2014 SPOtKA
KOMANDYTOWA kupita udziaty o tgcznej wartosci no-
minalnej 4 tys. PLN w spotce MURAPOL GARBARNIA
SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA.

Zgodnie z aktem z dnia 22.02.2016r. REPERTORIUM
1641/2016 na mocy porozumienia spétka Murapol S.A.
podpisat porozumienie z spotkg Robotniczy Klub Spor-
towy Garbarnia w sprawie rozwigzania umowy part-
nerskiej z dnia 08.02.2012 roku.

Zgodnie z aktem z dnia 22.02.2016r. REPERTORIUM
3/2016 na mocy Umowy Spotki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwo-
cie 0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spdétki Murapol
Projekt Sp. z 0.0. 4 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
26/2016 na mocy Umowy Spétki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwocie
0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spotki Murapol Pro-
jekt Sp. z 0.0. 5 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
31/2016 na mocy Umowy Spétki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwocie
0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spotki Murapol Pro-
jekt Sp. z 0.0. 7 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
35/2016 na mocy Umowy Spétki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwo-
cie 0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spdétki Murapol
Projekt Sp. z 0.0. 8 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
39/2016 na mocy Umowy Spétki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwo-
cie 0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spdétki Murapol
Projekt Sp. z 0.0. 9 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
43/2016 na mocy Umowy Spoétki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwo-
cie 0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spdétki Murapol
Projekt Sp. z 0.0. 10 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
47/2016 na mocy Umowy Spoétki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwocie
0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spétki Murapol Pro-
jekt Sp. z 0.0. 11 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
51/2016 na mocy Umowy Spétki spétka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwo-
cie 0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spotki Murapol
Projekt Sp. z 0.0. 12 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
55/2016 na mocy Umowy Spétki spétka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwocie
0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spotki Murapol Pro-
jekt Sp. z 0.0. 13 Sp. K.

Zgodnie z aktem z dnia 09.03.2016r. REPERTORIUM
59/2016 na mocy Umowy Spétki spdtka zalezna Mura-
pol Projekt Sp. z .0.0. wniosta wktad pieniezny w kwo-
cie 0,05 tys. PLN wktad pieniezny do spdétki Murapol
Projekt Sp. z 0.0. 14 Sp. K.

W dniu 18.03.2016r. na mocy Umowy Spotki spotka
zalezna Murapol Projekt Sp. z 0.0. Whniosta wktad pie-
niezny w kwocie 0,05 tys. PLN do spotki Murapol
Projekt Spotka z 0.0. 15 Sp. K.

Zarzad Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej informu-
je, ze Spotka w dniu 22.03.2016r. Zawarta przedwstep-
ng umowe sprzedazy, na mocy ktdrej zobowigzata sie
zakupié nieruchomos¢ o tacznej powierzchni 1,2247 ha,
potozong we Wroctawiu przy ul. Klasztornej, zatgczna
cene 6400 tys. PLN Spodtka planuje realizacje na nieru-
chomosci projektu deweloperskiego obejmujgcego bu-
dowe ok 220 lokali mieszkalnych, o tgcznej powierzchni
uzytkowej ok 10000 m2.
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NOTA NR 31 Segmenty z dziatalnosci
w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

Grupa Murapol S.A. za rok 2015 obejmuje Murapol S.A.  segmentowym, odpowiednio zaalokowanym do wszyst-
jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki zlokalizowane  kich segmentéw operacyjnych i funkcji korporacyjnych.
na terenie Polski. Murapol S.A. jest podmiotem wielo-

Udziat w liczbie gtosow

Nazwa spéIki Metoda konsolidacji

‘ Spoétka Matka ‘

31.12.2015 | 31.12.2014
Segment dziatalnos¢ inwestycyjna
Murapol S.A.
Segment dziatalnos¢ handlowa
Cross Bud Sp. z o.0. Murapol S.A. 70% 70% pefna
Segment dziatalnos$¢ zarzadzania
Murapol S.A.
Segment dziatalnos¢ ustugowa
Murapol S.A.
?ﬁ(;‘:fogfggffgp Finanse i Nieru- Murapol S.A. 100% 100% pefna
Murapol Architects Drive Sp. z 0.0. Murapol S.A. 100% 100% petna
Partner S.A. Murapol S.A. 100% 100% pefna
MURAPOL ASSET MANAGEMENT S.A. Murapol S.A. 100% 100%
Funkcje korporacyjne
Murapol S.A.
Murapol Nord Sp. z 0.0. Murapol S.A. 100% 100% pefna
Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0. Murapol S.A. 100% 100% petna
Murapol INVEST SP.Z O.0. Murapol S.A. 100% 50% petna
Murapol Czerwienskiego Sp. z 0.0. Murapol S.A. 100% 100% petna
Murapol Projekt Sp. z o.0. Murapol S.A. 100% 100% pefna
Murapol Wola Sp. z o.0. Murapol S.A. 100% 100% petna

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach ope-
racyjnych sg spdéjne z politykg rachunkowosci Grupy
kapitatowej opisana we wprowadzeniu do niniejszego
sprawozdania. Grupa posiada biura w Warszawie, Kra-
kowie, Wroctawiu, Poznaniu, Toruniu, Bielsku-Biatej,
Gdansku, Katowicach i Tychach. Prowadzi dziatalnos¢
tylko na terenie Polski i w zwigzku z tym na potrzeby
zarzadcze nie s3 wyodrebniane segmenty geograficzne.
Wyniki segmentéw operacyjnych oraz funkcji korpo-
racyjnych to wyniki wygenerowane bez alokacji przy-
chodow i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu
podatku dochodowego. Zarzad MURAPOL S.A . ocenia-
j3 wyniki finansowe segmentdéw na podstawie wyniku
z dziatalnosci operacyjnej segmentu powiekszonego
o0 amortyzacje (EBITDA) i decydujg o przydziale zasobdw.
Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i
transakcje miedzy segmentami realizowane sg na wa-
runkach rynkowych. Przychody zewnetrzne segmentu

przedstawiane Zarzgdowi sg wyceniane w sposéb spojny
z zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z zy-
skéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.”

W ramach segmentu inwestycyjnego grupa Murapol
dokonuje inwestycji w szczegdlnosci w inwestycje w cer-
tyfikaty inwestycyjne, inwestycje w udziaty i akcje lokat,
inwestycje w nieruchomosci, pozostate: zarzadzanie ak-
tywami w celu osiggniecia zysku ze wzrostu wartosci lo-
kat w czasie. W ramach tego segmentu grupa Murapol
jako gtowny determinant decyzji wskazuje wartos¢ go-
dziwag i ryzyko zwigzane z lokatami.

Segment dziatalnosci handlowej — stanowi dziatalnos¢
pomocniczg grupy Murapol nakierowang na obstuge
projektéw realizowanych w ramach segmentu inwesty-
cyjnego oraz na realizacje sprzedazy do podmiotow ze-
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wnetrznych, ktérej wskazania grupa dokonata na bazie analizy wptywu poszczegdlnych rapol nakierowang na obstuge projektow realizowanych w ramach segmen-
sekcji na wynik skonsolidowany oraz strategii funkcjonowania i rozwoju grupy. tu inwestycyjnego oraz na realizacje sprzedazy do podmiotéw zewnetrznych,

ktérej wskazania grupa dokonata na bazie analizy wptywu poszczegdlnych sekcji na wynik
Segment dziatalnosci stanowi dziatalnos¢ skonsolidowany oraz strategii funkcjonowania i rozwoju grupy.

ustugowej pomocniczg grupy Mu-

Segment
dziatalnosé
inwestycyjna

Segment
dziatalnos¢
handlowa

Segment
dziatalnos¢
zarzadzania

Segment
dziatalnosé
ustugowa

Okres od 01.01.2015
do 31.12.2015

Funkcje
korporacyjne

Nota

Wyltaczenia

Dziatalnos¢ inwestycyjna 87741 - - - - - 87741
Sprzedaz zewnetrzna 33 - 48 385 70 685 161 156 8884 1192 290302
Sprzedaz miedzy segmentami - 12 35903 30174 - (65671) 418
Pozostate przychody operacyjne - 77 5101 1989 2304 (207) 9264
Przychody ze sprzedazy ogétem 33 87741 48474 111 689 193318 11188 (64 686) 387724
Koszty operacyjne ogdtem - (45 656) (99 454) (179 608) (9014) 65 682 (268 051)
Pozostate koszty operacyjne 35 - (110) (11 817) (1186) (2308) 193 (15 228)
Koszty ogétem - (45 766) (111 271) (180 794) (11322) 65 875 (283 279)
Zysk/strata operacyjna segmentu 87741 2708 418 12524 (135) 1190 104 445
Przychody i koszty finansowe netto 36 (15661) (223) - 254 (18 637) (3) (34 270)
Zysk przed opodatkowaniem 72080 2 485 418 12778 (18 772) 1187 70176
Podatek dochodowy 31,32 - - - - - - (2730)
Zysk netto 72080 2485 418 12778 (18772) 1187 67445
Amortyzacja 34 - 369 941 12 - - 1323
EBITDA 72080 2642 1359 11 656 10717 1187 99 641

Na dziert 31.12.2015 | Segment dziatalnos¢ i $¢ Segment . ) .

dzien 3 015 g westycying Segmﬁggglzgs\jslnosc fazriifjlzna%éig Segmgsr}tug(z)@faalnosc kor;%rgla«c:{/?ne Wytaczenia
Aktywa 158 003 26993 158 003 126 068 158 291 (96 714) 530 644
Zobowigzania 69 819 24292 69 819 110552 71145 (47 443) 298 184
Kapitat wiasny 88184 2702 88184 15516 87 145 (49 271) 232 461
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Zmiany zasad rachunkowosci w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

Brak zmian.

NOTA NR 32 Ujawnienie elementdéw pozostatych dochodow
catkowitych w okresie od 01.01 do 31.12.2015r.

Wyszczegdlnienie

za okres
0d 01.01.2015 | od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Ujecie innych skutkéw lat ubiegtych (5386)
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (52 150)

Rezerwa na podqtek odroczony z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostep- 9 908

nych do sprzedazy

Suma dochoddw catkowitych 25204 49 789

Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozda-
niu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepu-
jacy sposob:

- Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz ra-
chunku przeptywow pienieznych za biezgcy okres
sprawozdawczy (w nawiasie za poprzedni okres spra-
wozdawczy) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng S$rednich kursow ogtaszanych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku.

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1848 tys. PLN (1 EURO =
4,1893 tys. PLN).

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bi-
lansowy biezgcego okresu sprawozdawczego (w nawia-
sie za poprzedni okres sprawozdawczy).

- Kurs ten wynidst 1 EURO =4,2615 tys. PLN (1 EURO =
4,2623 tys. PLN).
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PLN
Wyszczegodlnienie
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 372063 232 752 88 908 55559
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 88784 72 192 21216 17 232
Zysk (strata) brutto 70176 58 572 16 769 13981
Zysk (strata) netto przypadajacy Jednostce Dominujgcej 66 832 51960 15970 12 403
Przepfyvyy s_rodkow pienieznych netto z dziatalnosci (2594 299) 35 956 (619 934) 8416
operacyjnej
Przepfywy srqdkow pienieznych netto z dziatalnosci (15 113) (20 719) (3611) (4 946)
inwestycyjnej
Erzepfywy _srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 78920 (15 436) 6911 (3 685)

nansowe;j
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 11569 (899) 2765 (215)

Wyszczegodlnienie

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 580993 489031,2696 136335 114734
Zobowigzania dtugoterminowe 61268 46 586 14377 10930
Zobowigzania krétkoterminowe 238 456 229761 55956 53905
Kapitat wtasny przypadajacy Jednostce Dominujacej 273715 205274 64229 48 160
Kapitat zaktadowy 2 000 2000 469 469
Liczba akgji 40000 000 40000 000 40000 000 40000 000
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,67 1,30 0,40 0,31
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 6,84 5,13 1,61 1,20

Audytor- wynagrodzenie

W dniu 29 maja 2015r. MURAPOL S.A. zawarta z Baker
Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. (podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych) umowe o prze-
prowadzenie przegladu i badanie sprawozdania finan-
sowego MURAPOL S.A., na podstawie niniejszej umo-

wy okreslono wynagrodzenie za dokonanie przegladu

sprawozdania jednostkowego w wysokosci 34 tys. PLN
netto i skonsolidowanego w wysokosci 18 tys. netto,
za dokonanie badania sprawozdania jednostkowego w
wysokosci 78 tys. netto i skonsolidowanego w wysoko-
$ci 22 tys. netto.
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Podpis osoby sporzgdzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Agnieszka Wisniewska

Dyrektor Finansowy

Michat Sapota

Prezes Zarzadu

Nikodem Iskra

Wiceprezes Zarzadu

podpis

podpis

podpis
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