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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSSF

tys. PLN tys. EUR

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw

i Sprawozdania z przeptywow pienieznych 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody 125 801 136 774 29618 31223
Zysk (strata) z dziafalnoéci operacyjnej 97996 59127 23072 13498
Zysk (strata) netto 92174 54 616 21701 12 468
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (84 834) (53 682) (19973) (12 255)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 206) 19529 (3580) 4458
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 120615 30802 28397 7032
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 20575 (3351) 4844 (765)
Zysk (strata) w przypadajacy na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,27 1,37 0,53 0,31

Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej

tys. PLN

30.06.2017

31.12.2016

tys. EUR

30.06.2017

31.12.2016

Aktywarazem | 849932 637523 20109 144105
Zobowigzania dfugoterminowe 206 877 194 535 48948 43973
Zobowiazania krétkoterminowe 242502 118939 57377 26 885
Kapitat wiasny przypadajacy jednostce dominujacej 400574 324 064 94777 73251
Kapitat zaktadowy 2040 2020 483 457
Liczba akgji 40 800 000 40 400 000 40800000 40400 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 9,82 8,02 2,32 1,83

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych za biezgcy okres

sprawozdawczy (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdawczy)

przeliczono wedtug kursu

stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2474 PLN (1 EURO = 4,3805 PLN).

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdawczy).

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2265 PLN (1 EURO = 4,4240 PLN).




Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Dane dotyczace srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego wg MSSF

tys. PLN tys. EUR
Pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw
i Sprawozdania z przeptywéw pienieznych 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody 125 796 111336 29617 25416
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 98 202 76 632 23121 17494
Zysk (strata) brutto 92 636 72353 21810 16517
Zysk (strata) netto 92 426 71847 21761 16 402
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej (84 646) (39 760) -19929 -9077
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; (15 188) 25814 -3576 5893
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 120615 19449 28 397 4440
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 20781 5503 4893 1256
Zysk (strata) w przypadajacy na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,27 1,78 1,37 0,41

tys. PLN tys. EUR
Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa razem 850 802 638 341 201 302 144291
Zobowiazania dtugoterminowe 206 872 194 535 48 947 43973
Zobowigzania krétkoterminowe 242217 118 661 57309 26822
Kapitat wtasny 401713 325 146 95 046 73 496
Kapitat zaktadowy 2040 000 2020 000 482 669 456 600
Liczba akgji 40 800 000 40 400 000 40 800 000 40 400 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 9,85 8,05 2,33 1,82

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych za biezgcy okres

sprawozdawczy (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdawczy)

przeliczono wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Kurs ten wyniost 1 EURO =4,2474 PLN (1 EURO = 4,3805 PLN).

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdaweczy).

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2265 PLN (1 EURO =4,4240 PLN).
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

[. WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Informacje o Spétce

Emitent zostat utworzony na podstawie umowy Spodtki, sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem Dariuszem Wojciechem Rzadkowskim i Jarostawem
Stejskalem w Kancelarii Notarialnej w Bielsku-Biatej, w dniu 5 stycznia 2007 roku . Siedziba
Spoétki miesci sie w Bielsku-Biatej przy ul. Partyzantow 49. Spétka wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000275523, postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Bielska-
Biatej, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28.02.2007r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,
jest: 6420 Z DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez GPW S.A., Emitent dziata w sektorze
budowlanym.

Skiad osobowy Zarzadu:

W okresie sprawozdawczym od 1.01.-30.06.2017 r. sktad osobowy Zarzagdu prezentowat sie
nastepujgco:

MICHAL SAPOTA - Prezes Zarzadu

NIKODEM ISKRA - Wiceprezes Zarzadu

MICHAL FEIST - Wiceprezes Zarzadu od 5 czerwca 2017 roku
LESZEK KOtODZIEJ - Cztonek Zarzadu do 5 kwietnia 2017 roku

W pierwszym poéfroczu zmianie ulegt sktad Zarzgdu Emitenta. 5 kwietnia Leszek Kotodziej ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Dnia 5 czerwca Rada Nadzorcza Emitenta powotata do Zarzadu Michata Feista i powierzyta mu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym od 1.01.-30.06.2017 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej
prezentowat sie nastepujaco:

WIESLAW CHOLEWA - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

RAFAL MALARZ - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
ARTUR OLEJNIK - Cztonek Rady Nadzorczej do 5 kwietnia 2017 roku
LESZEK KOtODZIEJ - Cztonek Rady Nadzorczej od 5 kwietnia 2017 roku

W raportowanym okresie zmianie ulegt sktad Rady Nadzorczej Emitenta — uchwatg nr
16/04/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Murapol S.A. z dnia 5 kwietnia 2017
roku ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano Artura Olejnika.

Uchwatg nr 14/04/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Murapol S.A. z dnia 5
kwietnia 2017 roku do sktadu Rady Nadzorczej powotano Leszka Kotodzieja i powierzono mu
funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;.

Czas dziatania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej nie jest oznaczony.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe oraz Skrécone Srédroczne
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe obejmuje dane za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku.
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku oraz
na dzien 31.12.2016.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa nie uczestniczyta w
procesach tgczenia i podziatu podmiotdw gospodarczych.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Skrécone Srédroczne
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za prezentowany okres zostato sporzgdzone przy
zatozeniu, ze dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej bedzie kontynuowana w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej
dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w
opinii do skonsolidowanych sprawozdan finansowych minionych okreséw, wydanych przez
podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Skrécone
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe spétki MURAPOL SPOtKA AKCYJNA zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad pod datg 29 wrzeénia 2017 r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ma prawo wprowadzi¢ zmiany do sprawozdania
finansowego po dacie jego publikacji do czasu jego zatwierdzenia.

6|Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone
$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
zostato sporzgdzone zgodnie z zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 "Srédroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa".

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitalowej potwierdza, ze prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe w sposdb rzetelny przedstawia sytuacje finansowg,
wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

W wyniku prezentacji danych finansowych w tysigcach ztotych sumy podsumowan mogg by¢
rozne od sumy sktadnikdw poszczegdlnych pozycji, a odchylenie nie powinno przekraczaé 1
tysigca ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawniedn wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad Grupy Murapol oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe skrécone oraz srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowag oraz wynik finansowy Grupy.

ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016
roku.

Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynjgcych sie po 1 stycznia 2016
roku. Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane wydane, ale nie obowigzujg poniewaz
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska, lub zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatowg zaprezentowane
zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2016. W pierwszym poétroczu 2017 roku
opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe.
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

SPELNIENIE KRYTERIOW DLA JEDNOSTKI INWESTYCYJNE] MURAPOL S.A.

Jednostka dominujgca grupy Murapol dokonata w 2014 roku oceny, ze spetnia warunki
definicji podmiotu inwestycyjnego zgodnie z wytycznymi, jakie wprowadza MSSF 10 oraz
dokonata wtasciwych ujawnien w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 12.

Zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 podmiot inwestycyjny to podmiot, ktéry:

¢ uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu swiadczenia
temu inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

e zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréow), ze przedmiotem jej
dziatalnosci jest inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania dochodow
pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychoddw z inwestycji lub z obu tych zrédet;

e dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wiekszoSci
swoich inwestycji wedtug wartosci godziwej.

Dokonujgc oceny zgodnosci dziatalnosci z definicjg, jednostka dominujgca grupy Murapol
okreslita, ze posiada nastepujgce cechy charakterystyczne dla jednostki inwestycyjnej:

* posiada wiecej niz jednego inwestora oraz gromadzi $Srodki od wiecej niz jednego inwestora
(w tym od inwestordow nie bedgcych podmiotami powigzanymi);

* posiada wiecej niz jedng inwestycje zaréwno w ujeciu kategorii zagregowanych typéw
inwestycji, jak i w odniesieniu do zbioru lokat w ramach poszczegdlnych kategorii;

e inwestuje srodki finansowe w celu osiggniecia zysku ze wzrostu wartosci inwestycji oraz
przychoddéw w trakcie trwania inwestycji;

e dokonuje wyceny i oceny wiekszosci lokat wchodzgacych w sktad portfeli inwestycyjnych
wedtug wartosci godziwe] i w odniesieniu do przewidywanego ryzyka inwestycyjnego;

e Swiadczy ustugi zarzadzania aktywami oraz ustugi pomocnicze wspierajgce proces
inwestycyjny i nakierowane na wzrost wartosci inwestycji.

W zakresie realizacji strategii zmierzajgcej do wdrozenia modelu funkcjonowania w oparciu o
status jednostki inwestycyjnej grupa Murapol przeszta w szczegélnosci nastepujace etapy:

® 2009 pozyskanie pierwszego inwestora zewnetrznego do realizacji projektu inwestycyjnego
oraz rozpoczecie budowy portfela inwestycji w formule ,programéw partnerskich” (joint-
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

venture z pasywnym udziatem inwestoréw zewnetrznych) i implementacja powyzszej
aktywnosci do modelu biznesowego grupy Murapol;

® 2012 powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywéw niepublicznych przy udziale
Forum TFI S.A. (Polski Deweloperski FIZ) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokacji projektéw inwestycyjnych;

¢ 2013 zmiana formalna (PKD) podstawowego profilu dziatalnosci jednostki dominujace grupy
Murapol na dziatalnos¢ holdingédw finansowych (PKD 64.20.Z), dziatalnos$¢ trustow,
funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z), pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.Z), pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.Z);

» 2013 rozpoczecie procesu reorganizacji operacyjnej grupy Murapol, w szczegdlnosci poprzez
wydzielenie do osobnej spoétki zaleznej ustugi generalnego wykonawstwa;

* 2014 powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdéw niepublicznych przy udziale
Altus TFI S.A. (Murapol FIZ Mieszkaniowy) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokacji projektéw inwestycyjnych;

* 2015 powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdéw niepublicznych przy udziale
Trigon TFI S.A. (Profit lll FIZ) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu kapitatem i relokacji
projektéw inwestycyjnych;

» 2015 powotanie spoétki zaleznej Murapol Asset Management S.A. dedykowane] do realizacji
ustugi zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych (obecnie nadal trwa proces relokacji
powyzszej dziatalnosci z jednostki dominujgcej grupy Murapol);

* 2016 zmiana klasyfikacji spotek zaleznych tj. MAD Sp. z 0.0. (przygotowanie i optymalizacja
inwestycji — audyt, akwizycja i projektowanie), Partner S.A. (generalne wykonawstwo), Cross
Bud Sp. z 0.0. (materiaty budowlane) oraz HCG Sp. z 0.0. (wsparcie proceséw sprzedazy —
posrednictwo kredytowe) ze spoétek swiadczgcych ustugi wsparcia procesdw inwestycyjnych
na rynku nieruchomosci na inwestycje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W 2016 r udziaty/akcje w spétkach: Murapol Architecs Drive Sp. z 0.0., Partner S.A., Cross Bud
Sp. z 0.0. zostaty wniesione/sprzedane do Abadon Real Estate S.A.

Powyzsze dziatania dazg do utworzenia i optymalizacji struktury holdingu inwestycyjnego, w
ramach ktérego jednostka dominujgca grupy Murapol wraz z podmiotami zaleznymi zapewni
kompetencje i zasoby niezbedne do zarzgdzania aktywami wifasnymi oraz aktywami
inwestordw zewnetrznych, w szczegdélnosci zgromadzonymi w ramach struktur funduszy
inwestycyjnych zamknietych (FIZ), jak réwniez w przysztych okresach, w przypadku
implementacji zmian prawnych zgodnych z dyrektywami UE w alternatywnych funduszach
inwestycyjnych (AFl). W ramach powyzszych kompetencji grupa Murapol wyrdznia sekcje
zarzadzania aktywami i ryzykiem, ktéra wraz z segmentem inwestycyjnym stanowi
podstawowy obszar dziatalnosci grupy Murapol oraz pozostate segmenty nakierowane na
wsparcie procesu inwestycyjnego i wzrost wartosci realizowanych inwestycji, na ktére sktadaja
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

sie w szczegolnosci sekcje zwigzane z: audytem, akwizycjg, projektowaniem, generalnym
wykonawstwem, centralnymi zakupami, dostarczaniem materiatéw budowlanych, obstugg
procesu inwestycyjnego, kontrolg jakosci, obstugg reklamacji, koordynacja najemcow,
utrzymaniem ruchu, marketingiem, sprzedaza, komercjalizacjg, posrednictwem kredytowym,
a takze zarzadzaniem projektami, budzetowaniem, kontrolingiem doradztwem finansowym i
prawnym oraz zapewnianiem ustug i infrastruktury wsparcia.

Definicja jednostki inwestycyjnej wymaga aby przedmiotem dziatalnosci jednostki byto
inwestowanie w celu osiggania wzrostu wartosci inwestycji, przychodéw z inwestycji lub w
obu tych celach. Na moment obecny jednostka dominujgca grupy Murapol inwestuje
bezposrednio w nieruchomosci, akcje i udziaty w spoétkach realizujgcych projekty
deweloperskie oraz w spotki $wiadczgce ustugi zwigzane z prowadzeniem procesu
inwestycyjnego w sektorze nieruchomosdci, a takze certyfikaty funduszy inwestycyjnych
zamknietych, posiadajgc obszerny portfel lokat zgromadzony bezposrednio na poziomie
jednostki dominujacej lub za posrednictwem posrednich jednostek inwestycyjnych w postaci
funduszy inwestycyjnych zamknietych. W tym w szczegdlnosci we wspotpracy z
towarzystwami funduszy inwestycyjnych grupa Murapol tworzy wyspecjalizowane fundusze
inwestycyjne zamkniete i gromadzi w nich srodki wiasne oraz S$rodki inwestorow
zewnetrznych, a nastepnie zarzadza aktywami tych funduszy w celu wzrostu ich wartosci.

Przyjety model funkcjonowania grupy Murapol potwierdzajgcy funkcjonowanie zgodnie z
definicja podmiotu inwestycyjnego ujawniony zostat w szczegdlnosci w nastepujgcych
dokumentach: nowe podstawowe PKD, sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci
Zarzadu, prospekt emisyjny dla potrzeb emisji obligacji notowanych na Catalyst, sprawozdanie
z dziatalnosci poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz prezentacje dla
inwestordéw finansowych.

Sporzadzajgc sprawozdanie przyjeto zasade zgodnie z paragrafem 32 MSSF 10 méwigcg o tym,
ze jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych, ani nie
stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka
inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dominujgca grupy Murapol stosuje
powyzszg zasade w szczegdlnosci w odniesieniu do spotek zaleznych zaklasyfikowanych do
inwestycji. Ponadto jednostka inwestycyjna moze posiadac¢ inwestycje w innej jednostce
inwestycyjnej, ktdra jest tworzona z przyczyn prawnych, regulacyjnych, podatkowych lub
innych przyczyn zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci. W takim przypadku jednostka
inwestycyjna nie musi posiadaé strategii wyjScia w odniesieniu do tej inwestycji, pod
warunkiem, ze jednostka, w ktérej jednostka inwestycyjna dokonata inwestycji, ma
odpowiednie strategie wyjscia w odniesieniu do swoich inwestycji. (Jednostka dominujaca
grupy Murapol inwestuje w fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdre sg posrednimi
jednostkami inwestycyjnymi.)
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

[I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres

Wariant kalkulacyjny Nota 6 miesiecy 6 miesigcy

zakonczone zakonczone

30.06.2017 30.06.2016
Przychody operacyjne 18 125 801 136 774
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 16 650 75 706
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 10051 14
Zyski z inwestycji 96 438 58 478
Pozostate przychody operacyjne 2 662 2576
Koszty operacyjne 19 27 805 77 647
Koszt wytwarzania sprzedanych produktow i ustug 9001 69 753
Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci 9573 46
inwestycyjnych
Koszty operacyjne 6 465 3917
Pozostate koszty operacyjne 2765 3931
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 97 996 59 127
Przychody (koszty) finansowe 20 (5607) (4 432)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 92 389 54 695
Podatek dochodowy 17 (220) (888)
czesc¢ biezaca 250 500
cze$¢ odroczona (31) 388
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej, z 21 92170 53 807
tego przypadajacy :
- akcjonariuszom/udziatowcom podmiotu 92174 54 616

dominujacego
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota 6 miesigcy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2016
- akcjonariuszom/udziatowcom mniejszosciowym (5) (809)
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (w PLN)
podstawowy 2,27 1,37
rozwodniony 2,25 1,37
Pozostate catkowite dochody (2375) (5907)
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do (2375) (5907)
sprzedazy
Catkowity dochdd za okres 89 795 47 899

Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

zarzad
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUAC]I FINANSOWE]

na dzieh

AKTYWA Nota 30.06.2017 31.12.2016
AKTYWA TRWALE 676 327 503 473
Wartosci niematerialne 2 505 585
Rzeczowe aktywa trwate 3 3421 3296
Nieruchomosci inwestycyjne 4 1156 10 688
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 43 829 46 292
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 7 578 948 411 453
przez wynik finansowy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 42732 24114
Naleznosci dtugoterminowe 8 297 294
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5425 6737
Inwestycje dtugoterminowe 14 14
AKTYWA OBROTOWE 173 605 134 050
Zapasy 1057 1264
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 49 981 25634
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 9 1 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9 18 200 33915
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8 38499 38 495
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 10 34 545 23995
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 31322 10747
AKTYWA RAZEM 849 932 637 523

Bielsko — Biata, 29.09.2017 r

osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

zarzad
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

na dzien

PASYWA Nota 30.06.2017 31.12.2016
KAPITAL WLASNY 12 400 553 324 049
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 12 400 574 324 064
dominujacej

Kapitat podstawowy 12 2 040 2 020
Wyptacone zaliczkowo dywidendy (14 765) (24 996)
Kapitat z wyceny aktywdéw dostepnych do sprzedazy (54 753) (52 378)
Pozostaty kapitat zapasowy 356 626 265 352
Kapitaty rezerwowe 35700 25000
Wynik finansowy roku obrotowego 92174 126 684
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych (2) (1)
Niepodzielony wynik finansowy (16 447) (17 617)
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych (21) (16)
ZOBOWIAZANIA 449 379 313474
Zobowiazania dlugoterminowe 206 877 194 535
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 14 76110 82 459
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 14 129 482 109 453
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 1285 2623
Zobowiazania krotkoterminowe 242 502 118 939
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 14 156 221 55313
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 14 31650 260
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 15 11322 15 897
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 15 241 28
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 15 39970 44 393
Rezerwy krdotkoterminowe 13 2171 2270
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Przychody przysztych okresow

927

778

PASYWA RAZEM

849 932

637 523

Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

zarzad
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres

METODA POSREDNIA Nota 6 miesigccy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.06.2017 30.06.2016
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 92 389 54 695
Korekty: (177 223) (108 377)
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 562 696
Zyski/straty na sprzedazy ST i WNiP (48) 5
Odsetki i inne przychody i koszty finansowe 5304 4064
Zmiana stanu rezerw (99) (475)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (8 634) 49 654
naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (8 999) (2 152)
zobowigzan
Zmiana stanu zapaséw i nieruchomosci inwestycyjnych 9738 (9 240)
Zmiana stanu RMK (10 401) (4 325)
Zmiana stanu aktywoéw finansowych (z wytgczeniem (165 033) (138 905)
pozyczek)
Kapitat pracujgcy w spdétkach zaleznych (poprzednio - (26 879)
konsolidowanych na dzieri zmiany klasyfikacji)
Podatek dochodowy zaptacony (37) (23)
Korekty zmian standéw pozycji operacyjnych w zwigzku z 944 (4 454)
transakcjami pomiedzy segmentami rachunku przeptywoéw
pienieznych (m.in. kompensaty)
Zmiana stanu aktywéw finansowych dostepnych do (2379) 3955
sprzedazy niekorygujgca innych pozycji operacyjnych lub
zysku brutto (m.in. wycena)
Koszt rozpoznany w konsolidacji w zwigzku ze zmiang - 18 453
strategii i zmiang zakresu konsolidacji
Wycena opcji na akcje 1961 1421
Inne korekty (102) (170)
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (84 834) (53 682)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (4) (26)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (286) (511)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 63 5
Srodki pieniezne w spétkach zaleznych (poprzednio - (6 251)
konsolidowanych) na dzierr zmiany klasyfikacji

Udzielenie pozyczek (aktywa) (36 003) (1 445)
Otrzymanie sptat pozyczek (aktywa) 18 276 23273
Otrzymane odsetki 2748 4484
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 206) 19 529
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)

Wyptywy z tytutu prowizji od obligacji i kredytow (1 048) (190)
Dywidendy wyptacone (14 968) (10 607)
Sptaty kredytéw i pozyczek (13576) (13 216)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 107 402 60 228
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (205) (1713)
Odsetki zaptacone (7 240) (3702)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 50 250 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 120 615 30802
Przeptywy pieniezne netto razem 20575 (3351)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 20575 (3351)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 747 13 338
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31322 9987

Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujace;j

prz ;I)(aaggtjgt:y na é(atpital Kapitat Kapitat Wyptacone Wycetnq do f Wynik Niepodzielony Razem Ka'pitai
re ) odstawowy zapasow! rezerwo zaliczkowo wartosci inansow wyni wiasn
Wyszczegélnienie udziatowcow h P y P Y d dywidendy godziwej  netto rokYJ finar‘(sowy razen¥
mniejszosciowyc aktywéw  obrotowego
dostepnych
do sprzedazy
saldo na dzier 01.01.2017 (16) 2020 265 352 25000 (24 996) (52 378) - 109 067 324064 324 049
?(;S'Sé‘ggf;a "’(kres 0d 01.01do (5) - - - - - 92174 - 92174 92170
.06. roku

Podziat wyniku finansowego - - 100013 - - - - (100 013) - -

Dywidendy - - (10 700) 10700 10231 - - (25 500) (15 269) (15 269)

Zyski (straty) z tytutu wyceny

odnoszone na kapitat wiasny ) . ) . } (2375) } ) (2375) (2375)

Rdznice kursowe z wyceny

- - 2 - - - - - 2 2

jednostek dziatajacych za @) ) )

Wyemitowany kapitat - 20 - - - - - - 20 20

Opcje na akcje 1961 1961 1961

saldo na dzier 30.06.2017 (21) 2040 356 624 35700 (14 765) (54 753) 92174 (16 447) 400574 400 553
Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono zarzad

prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujgcej

Kapitat
przypadajacy (I‘(a pitat Kapitat Kapitat Wyptacone Wycena do f Wynik Niepodzielony Razem Kzipltaf
Wyszczegdinienie  uisiolowcow POTIWOWY  zapmsowy resewowy  aslalows werieic farsowy o wink wiazny
mniejszosciow aktywow  obrotowego
ych dostepnych
do sprzedazy
Saldo na dzien 01.01.2016 811 2000 212 067 - (4 347) (42 241) - 64 171 231 650 232 461
Zysk netto za okres od 01.01 do (831) ) ) ) B ) 126 634 ) 126 684 125 852
31.12.2016
Podziat wyniku finansowego - - 65 105 10 000 - - - (75 105) - -
Dywidenda - - (15 000) 15 000 - - - (6 683) (6 683) (6 683)
Woyptacone zaliczkowo - - - - (20 649) - - - (20 649) (20 649)
Zyski (straty) z tytL.Hu wyceny ) ) ) ) ) (10 137) ) ) (10 137) (10137)
odnoszone na kapitat wtasny
Bozmce kur59wg z wyceny R _ (1) _ R _ R R (1) (1)
jednostek dziatajacych za
Objecie udziatéw mniejszosci 5 5
Wyemitowany kapitat - 20 - - - - - - 20 20
Opcje na akcje 3181 3181 3181
Saldo na dzien 31.12.2016 (16) 2020 265 352 25 000 (24 996) (52 378) 126 684 (17 617) 324 064 324 049
Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.
osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

[1I. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1 Obszary szacunkéw

Gtéwne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego:

* szacunki w zakresie wycen aktywow finansowych przedstawiono w nocie 5i 6,

* szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie 9,
* szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych RMK przedstawiono w nocie 10,

* szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 17.

Szczegbtowy opis przyjetych zatozen w poszczegélnych obszarach szacunkdw znajduje sie w
sprawozdaniu rocznym za rok 2016.

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne
istotne zmiany szacunkéw.

NOTA 2 Wartos$ci niematerialne i prawne

Informacje o zmianach w wartosciach niematerialnych i prawnych przedstawia ponizsza tabela

na dzieh
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu 585 383
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 4 356
Amortyzacja (84) (135)
Zmniejszenie wskutek utraty kontroli nad spétkami Grupy - (19)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 505 585
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NOTA 3 Rzeczowe aktywa trwate

Informacje o zmianach w rzeczowych aktywach trwatych przedstawia ponizsza tabela

na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2017  31.12.2016

Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu 3296 4274
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 618 2306
Amortyzacja (478) (1 048)
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych (15) (814)
Zmniejszenie wskutek utraty kontroli nad spotkami Grupy - (1422)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 3421 3296

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywdw trwatych ujeta jest wartos¢ netto aktywoéw
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu wynoszgca: 404 tys. PLN, na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 595 tys. PLN.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita koniecznosc¢
dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

NOTA 4 Nieruchomosci inwestycyjne

Informacje o zmianach w nieruchomosciach inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela

na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu 10 688 2985
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 41 10038
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych (9573) (2 335)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 1156 10 688
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NOTA 5 Inwestycje w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja

. Wycena Bezposredni  Wartosc¢ ujeta Wartosc
Podmiot udziat w w aktywach udziatu w
kapitale aktywach
netto spotki
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP. Z 0.0. wartoé¢ 100,00% 5,4 (43)
godziwa
MURAPOL INVEST SP. Z 0.0. wartos¢ 100,00% 102,8 (714)
godziwa
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. wartos¢ 100,00% 11,1 (29)
godziwa
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. wartos¢ 100,00% 6,1 338
godziwa
MURAPOL WOLA SP. Z 0.0. wartos¢ 100,00% 5,7 (156)
godziwa
MURAPOL ASSET MANAGEMENT S.A. wartos¢ 100,00% 502,4 266
godziwa
MURAPOL GARBARNIA SP. Z 0.0. wartos¢ 50,00% - (212)
godziwa
MURAPOL PIASTOW SP. Z 0.0. wartos¢ 100,00% 0,8 (15)
godziwa
MFM Capital S.A.R.L. wartoscé 100,00% 110,3 28
godziwa
MURAPOL NORD SP.Z 0.0. wartos¢ 100,00% 52,3 (16)
godziwa

Konsolidacja danych finansowych dokonuje sie metodg petna.

NOTA 6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

. Wycena Bezposredni Posredni Wartosc¢ ujeta w
Podmiot udziat w udziat w aktywach, stan na
kapitale kapitale  30.12.2016  30.06.2017
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP. Z 0.0. S.K. wartosé 86,54% 11,92% 87 96
godziwa
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP.Z 0.0. S.K. wartosé 92,95% 7,05% 1331 519
godziwa
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. CTR S.K. wartosé 73,30% 26,70% 1790 -
godziwa
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. WRO S.K. wartosc 73,30% 26,70% 1074 1088
godziwa

22 |Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA S.K.A. wartosé 74,85% 25,15% 4245 4402
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. BBA S.K. wartosé 73,30% 26,70% 15 005 14 347
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. KRK S.K. wartosé 73,30% 26,70% 17 465 17 827
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2014 S.K. wartoéé 1,00% 99,00% 58 69
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. DEWELOPER wartosé 1,95% 98,05% 150 156

S.K. godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. PP S.K. wartosé 9,00% 91,00% 25 49
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 3 S.K. wartosé 1,95% 98,05% - 12
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 2 S.K. wartosé 1,78% 98,22% 120 126
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 1 S.K. warto$é 49,90% 50,10% - 3
godziwa

MURAPOL NORD SP Z 0.0. PARTNER S.K. warto$é 49,90% 50,10% 9 8
godziwa

MURAPOL INVEST SP Z 0.0. GDA Il S.K. wartosé 24,90% 75,10% 4481 4470
godziwa

MURAPOL WOLA SP Z 0.0. S.K. wartos$¢ 1,98% 97,92% 271 290
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 4 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 5 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 6 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 7 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 8 S.K. wartos¢ 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0.9 S.K. wartos¢ 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 10 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 11 S.K. wartosc 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 12 S.K. wartosé 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 13 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 14 S.K. wartosc 0,00% 86,96% 41 22
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 15 S.K. wartosé 0,00% 88,18% 41 50
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 16 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 17 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 18 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 19 S.K. warto$é 0,50% 99,50% - -
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godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 20 S.K. wartosé 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 21 S.K. wartosé 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 22 S.K. wartosé 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 23 S.K. wartosé 0,00% 84,08% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 24 S.K. wartosé 0,50% 99,50% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. 25 S.K. wartosé 0,50% 99,50% - -
godziwa

TP XVII SP.Z 0.0. wartosé 100,00% 0,00% 5 5
godziwa

TP XIX SP. Z 0.0. wartosé 100,00% 0,00% 5 5
godziwa

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. & S- KA Nowe wartos¢ 0,00% 50,00% 11 155

Czyzyny S.K. godziwa

MURAPOL GARBARNIA SP Z 0.0. S.K. wartoscé 0,17% 99,83% 76 85
godziwa

MURAPOL PROJEKT 26 SP Z 0.0. wartosc 61,39% 38,61% - 45
godziwa

MURAPOL PROJEKT 27 SP 2 0.0. wartosé 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 28 SP 2 0.0. wartosc 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 29 SP 2 0.0. wartos¢ 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 30 SP 2 0.0. wartosé 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 31 SP 2 0.0. wartos¢ 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 32 SP 2 0.0. wartosc 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 33 SP 2 0.0. wartosc 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 34 SP 2 0.0. wartosc 61,39% 38,61% - -
godziwa

MURAPOL PROJEKT 35SP 2 0.0. wartosc 61,39% 38,61% - -
godziwa

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 46 292 43 829

Do dtugoterminowych aktywdéw dostepnych do sprzedazy jednostki dominujgcej zaliczane s3g
posiadane akcje w jednostkach nieobjetych konsolidacja.

24 |Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

NOTA 7 Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

. Wycena Bezposredni Stan na Stan na
Podmiot udziat w poczatek okresu  koniec okresu
kapitale/%
posiadanych
certyfikatow
udziaty/akcje

MURAPOL & M INVESTMENT SP. Z 0.0. wartos¢ 50,00% 4631 4 985
godziwa

MURAPOL LM SP. Z 0.0. wartos$¢ 100,00% 5 5
godziwa

Locomotive Management Limited wartosc 100,00% 76 454 83 955
godziwa

ABADON REAL ESTATE SP. Z 0.0. wartos¢ 90,71% 108 201 178 213
godziwa

GPDP FINANSE SP. Z 0.0. wartos¢ 100,00% 32039 32039
godziwa

MEDIA DEWELOPER.PLSP. Z 0.0. wartos¢ 100,00% 5 5
godziwa

WHIZZ S.A. wartos¢ 0,01% 1 1
godziwa

Home Credit Group Finanse i Nieruchomosci  wartos¢ - 12 -

Sp.z0.0.5P.Z0.0. godziwa

TS Podbeskidzie S.A. wartos¢ 35,00% 2972 1500
godziwa

TP Il CAPITAL sp. z 0.0. wartosé 80,00% 4 3364
godziwa

TP XIX CAPITAL sp. z o.0. wartosé 80,00% 4 -
godziwa

TP XVII CAPITAL sp. z 0.0. wartosé 80,00% 4 -
godziwa

MFM CAPITAL 2 sp. z 0.0. wartosé 100,00% 5 334
godziwa

MFM CAPITAL 3 sp. z 0.0. wartosé 100,00% 5 334
godziwa

MFM CAPITAL 4 sp. z 0.0. wartos¢ 100,00% 5 334
godziwa

MFM CAPITAL 5 sp. z 0.0. wartos¢ 100,00% 5 334
godziwa

MFM CAPITAL 6 sp. z 0.0. wartosé 100,00% 5 334

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. S.K. wartos¢ 99,97% 15554 16 012
godziwa

MURAPOL STAROMIESKIE APARTAMENTY wartos¢ 100,00% 996 2592

Sp z o.0. godziwa

MURAPOL PIASTOW SP z 0.0. S.K. wartosc¢ 50,00% 1 1
godziwa

MURAPOL JASKOWA DOLINA Sp z 0.0. wartos¢ 99,95% 1999 5495
godziwa

MURASCOT LIMITED wartos¢ 100,00% 125 125
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godziwa

MURAPOL PROJEKT HRE 2 S.K.A. wartosc 100,00% - 51
godziwa

MURAPOL PROJEKT HRE 3 S.K.A. wartos¢ 100,00% - 51
godziwa

MURAPOL PROJEKT HRE 4 S.K.A. wartos¢ 100,00% - 51
godziwa

MURAPOL PROJEKT HRE 5 S.K.A. wartosc 100,00% - 51
godziwa

SKARBIEC HOLDING S.A. wartos¢ 32,90% - 66 364
godziwa

certyfikaty inwestycyjne

Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny wartosé 61,00% 121 427 133 248
Zamkniety godziwa

MURAPOL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety =~ wartos¢ - 1090 -
Mieszkaniowy godziwa

Trigon Profit Ill Fundusz Inwestycyjny wartos¢ 27,33% 8 607 9009
Zamkniety godziwa

Trigon Profit XVII Fundusz Inwestycyjny wartosé 20,00% 17 468 18012
Zamkniety godziwa

Trigon Profit XIX Fundusz Inwestycyjny wartosc 20,00% 15061 15709
Zamkniety godziwa

EQUES Stab. 8.5 Fundusz Inwestycyjny wartosé - 100 -
Zamkniety godziwa

EQUES Stab. 6.0 Fundusz Inwestycyjny wartos¢ - 100 -
Zamkniety godziwa

Rentier Deweloperski Fundusz Inwestycyjny ~ wartos¢ 100,00% - -
Zamkniety godziwa

MURAPOL HRE FIZAN wartosc 100,00% - 200
godziwa

akcje ponizej 5% udziatu w kapitale

Akcje/udziaty pozostate warto$é - 4564 6243
godziwa

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 411 453 578 948

W pierwszym pdtroczu 2017 r zostaly umorzone certyfikaty Funduszu Inwestycyjnego

Mieszkaniowego, EQUES Lok.Stab 8,5 FIZ, EQUES Lok. Stab. 6,0 FIZ oraz Rentier Deweloperski FIZ

bedace w posiadaniu Murapol SA.

Wedtug stanu na dzier 30.06.2017 r., Murapol S.A. nie posiada certyfikatow w/w FIZ
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NOTA 8 Instrumenty finansowe — poréwnanie wartosci bilansowej i

wartosci godziwych

Wyszczegolnienie

wartos¢ bilansowa

wartos¢ godziwa

na dzien na dzien

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe 772 486 580 197 772 486 580 197
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 43 829 46 292 43 829 46 292
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 578 948 411453 578948 411453
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate naleznosci (dtugoterminowe) 297 294 297 294
Pozyczki udzielone (dtugoterminowe) 42 732 24 114 42732 24 114
Pozyczki udzielone (krétkoterminowe) 38499 38 495 38499 38 495
Naleznosci wtasne 68 181 59 549 68 181 59 549
Zobowigzania finansowe 393 463 247 485 393 463 247 485
Obligacje 160 271 108 950 160 271 108 950
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i 509 328 509 328
umow dzierzawy z opcjg zakupu
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg 33472 36 696 33472 36 696
zmiennej stopy procentowej
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg statej 198 859 101075 198 859 101 075
stopy procentowej
w tym pozyczki otrzymane od spétek wewngqtrz 198 859 101075 198 859 101 075
holdingu
Pozostate zobowigzania finansowe 352 436 352 436

Pozostate aktywa finansowe stanowig pozyczki udzielone. Pozyczki wycenione s3 metoda

skorygowanej ceny nabycia.

Wartos¢ aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(dtugoterminowych), ktére stanowiag certyfikaty inwestycyjne FIZ, zostata ustalona na
podstawie wyceny przy zastosowaniu metody skorygowanych aktywoéw netto, wedtug
proporcji udziatu w zysku bedgcym w posiadaniu funduszu.
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Wartos¢ aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(dtugoterminowych) to warto$é godziwa udziatéw w tym miedzy innymi TS Podbeskidzie
Spotka Akcyjna. W zwigzku z sprzedazg dnia 24.07.2017 akcji TS Podbeskidzie, na dzien
30.06.2017 r dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych akcji. Kwotg 1 472 PLN
zmniejszono zyski z inwestycji wykazane w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Spotki projektowe poza FIZ sg rowniez wyceniane metodga skorygowanych aktywow netto.

Naleznosci sg wyceniane wedtug wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Zarzad twierdzi, ze warto$¢ naleznosci ujawniona w bilansie jest zbiezna z ich wartoscig
godziwa.

Obligacje, kredyty i pozyczki otrzymane wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia.

NOTA 9 Naleznosci krotkoterminowe

na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016

Naleznosci handlowe 49 981 25634
Pozostate naleznosci, w tym 18 200 33915
z tytutu podatku VAT 948 3550
zaliczki na dostawy 6410 17 696
naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji (aktywa) 8442 8443
inne 2400 4226
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 68 181 59 549

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w
przedziale od 14 do 90 dni.

W okresie 6 miesiecy 2017 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie
371 tys. zt (6 miesiecy 2016r: utworzenie odpiséw na kwote 39 tys. zt). Utworzone odpisy
aktualizujgce zostaty ujete w ,,Pozostatych kosztach operacyjnych”.
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Struktura wiekowania naleznosci handlowych

kwota naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wartos¢ netto: 49 981
w tym po terminie ptatnosci 4283
do 30 dni po terminie ptatnosci 142
od 31 do 60 dni po terminie ptatnosci 673
od 61 do 90 dni po terminie ptatnosci 822
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci 975
od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci 626
powyzej 365 dni po terminie 1044
w tym przed terminem ptatnosci 45 698
do 30 dni przed terminem ptatnosci 11505
od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci 2043
od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci 760
od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci 2392
od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci 28 998
powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci -
odpis aktualizujacy 4 653
Wartos¢ naleznosci handlowych brutto 54 634

NOTA 10 Rozliczenia miedzyokresowe

na dzieh
Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016
Naktady na poczet planowanych inwestycji 32819 23377
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1726 617
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 34 545 23994
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NOTA 11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego suma srodkéw pienieznych Grupy
Kapitatowej obejmuje odpowiednio 31 322 tys. PLN. Na dzien bilansowy poprzedniego okresu
sprawozdawczego suma $Srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej obejmuje odpowiednio
10 747 tys. PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania nie wystepuja.

NOTA 12 Kapital podstawowy

na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016

Liczba akcji w sztukach 40 800 000 40 400 000
Warto$¢ nominalna akcji (tys. PLN/akcje) 0,05 0,05
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2040 2020

Emisja akcji

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji programu opcji dla kadry zarzadzajacej
uprawnione osoby objety 400.000 sztuk akcji Serii D Spotki w kapitale podstawowym.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw ma WZA

. . . llo$¢ akcji llo$¢ akcji llo$¢ gtosow % gtoséw na
|mIQ i Nazwisko (nazwa) uprzywilejowanych zwyktych WZA
Predicto Sp. z 0.0. 10 200 000 1800 000 22 200 000 29,68%
Estater Sp. z 0.0. 10 200 000 1800 000 22 200 000 29,68%
MICHAL DZIUDA 7 200 000 800 000 15200 000 20,32%
Cavatina Sp. z 0.0. 4 800 000 1 600 000 11 200 000 14,97%
MIDVEST SP. Z 0.0. S.K. 1 600 000 - 3 200 000 4,28%
Pozostali 800 000 800 000 1,07%
Razem 34 000 000 6 800 000 74 800 000 100,00%
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NOTA 13 Rezerwy i rozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym Grupa zmniejszyta wynik o 1 343 tys. PLN z tytutu aktualizacji
wartosci rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastepujacych zmian w wartosci rezerw:

Zmiany okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.

Rezerwy krétkoterminowe . :lS':)a:lrjzr;)al7 Zwiekszenie = Zmniejszenie : ()S.:)aerfzr:)a17

Rezerwa na sprawy sgdowe 2 265 - (94) 2171
Pozostate rezerwy 5 - (5) -
Razem 2270 - (99) 2171

Zmiany w okresie od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

Rezerwy krétkoterminowe 015::1“2%315 Zwiekszenie  Zmniejszenie 3151:1a2n2r(|)a16

Rezerwa na sprawy sgdowe 1445 1194 (374) 2 265
Pozostate rezerwy - 5 - 5
Razem 1445 1199 (374) 2270

W 2017 r. nie wystepowato pojedyncze postepowanie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan,
wierzytelnosci Spotki, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spofki.

NOTA 14 Zobowigzania finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wykaz poszczegdlnych zobowigzan finansowych.

31|Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

1. Wykaz oprocentowanych kredytow i pozyczek

Kredytobiorca/ Kredytodawca/Nr umowy  Kwota zobowigzania Stopa
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca procentowa
KREDYTY

- kredyty dlugoterminowe

Murapol S.A. SGB-Bank S.A -
OBRKK/1/2017/45713.

Murapol S.A. BS "Silesia" - 001/16/369

Murapol S.A. Alior Bank - U0003114418854

- kredyty krotkoterminowe

Murapol S.A. SGB-Bank S.A. -

OBRKK/1/2017/45713.
Murapol S.A. Alior Bank - U0002588160059
POZYCZKI

- pozyczki dtugoterminowe
Murapol S.A. GPDP Finanse Sp.z o.0.

- pozyczki krotkoterminowe

Murapol S.A. Murapol Invest Sp. z 0.0. GDA
S.K.A.

Murapol S.A. Partner S.A.

Murapol S.A. Murapol Projekt Sp.z o.0.
Deweloper S.K.

Murapol S.A. Murapol Projekt Sp.z 0.0. 2 S.K.

Murapol S.A. Murapol Wola Sp. z 0.0. S.K.

Murapol S.A. Murapol Jaskowa Dolina Sp. z
0.0.

Murapol S.A. Murapol Projekt Sp.z 0.0. 3 S.K.

Murapol S.A. Murapol Radockiego Sp. z o0.0.

17 400

7 000

21472

6 200

5000

31135

5249

9 862

5857

23347

21453

380

570

440

WIBOR + marza

WIBOR + marza

WIBOR + marza

WIBOR + marza

WIBOR + marza

state

state

state

state

state

state

state

state

state
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Murapol S.A. Murapol Projekt Sp.z 0.0. 1 S.K. 680 state

Murapol S.A. Abadon Real Estate S.A. 48 500 state

Murapol S.A. Murapol Projekt Sp.z 0.0. 14 15 089 state
S.K.

Murapol S.A. Murapol Projekt Sp.z 0.0. 15 11 569 state
S.K.

Murapol S.A. Murapol Garbarnia Sp. z 0.0. 1000 state
S.K.

Murapol S.A. Murapol Invest Sp. z 0.0. GDA lI 1148 state
S.K.

Murapol Wola Sp.z o.0. Murapol Wola Sp. z 0.0. S.K. 124 state

KOSZTY

Koszty prowizji od kredytéw (378)

Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (767)

Razem 232 331

W okresie sprawozdawczym Grupa zaciggneta kredyty:

- kredyt w kwocie 25000 tys. PLN zaciggniety w dniu 28.02.2017 na finansowanie biezgcej
dziatalnosci. W pierwszym potroczu sptacono kapitat w kwocie 1 400 tys. PLN. Kwota
zobowigzan na dzier 30.06.2017 wynosi 23 600 tys PLN (czes¢ krétko i dtugoterminowa).

- kredyt w kwocie 21 472 tys. PLN (wykorzystany z uzyskanego limitu w kwocie 45 000 000
PLN) zaciggniety w dniu 08.08.2016 na finansowanie biezgcej dziatalnosci. W trakcie
pierwszego pofrocza zwiekszono zobowigzanie kredytowe w ramach uzyskanego limitu o
kwote 3 832 tys. PLN.

2. Pozostate zobowigzania finansowe

Emitent Seria obligacji Kwota Stopa
zobowigzania procentowa

- obligacje krétkoterminowe

Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA P). 30000 WIBOR + marza
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- obligacje dtugoterminowe

Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA R). 22 486 WIBOR + marza
Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA S). 45 000 WIBOR + marza
Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA T). 10 000 WIBOR + marza
Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA U). 5000 WIBOR + marza
Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA W). 11472 WIBOR + mariza
Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA Z). 12 778 WIBOR + marza
Murapol S.A. Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA BA). 28 169 WIBOR + marza
- koszty

Koszty subskrypcji obligacji (6 454)

Odsetki od obligacji 1143

Wycena wg skorygowanej ceny nabycia 676

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 160 271

3. Emisje, wykup dtuznych papieréw wartosSciowych

W okresie sprawozdawczym wyemitowano nastepujgce obligacje:

- obligacje serii W o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim, zostaty
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, obligacje serii W sg
obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach.

- obligacje serii Z o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim, zostaty
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych, obligacje serii Z sg
obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach.

- obligacje serii BA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, obligacje serii BA sg
obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach.

W okresie 6 miesiecy 2017 roku nie dokonano wykupu dtuznych papieréw wartosciowych
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4. Struktura zapadalno$ci zobowigzan finansowych

Wartos¢ bilansowa
zobowigzania na

Wyszczegolnienie drierh
30.06.2017

Kredyty, w tym 56 555
Kredyty krétkoterminowe 11 200
Kredyty diugoterminowe, w tym 45 355
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 12 204
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 33151
- ptatne powyzej 5 lat -
Pozyczki 175776
Pozyczki krotkoterminowe 145 021
Pozyczki diugoterminowe w tym 30755
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 30755
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat -
- ptatne powyzej 5 lat -
Obligacje 160271
Obligacje krotkoterminowe 31081
Obligacje dtugoterminowe, w tym 129 190
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 22 337
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 106 853
- ptatne powyzej 5 lat -
Leasing 509
Leasing krétkoterminowy 217
Leasing diugoterminowy, w tym 292
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 292
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat -
- ptatne powyzej 5 lat -
Instrumenty dfuzne 352
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Instrumenty dtuzne krétkoterminowe 352

Instrumenty dtuzne diugoterminowe, w tym -
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat -
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat -

- ptatne powyzej 5 lat -

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 393 463

NOTA 15 Zobowigzania krotkoterminowe

na dzieh

Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania handlowe 11322 15 897
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 241 28
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 927 778
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym 39970 44 393
z tytutu wynagrodzen 67 50

z tytutu podatkéw (poza CIT) 88 93
zobowigzania z tyt. cet, ubezpieczen i innych swiadczen 45 34
zob. ze spotkami wewnatrz holdingu z tyt. zaliczek od klientow 34 477 34478
zobowigzania z tytuty zakupu udziatéw - 6 500
inne 5293 3237
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 52 460 61 096

Struktura wiekowania zobowigzan handlowych

kwota zobowigzan

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wartos¢ netto:

11 322

36 |Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

w tym po terminie ptatnosci 1223
do 30 dni po terminie ptatnosci 129
od 31 do 60 dni po terminie ptatnosci 13
od 61 do 90 dni po terminie pfatnosci 518

od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci -

od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci 129
powyzej 365 dni po terminie 434
w tym przed terminem ptatnosci 10 098
do 30 dni przed terminem ptatnosci 8 064
od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci 1120
od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci 358
od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci 517
od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci 40

powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci -

Wartos¢ naleznosci handlowych brutto 11 322

NOTA 16 Zobowigzania warunkowe oraz niewykazywane
zobowigzania umowne

Zobowiazania z tytutu uméw przedwstepnych Wartos¢ netto

na zakup gruntow 3n: :;_i::n
krétkoterminowe ptfatne do 1 roku 69 133
dtugoterminowe ptatne powyzej 1 roku 34 300
Razem 103 433
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Zobowiazania warunkowe :\;a;;?::
30.06.2017
Wystawione weksle jako gwarancja wykonania umowy handlowej 9320
Wystawione weksle jako gwarancja sptaty zobowigzan factoringowych 3 000
Weksle dotyczace zabezpieczenia zobowigzan kredytowych 30 600
Poreczenia dotyczace zobowigzan handlowych na rzecz spétek zaleznych 37283
Poreczenia sptaty zobowigzan z Umowy o finansowanie dostawcéow 56 500
Poreczenia dotyczace zobowigzan kredytowych 11930
Poreczenia udzielone do umoéw leasingowych na rzecz spétek zaleznych 140
Umowy gwarancyjne FIZ 6619
Gwarancje 2355
Razem zobowigzania warunkowe 157 748
NOTA 17 Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy
na dzieh
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego 30.06.2017  30.06.2016
Zysk (strata) brutto 92 389 54 695
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podstawa (85 167) (44 567)
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw):
- z tytutu trwatych réznic (dodatnich) 26 056 10 882
- z tytutu trwatych rdznic (ujemnych) (120 665) (62 371)
- z tytutu przejsciowych réznic (dodatnich) 1865 6 022
- z tytutu przejsciowych réznic (ujemnych) 7577 (901)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7 222 10128
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rozliczenie strat z lat ubiegtych (6 159) (7 626)
zysk/strata w spdtkach powigzanych 253 (145)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1316 2637
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 250 501

Rachunek zyskow i start

Biezacy podatek dochodowy 250 500
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 250 500
Odroczony podatek dochodowy (32) 388
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 220 888

Odroczony podatek dochodowy

na dzieh
Wyszczegélnienie 30.06.2017 31.12.2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym 1285 2623
- kredyty kapitalizowane na zapasach ( towary i produkcja w toku) 74 77
- odsetki naliczone 248 341
- kary umowne 73 71
- wycena Podbeskidzia - 230
- réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowg 143 165
- szacunek przychodu z tytutu rekalkulacji ustug zarzadczych i innych - 1036
- szacowany przychdd z tytutu wywtaszczenia nieruchomosci gruntowych 266 299
- pozostate rezerwy 481 405
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym 1285 2623
- naliczone niezaptacone odsetki 1827 1603
- wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 12 16
- pozostate aktywo 401 690
- odpisy aktualizujgce zapasy 1623 2144
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- odpisy aktualizujgce naleznosci 266 299
- szacowany przychdd z tytutu wywtaszczenia nieruchomosci gruntowych 266 299
- straty z lat ubiegtych 413 1172

W zwigzku z tym, iz na podstawie MSSF 10 Murapol S.A. jest jednostkg inwestycyjng, podmiot
zalezny Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nie podlega konsolidacji, a
certyfikaty posiadane przez Spétke w tym podmiocie oraz pozostatych FlZ-ach, sg wyceniane
do wartosci godziwej zgodnie z MSR 39. Spétka nie tworzy rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostke zalezng
zgodnie z MSR 12 par. 39 lit a i b, poniewaz Murapol S.A. jako inwestor jest w stanie
kontrolowaé¢ terminy odwracania sie réznic przejSciowych oraz rdznice przejsciowe nie
odwrdcy sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zwazywszy, ze Murapol jako jednostka dominujgca kontroluje polityke jednostek zaleznych
dotyczgcy dywidend, i jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania réznic przejsciowych
zwigzanych z tymi inwestycjami, a ustalenie kwoty podatku dochodowego do zapfaty kiedy
réznica sie odwrdci nie jest mozliwe ze wzgledéw praktycznych, zgodnie z MSR 12 art. 40,
Murapol odstgpit od tworzenia rezerwy na podatek dochodowy od zyskdw z inwestycji w
spotki projektowe poza FIZ. Na dzier 30.06.2017 r., taka rezerwa wyniostaby 1 598 tys PLN.
W zwigzku z faktem, iz Murapol kontroluje moment realizacji inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne FIZ oraz spotki gietdowe, a zatem kontroluje terminy odwracania rdznic
przejsciowych z wyceny FIZ, oraz w zwigzku z tym, ze rdéznice te nie zostang zrealizowane w
dajacej sie przewidzieé przysztosci, zgodnie z MSR 12, art. 39, nie tworzy rezerwy na podatek
odroczony od wyceny certyfikatdw uczestnictwa. Na dzien 30.06.2017 r. taka rezerwa
wyniostaby 50 425 tys PLN.

NOTA 18 Przychody operacyjne

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy zgodnie z ponizszg tabelg

za okres
Wyszczegélnienie 6 miesigcy 6 miesigcy
zakoniczone zakoniczone

30.06.2017 30.06.2016

Przychody ze sprzedazy produktéow, w tym 324 322
sprzedaz wyrobdow (mieszkan ) 324 322
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym 16 326 67 676
ustugi generalnego wykonawstwa, prac projektowych, - 10 464
aranzacji
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ustugi doradztwa i pozostate 16 326 27 071
refaktury - 141
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: - 7708
towary (materiaty budowlane) - 7 708
Razem przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 16 650 75 706
ustug

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2017 roku w stosunku do okresu pierwszych 6 miesiecy 2016
roku wystgpity istotne zmiany w pozycji przychoddw ze sprzedazy ustug.

Z dniem 07.04.2016 r. decyzjg Zarzadu Murapol S.A. dokonano zmiany podejscia do spotek
serwisowych. Wydzielono do nich poszczegdlne segmenty wykonawcze, a nastepnie ich
konsolidowano w nabytym podmiocie Abadon Real Estate S.A. (poprzednio Variant S.A.). W
zwigzku z powyzszg decyzjq z dniem 07.04.2016 r. zaprzestano konsolidowac¢ dane finansowe
spotek serwisowych na poziomie Grupy Murapol, co wptyneto znaczgco na poziom
przychoddéw z tytutu sprzedazy ustug w okresach poréwnawczych.

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata nastepujgce zyski/straty z inwestycji:

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2016

Wyszczegolnienie

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 96 438 58 478
wynik finansowy

Przychody z inwestycji 124 758 100 210

Koszty z inwestycji (28 320) (41 732)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Przychody z inwestycji - -

Koszty z inwestycji - -

Nieruchomosci inwestycyjne 478 (32)
Przychody z inwestycji 10051 14
Koszty z inwestycji (9573) (46)

41|Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Zysk/Strata z inwestycji oraz nieruchomosci 96 916 58 446
inwestycyjnych

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2017 roku w stosunku do okresu pierwszych 6 miesiecy 2016
roku wystgpity istotne zmiany w pozycji przychodéw w zakresie wzrostu zyskdéw z inwestycji.
Wzrost zyskow z inwestycji spowodowany jest z zaangazowaniem w nowe inwestycje, ktérych
znaczacy wzrost wartosci odnotowano w pierwszym pétroczu 2017 r.

NOTA 19 Koszty operacyjne

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta koszty zgodnie z ponizszg tabelg

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2016

Wyszczegolnienie

Koszt wiasny sprzedazy, w tym 9001 69 753
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 425 518
Koszt wtasny sprzedanych ustug 8576 63034
Koszt sprzedanych towardow - 6201
Razem koszty wilasne sprzedazy 9001 69 753

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2017 roku w stosunku do okresu pierwszych 6 miesiecy 2016 roku
wystgpity istotne zmiany w pozycji kosztdw, w zakresie zmniejszenia kosztéw ze sprzedazy ustug. Jest
to konsekwencjg zmniejszenia przychoddw, opisang w Nocie nr 18.

NOTA 20 Przychody i koszty finansowe

za okres
Wyszczegélnienie 6 miesigcy 6 miesigcy
zakoniczone zakonczone

30.06.2017 30.06.2016

Przychody finansowe, w tym 4530 2814

Odsetki 2248 2274
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Dodatnie réznice kursowe 21 51
Umorzenie pozyczki w zwigzku z likwidacjg spotki celowej 1819 -
Inne 442 489
Koszty finansowe, w tym 10 137 7 246
Koszty z tytutu odsetek kredytéw i pozyczek 5221 3246
Koszty z tytutu odsetek od obligacji 3934 3108
Koszty z tytutu odsetek leasingu 12 44
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan 60 268
Ujemne rdznice kursowe 90 54
Koszty rozliczenia dyskonta od obligacji 486 -
Pozostate koszty finansowe 334 526
Razem przychody (koszty) finansowe (5 607) (4 432)
NOTA 21 Zysk przypadajacy na jedng akcje
za okres

Zysk rakorerone  zakoresone

30.06.2017 30.06.2016
Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na 92174 54 616
jedna akcje podlegajgcy podziatowi miedzy akcjonariuszy
jednostki dominujace;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 40594 475 40033 149
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje danego roku 2,27 1,37
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje 400 000 -
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia 40994 475 40033 149
wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje)

Rozwodniony Zysk netto na jedna akcje zwykta przypadajacy 2,25 1,37
na jednostke dominujaca

NOTA 22 Sezonowo$¢ dziatalnosci

Spétka nie odnotowuje znaczacych zmian w poziomie przychoddéw i kosztéw w poszczegdlnych
okresach roku ze wzgledu na sezonowos$¢. Zmiany w poziomie przychoddw i kosztdw wynikajg ze
zmiany strategii dziatania. Ze wzgledu na wystepujacy podziat wg segmentdw nie mozna zauwazyc
wahan zwigzanych z sezonowoscig dziatalnosci.

NOTA 23 Segmenty dziatalno$ci

Grupa Murapol S.A. za rok 2017 obejmuje Murapol S.A. jako Jednostke Dominujgcy oraz jednostki
zlokalizowane na terenie Polski. Murapol S.A. jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio
zaalokowanym do wszystkich segmentdw operacyjnych i funkcji korporacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych sg spdjne z politykg rachunkowosci
Grupy kapitatowej opisana we wprowadzeniu do niniejszego sprawozdania. Grupa posiada biura w
Warszawie, Krakowie, Wroctawiu, Poznaniu, Toruniu, Bielsku-Biatej, Gdansku, Katowicach i Tychach.
Prowadzi dziatalnos¢ tylko na terenie Polski i w zwigzku z tym na potrzeby zarzadcze nie s3
wyodrebniane segmenty geograficzne. Wyniki segmentéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych
to wyniki wygenerowane bez alokacji przychodéw i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu
podatku dochodowego. Zarzgd MURAPOL S.A . oceniajg wyniki finansowe segmentéw na podstawie
wyniku z dziatalnosci operacyjnej segmentu powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) i decyduja
o przydziale zasobow.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane s3
na warunkach rynkowych. Przychody zewnetrzne segmentu przedstawiane Zarzagdowi sg wyceniane
w sposéb spdjny z zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat iinnych
catkowitych dochodow.

W zwigzku z rozwojem Grupy Murapol oraz zmiang strategii w 2016 roku w kwestii podejscia do spétek
ustugowych dokonano zmian w wyrdznionych segmentach. Obecnie funkcjonujg 3 segmenty gtéwne
(deweloperski, doradczo ustugowy i inwestycyjny) oraz jeden pomocniczy (zarzadczy).

W ramach segmentu deweloperskiego grupa Murapol dokonuje inwestycji w szczegdlnosci w
inwestycje w certyfikaty inwestycyjne, inwestycje w udziaty i akcje lokat, inwestycje w nieruchomosci.
W ramach tego segmentu grupa Murapol jako gtdwny determinant decyzji wskazuje wartos¢ godziwg
i ryzyko zwigzane z lokatami.

W ramach segmentu doradczo wykonawczej Murapol inwestuje w spétki nakierowe na obstuge
projektéw realizowanych w ramach segmentu deweloperskiego oraz na realizacje sprzedazy do
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podmiotéw zewnetrznych. W przesztosci w segmencie tym pokazywane aktywa pomocnicze przy
dziatalnosci deweloperskiej, ktére obecnie skupione sg w Grupie Abadon Real Estate. Uzywane w
przesztosci segment handlowy i zarzadzania zostaty dotagczone do segmentu doradczo ustugowego. W
pierwszym poétroczu 2016 segment handlowy raportowat sprzedaz na poziomie 8 061 tys. PLN, EBITDA
1 066 tys. PLN i zysk netto 601 tys. PLN. Segment zarzadczy raportowat sprzedaz na poziomie 29 940
tys. PLN, EBITDA 256 tys. PLN i strate netto 299 tys. PLN.

W ramach segmentu inwestycyjnego Murapol prezentuje pozostate inwestycje, to jest fundusze, gdzie
Murapol petni role asset managera, oraz inwestycje nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
deweloperskg. W przesztosci segment deweloperski i inwestycyjny byty raportowane razem.

W segmencie zarzadczym prezentowane sg koszty funkcjonowania Grupy Murapol, ktérych nie mozna
przypisa¢ do zadnego innego segmentu. Segment ten sktada sie z prezentowanych w przesztosci
segmentu zarzadczego i funkcji korporacyjnych.

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczgce segmentdw dziatalnosci Emitenta:
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0d 01.01.2017do 30.06.2017 Segment deweloperski Seg\:lr\l/ekr;tn::lr:;czo in\?veeirt‘;i;jtny Funkcje zarzadcze Wytaczenia Razem
Dziatalnos¢ inwestycyjna 33624,41 70 012,18 (7 214,01) - - 96 422,58
Sprzedaz zewnetrzna 10 375,12 16 326,24 - - - 26 701,36
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy ogétem 43 999,53 86 338,41 (7 214,01) - - 123 123,93
Koszty operacyjne ogétem (9 997,45) (8 576,48) - (6 465,50) - (25 039,43)
Pozostate przychody operacyjne - 2 672,49 - - (10,80) 2 661,69
Pozostate koszty operacyjne - (2 775,66) - (0,40) 10,80 (2 765,26)
Zysk/strata operacyjna segmentu 34 002,08 77 658,76 (7 214,01) (6 465,90) - 97 980,93
Przychody i koszty finansowe netto - - - (5 607,15) - (5 607,15)
Zysk przed opodatkowaniem 34 002,08 77 658,76 (7 214,01) (12 073,05) - 92 373,78
Podatek dochodowy - - - (219,58) (219,58)
Zysk netto 34 002,08 77 658,76 (7 214,01) (12 292,63) - 92 154,20
Amortyzacja - - - 562,27 - 562,27
EBITDA 34 002,08 77 658,76 (7 214,01) (5 903,63) - 98 543,20
. Segment doradczo Segment . .
od 01.01.2016 do 30.06.2016 Segment deweloperski . . Funkcje zarzadcze Wytaczenia Razem
wykonawczy inwestycyjny

Dziatalnos¢ inwestycyjna 26 255 32141 83 - - 58 478
Sprzedaz zewnetrzna 336 75 384 - - 75720
Sprzedaz miedzy segmentami - 12 508 - (12 508) -
Pozostate przychody operacyjne - 2 682 221 (326) 2576
Przychody ze sprzedazy ogétem 26 591 122 714 83 221 (12 834) 136 774
Koszty operacyjne ogétem (564) (85 118) (545) 12 511 (73 716)
Pozostate koszty operacyjne - (4 140) (129) 337 (3931)
Koszty ogotem (564) (89 257) - (675) 12 848 (77 647)
Zysk/strata operacyjna segmentu 26 028 33457 83 (454) 14 59 127
Przychody i koszty finansowe netto - (62) - (4371) - (4 432)
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Zysk przed opodatkowaniem 26 028 33 395 83 (4 825) 14 54 695
Podatek dochodowy (367) (522) (888)
Zysk netto 26 028 33029 83 (5 346) 14 53 807
Amortyzacja - 696 - - 696
EBITDA 26 028 34153 83 (454) 14 59 823
Ujemny wynik na dziatalnosci inwestycyjnej zwigzany jest zakupem pakietu akcji Skarbiec Holding S.A. oraz pdzniejszymi zmianami we wtadzach spétki. Miato
to krétkoterminowy negatywny wptyw na kurs akcji Skarbiec Holding, co znajduje odzwierciedlenie w wynikach segmentu.
Na dzien 30.06.2017 Segment deweloperski Segment doradczo . Segmen't Funkcje zarzadcze Wytaczenia Razem
wykonawczy inwestycyjny
Aktywa 315 327 178 214 115537 243 003 (2 149) 849 932
Zobowigzania - - 450731 (1352) 449 379
Kapitat wtasny 315 327 178 214 115537 (207 727) (797) 400 553
Na dzien 30.06.2017 Segment deweloperski Segment doradczo . Segmen_t Funkcje zarzadcze Wytaczenia Razem
wykonawczy inwestycyjny
Aktywa 292 219 110519 43 614 193 257 (2 086) 637523
Zobowigzania - 314 748 (1274) 313474
Kapitat wtasny 292219 110519 43 614 (121 491) (812) 324049
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NOTA 24 Cele i zasady zarzadzaniem ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do
opublikowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

NOTA 25 Informacje o tacznej warto$¢ wynagrodzen i nagrod oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych
lub naleznych, odrebnie dla o0séb zarzadzajgcych i nadzorujagcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrdd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wifadzach jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych;
dodatkowo nalezy podac¢ informacje o wynagrodzeniach, fgcznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptaconych lub zaleznych osobom wchodzagcym w skfad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Zarzad jednostki dominujgcej

b wynagrodzenie z okresie wynagrodzenie z okresie
Osoba sprawozdawczym sprawozdawczym
w spoétce w w spotce w
jednostkach jednostkach
powiazanych powiazanych
MICHAL SAPOTA 30 51 30 11
NIKODEM ISKRA 36 27 36 -
MICHAL FEIST 2 24 -
LESZEK KOtODZIEJ 24 18 -
Razem 92 120 66 11
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Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

b wynagrodzenie z okresie wynagrodzenie z okresie
Osoba sprawozdawczym sprawozdawczym
w spoétce w w spoétce w

jednostkach jednostkach

powigzanych powigzanych
MICHAL DZIUDA - - 48 -
WIEStAW CHOLEWA 48 30 24 -
LESZEK KOtODZIE) 12 13 24 -
RAFAL MALARZ 24 27 - -
ARTUR OLEJNIK 16 10 - -
Razem 100 80 96 -

Warunki i zasady programu opcje na akcje

W dniu 08.12.2015 nadzwyczajne walne zgromadzenie spétki podjeto uchwate w sprawie emisji
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy w catosci,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii D
z wylgczeniem prawa poboru akcjonariuszy w catosci. Powyzsze warranty subskrypcyjne niosg
uprawnienie do objecia do 1 200 000 akc;ji serii D o wartosci nominalnej / emisyjnej 0,05 PLN. Uchwata
zostata podjeta w celu wdrozenia w spéfce programu motywacyjnego, w ramach ktérego osoby
nalezgce do kadry kierowniczej beda uprawnione do obejmowania akcji wyemitowanych przez spétke.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w celu przyznania praw do objecia akcji na
okaziciela serii D posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A, z zastrzezeniem, ze jeden
warrant subskrypcyjny serii A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii D.
Przystugujgce uprawnienia:

e Michat Sapota (prezes zarzadu) — na bazie warantéw subskrypcyjnych - tgcznie nie wiecej niz 800
000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji serii D,

¢ Nikodem Iskra (wiceprezes zarzagdu) — na bazie warantdw subskrypcyjnych - fgcznie nie wiecej niz
400 000 (stownie: czterysta tysiecy) akgji serii D,

Realizacja uprawnienia zalezy od osiggniecia przez spotke w latach 2015-2017 zdefiniowanych w
uchwale nr 2/12/2015 efektéw ekonomicznych oraz faktu petnienia w powyzszym okresie
pierwotnych funkcji przez osoby uprawnione. Stopien spetnieni parametréw programu w danym roku
ustala rada nadzorcza. Termin objecia akcji przez osoby uprawnione przyznanych przez rade nadzorczg
na bazie analizy stopnia wykonania parametréw programu za dany rok mija 31.12.2018 roku.

Przy okresleniu wartosci przyznanych uprawnien spdétka stosuje uproszczony model wyceny, w ramach
ktorego wartos¢ godziwa warrantow jest réwna iloczynowi liczby akcji, do objecia ktdrych rada
nadzorcza przyznata uczestnikom programu uprawnienie i roznicy miedzy wartoscig godziwg akcji na
dzien bilansowy i jej ceny emisyjnej. Wartos¢ godziwa akcji okreslana jest w powyzszym modelu na
bazie wartosci kapitatéw wtasnych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Murapol S.A.
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podzielonych przez liczbe istniejgcych akcji powiekszong o liczbe akcji serii D, do ktdrych objecia rada
nadzorcza przyznata uprawnienia uczestnikom programu. Powyzsze podejscie wynika w szczegdlnosci
z faktu, iz Murapol S.A. bedac jednostka inwestycyjng ocenia i wycenia swoje aktywa i zobowigzania w
wartosci godziwej. Na dzier 30.06.2017r. wartos¢ ujeta w ksiegach wynosi 1.961 ( tys.PLN) .

NOTA 26 Dywidendy wyptacone

Za 2016 r. zostata wyptacona dywidenda w wysokosci:

Akcjonariusze Dywidenda

(w tys. PLN)
Akcje pozostate

MICHAL DZIUDA 5050

WIESLtAW CHOLEWA -

LESZEK KOtODZIE) -

,MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA" S. K. A. 1010

CAVATINA SP.Z0.0. 4040

PREDICTO SP. Z 0.0. 7574

ESTATER SP. Z 0.0. 7574

Akcje zwykte

MICHAL SAPOTA 168

NIKODEM ISKRA 84

Razem 25 500

W roku 2017 zostata wyptacona zaliczkowa dywidenda za 2017r. w wysokosci:

Akcjonariusze Dywidenda

(w tys. PLN)
Akcje pozostate

MICHAL DZIUDA 6 860

,MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S. K. A. 1372

CAVATINA SP.Z 0.0. 5488
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PREDICTO SP.Z 0.0.

ESTATERSP.Z0O.0.

Akcje zwykte

MICHAL SAPOTA 667

NIKODEM ISKRA 333

Razem 14721

W roku 2016 zostata wyptacona dywidenda za 2015r. w wysokosci:

Akcjonariusze Dywidenda

(w tys. PLN)
Akcje pozostate

MICHAt DZIUDA 1337

WIEStAW CHOLEWA 1002

LESZEK KOtODZIEJ 1002

,MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S. K. A. 267

CAVATINA SP.Z 0.0. 1069

PREDICTO SP. Z 0.0. 1002

ESTATER SP. Z0.0. 1002

Razem 6 683

NOTA 27 Transakcje jednostki dominujacej z podmiotami
konsolidowanymi i niekonsolidowanymi

Wyszczegélnienie 3"(::5:317

Zyski z inwestycji w podmiotach powigzanych 85319

Przychody operacyjne (z sprzedazy towardw, ustug zarzadczych i innych) 28 326
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Przychody finansowe z tytutu odsetek 3581
Zakup ustug, w tym swiadczonych przez cztonkdw kierownictwa, towarow 519
Koszty finansowe z tytutu odsetek 4785
Naleznosci handlowe 41306
Zobowigzania handlowe 9305
Pozostate rozrachunki 37735
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 81250
Zadtuzenie z tytutu otrzymanych pozyczek 175902
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego na dzien
30.06.2017
Wynagrodzenia brutto 392
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Pozostate swiadczenia diugoterminowe -
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy -
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 3181
Razem 3573

NOTA 28 Zdarzenia po dacie bilansu

Do istotnych zdarzen, zaistniatych po dniu bilansowym zaliczyé mozna :

52 |Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

- dnia 10.08.2017 - zakup przez spétke Murapol S.A. 100 % udziatéw w spdtce Aoram Sp.z 0.0. za
cene 7,00 tys. PLN,

- dnia 10.08.2017 - spdétka Murapol S.A. dokonata wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 867.150
akcji spotki Awbud S.A.,

- dnia 10.08.2017 -spdlka zalezna Aoram Spz o0.0. dokonata emisji obligacji serii A na kwote 44 079
tys. PLN o okresie zapadalnosci 36 miesiecy i oprocentowaniu 6% w skali roku,

- dnia 10.08.2017 - zawarcie przez spétke Murapol S.A. umowe , na podstawie ktérej spotka zalezna
Aoram Sp. z 0.0. udzielita pozyczki w kwocie 37 934 tys. PLN. Termin sptaty do dnia 1 sierpnia 2020
roku.
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[V.SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres

Wariant kalkulacyjny Nota 6 miesigcy 6 miesiecy

zakoriczone zakoniczone

30.06.2017 30.06.2016
Przychody operacyjne 125 796 111 336
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 16 650 32188
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 10051 14
Zyski z inwestycji 96 423 76931
Pozostate przychody operacyjne 2672 2203
Koszty operacyjne 27 594 34704
Koszt wytwarzania sprzedanych produktéw i ustug 9001 30274
Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci 9573 46
inwestycyjnych
Koszty operacyjne 6244 471
Pozostate koszty operacyjne 2776 3913
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 98 202 76 632
Przychody (koszty) finansowe (5566) (4 280)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 92 636 72 353
Podatek dochodowy (210) (506)
czesc¢ biezaca (241) -
cze$¢ odroczona 31 (506)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 92 426 71847
Zysk na akcje (w PLN)

podstawowy 2,27 1,78

55|Strona



Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2016
rozwodniony 2,25 1,78
Pozostate catkowite dochody (2570) (54 722)
Wycena aktywow finansowych dostepnych do (2570) (56 263)
sprzedazy
Aktyw na podatek odroczony z tytutu wyceny - 1540
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowity dochdd za okres 89 856 17 125

Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I

FINANSOWE]
na dzieh

AKTYWA Nota 30.06.2017 31.12.2016
AKTYWA TRWALE 676 420 503 794
Wartosci niematerialne 505 585
Rzeczowe aktywa trwate 3403 3296
Nieruchomosci inwestycyjne 1156 10 688
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 44 090 46 764
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 578 948 411 453
przez wynik finansowy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 42732 24114
Naleznosci dtugoterminowe 147 144
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5425 6737
Inwestycje dtugoterminowe 14 14
AKTYWA OBROTOWE 174 382 134 547
Zapasy 1057 1264
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50076 25718
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 18121 33852
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 39681 39598
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 34 545 23994
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30901 10120
AKTYWA RAZEM 850 802 638 341

Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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na dzien
PASYWA Nota 30.06.2017 31.12.2016
KAPITAL WLASNY 401 713 325 146
Kapitat podstawowy 2 040 2020
Wyptacone zaliczkowo dywidendy (14 765) (24 996)
Kapitat z wyceny aktywdéw dostepnych do sprzedazy (55 247) (52 678)
Pozostaty kapitat zapasowy 341 560 231 829
Kapitaty rezerwowe 35700 25000
Wynik finansowy roku obrotowego 92 426 143 970
ZOBOWIAZANIA 449 089 313 196
Zobowigzania dtugoterminowe 206 872 194 535
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 76 110 82 459
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 129 482 109 453
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1280 2623
Zobowigzania krotkoterminowe 242 217 118 661
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 156 093 55198
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 31650 260
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 11235 15 832
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 241 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 39907 44 335
Rezerwy kréotkoterminowe 2171 2 266
Przychody przysztych okreséw 919 769
PASYWA RAZEM 850 802 638 341
Bielsko — Biata, 29.09.2017r.
osoba, ktdrej powierzono zarzad

prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
METODA POSREDNIA Nota 6 miesiccy 6 miesigcy
zakonczone zakonczone
30.06.2017 30.06.2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Zysk przed opodatkowaniem 92 636 72 353
Korekty: (177 282) (112 113)
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 562 555
Zyski/straty na sprzedazy ST i WNiP 48 5
Odsetki i inne przychody i koszty finansowe 5300 4000
Zmiana stanu rezerw (94) (475)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (8 629) (4 474)
naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (9 025) 37 355
zobowigzan

Zmiana stanu zapaséw i nieruchomosci inwestycyjnych 9738 (10 775)
Zmiana stanu RMK (10 401) (125)
Zmiana stanu aktywoéw finansowych (z wytgczeniem (164 822) (78 522)
pozyczek)

Podatek dochodowy zaptacony - -

Korekty zmian standéw pozycji operacyjnych w zwigzku z 944 (4 454)
transakcjami pomiedzy segmentami rachunku przeptywoéw
pienieznych (m.in. kompensaty)

Zmiana stanu aktywéw finansowych dostepnych do (2570) (4 001)
sprzedazy niekorygujgca innych pozycji operacyjnych lub
zysku brutto (m.in. wycena)

Zysk z wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych - (52 261)
reklasyfikowanych w zwigzku ze zmiang strategii Murapol SA

Wycena opcji na akcje 1961 1421
Inne korekty (294) (360)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (84 646) (39 760)
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (4) (26)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (268) (477)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 63 5
Udzielenie pozyczek (aktywa) (36 003) (1 445)
Otrzymanie sptat pozyczek (aktywa) 18 276 23273
Otrzymane odsetki 2748 4484
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 188) 25814
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Wyptywy z tytutu prowizji od obligacji i kredytow (1 048) (190)
Dywidendy wyptacone (14 968) (10 607)
Sptaty kredytéw i pozyczek (13 576) (3923)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 107 402 37 962
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (204) (329)
Odsetki zaptacone (7 240) (3 465)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 50 250 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 120 615 19 449
Przeptywy pieniezne netto razem 20781 5503
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 20781 5503
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 120 4187
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30901 9690

Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

zarzad
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017

(I‘(atpita’f Kapitat Kapitat Wyptacone r\{Vy,cgna éiq X Wynikt{inanksowy Nie_ﬁ%dzielony Kapitat wtasny
TP odstawow zapasow rezerwow zaliczkowo  wartosci godziwe netto roku wynik finansow razem
Wyszczegdlnienie P v P v y dywidendy aktyvgvéw ! obrotowego v v
dostepnych do
sprzedazy

Saldo na dzien 01.01.2017 2020 231 829 25 000 (24 996) (52 678) - 143 970 325 146

Zysk netto za okres od 01.01 do } ) } ) ) 92 426 ) 92 426

30.06.2017

Podziat wyniku finansowego - 118 470 - - - - (118 470) -

Dywidenda - 25000 (25 000) - - - (25 500) (25 500)

Wyptacone zaliczkowo - (35 700) 35700 10231 - - - 10231

Zyski (straty) z tytL.qu wyceny ) ) ) ) (2 570) ) ) (2570)

odnoszone na kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat 20 - - - - - - 20

Opcje na akcje 1961 1961

Saldo na dzien 30.06.2017 2040 341560 35700 (14 765) (55 247) 92 426 - 401713
Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016

(I‘(atpitaf Kapitat Kapitat Wyptacone \‘Vy,cgna éiq X Wynikttfinanksowy Nie_ﬁ%dzielony Kapitat wtasny
TP odstawow zapasow rezerwow zaliczkowo  wartosci godziwe netto roku wynik finansow razem
Wyszczegoélnienie P Y P Y Y dywidendy aktyvgvéw ! obrotowego Y Y
dostepnych do
sprzedazy

Saldo na dzien 01.01.2016 2000 190 721 - (4 347) 6 567 - 69611 264 552

Zysk netto za okres od 01.01 do ) ) B ) B 143 970 ) 143 970

31.12.2016

Podziat wyniku finansowego - 52928 - - - - (62 928) (10 000)

Dywidenda - - - - - (6 683) (6 683)

Wyptacone zaliczkowo - (15 000) 25 000 (20 649) - - - (10 649)

Zyski (straty) z tytL.J’fu wyceny ) ) ) ) (59 244) ) ) (59 244)

odnoszone na kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat 20 - - - - - - 20

Opcje na akcje 3181 3181

Saldo na dzier 31.12.2016 2020 231 829 25 000 (24 996) (52 678) 143 970 - 325 146
Bielsko — Biata, 29.09.2017 r.

osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Grupa Kapitatowa GRUPA MURAPOL

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2017 roku (w tysigcach PLN)

Podpis osoby
sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Podpisy Cztonkéw
Zarzadu

Agnieszka Wisniewska
Dyrektor Finansowy

Michat Sapota

Prezes Zarzadu

Nikodem Iskra
Wiceprezes Zarzadu

Michat Feist

Wiceprezes Zarzadu

podpis

podpis

podpis

podpis
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tel: 33 819 33 33
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