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Szanowni Panstwo!

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ na Panstwa rece skonsolidowany raport pdtroczny Grupy
Kapitatowej Murapol za pierwsze pdtrocze 2018 roku.

Pierwsze sze$¢ miesiecy br. to dla catej Grupy Murapol okres zmian i porzgdkowania organizacji w
kierunku klasycznego dewelopera mieszkaniowego. Sprzedaz aktywdw nieoperacyjnych, wzrost
wielko$ci produkcji i oferty mieszkan, stabilizacja potencjatu i powtarzalnos¢ liczby przekazan
oraz rekordowe wyniki sprzedazy to gtéwne elementy nowego kierunku strategicznego Grupy,
polegajacego na koncentracji zasobdw wokdt dziatalinosci podstawowej i odchodzenia od
dotychczasowej formuty jednostki inwestycyjnej.

Pod koniec okresu sprawozdawczego Grupa celowo i zgodnie z przyjetymi przez nowy zarzgd
kierunkami rozwoju, wyszta z inwestycji w Skarbiec Holding SA oraz Polnord SA, optymalizujgc
koszty i przesuwajgc caty swdj potencijat finansowy i operacyjny na dziatalinos¢ deweloperskqg,
w ktérej przez lata dowiodta swoich kompetenciji, zdobyta know-how i wypracowata przewagi
konkurencyjne.

Celem podjetych dziatan jest uproszczenie struktury podmiotowej Grupy Murapol oraz
doprowadzenie profilu dziatalnosci, parametréw oraz sposobdw finansowania do modelu
klasycznego dewelopera mieszkaniowego. Koncentracja catego potencjatu Grupy nha
podstawowym biznesie ma zapewni¢ powtarzalno$¢ i przewidywalno$¢ parametrow
dziatalnosci operacyjnej Grupy Murapol, ktére z kolei bezposrednio przektadajqg sie na wyniki i
postrzeganie organizacji przez rézne grupy jej interesariuszy.

W pierwszym potroczu 2018 r. Grupa Murapol wypracowata rekordowq w swojej dotychczasowe;j
historii sprzedaz - 1 798 mieszkan, z czego 1 422 na podstawie notarialnych umdw deweloperskich.
Osiggniety wynik jest o 12 proc. wyzszy w stosunku do poziomu z analogicznego okresu ub.r. Plan
sprzedazy na caty 2018 r. zaktada 3,7 tys. lokali mieszkalnych, wobec nieco ponad 3,6 tys. rok
wczesniej. W ciggu pierwszych szesciu miesiecy br. Grupa Murapol przekazata klientom 378
mieszkan. Plan przekazan na caty 2018 r. zaktada 2,6 tys. lokali mieszkalnych, przy zatozeniu ze
ich kulminacja nastgpi w drugiej potowie br. Planowany poziom przekazan jest o ponad 120
proc. wyzszy niz wypracowany w 2017 r. W okresie sprawozdawczym Grupa wprowadzita do
sprzedazy 2 191 mieszkan o odpowiadajgcej im powierzchni uzytkowej wynoszgcej blisko 95,5
tys. mkw., powstajgcych w 13 projektach inwestycyjnych. Grupa Murapol na dzieh 30 czerwca
2018 r. realizowata 36 projektdw inwestycyjnych, w ktérych powstanie 6 236 lokali o tgcznej
powierzchni uzytkowe] mieszkah wynoszqcej 277 160 mkw.

Najblizsze miesigce to kontynuacja zapoczgtkowanych w pierwszym pdtroczu br. zmian
wewnetrznych i reorganizacji strukturalnej, ktéra pozwoli Grupie Murapol stac sie typowym
podmiotem deweloperskim, zardbwno pod wzgledem zakresu prowadzonej dziatalnosci, jak i
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vjecia finansowego jej efektdw. Prowadzone dziatania sg elementem przygotowan Spdtki do
jej zaoferowania inwestorom podczas IPO jako klasycznego dewelopera mieszkaniowego

W zakresie dziatalnosci operacyjne] naszym celem jest zrdwnowazony rozwdj w zakresie
zarbwno sprzedazy, jak i produkcji mieszkanh, poprzez wykorzystywanie zbudowanych w
minionych okresach aktywow pozwalajgcych nam prowadzi¢ dziatalnos¢ na wyrdzniajgcg sie
na rynku skale oraz uzyskiwaé¢ na niej ponadprzecietng rentownos$é, ale i bacznym
przyglgdaniu sie rynkowi i wykorzystywaniu pojawiajgcych sie na nim okazji.

Murapol jest juz dzisiaj i pozostanie w kolejnych okresach interesujgcym podmiotem, nie tylko
dla klientéw poszukujgcych ciekawej oferty mieszkaniowe;j, ale i dla inwestoréw finansowych
zainteresowanych atrakcyjnymi inwestycyjnie spdtkami, realizujgcymi powtarzalne, wysokie
marze na prowadzonej dziatalnosci.

Mamy nadzieje, ze juz wkrétce bedziemy mogli zaprezentowaé peten potencjat i atrakcyjnosé
inwestycyjng Grupy Murapol i osiggng¢ kolejne kamienie milowe w drodze do debiutu na
warszawskiej gietdzie w 2019 roku.

Zarzgd Murapol SA
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Skrocone srodroczne
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku,
sporzgdzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczqce srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSSF

tys. PLN tys. EUR

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

i Sprawozdania z przeptywow pienieznych 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody 82 359 125 801 19 427 29 618
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 39 432 97 996 9 301 23072
Zysk (sfrofo) brutto 22 262 93 346 5251 21977
Zysk (strata) netto przypadajgcy jednostce dominujacej 23 960 92174 5652 21701
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2677 (84 834) 631 (19 973)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 45 686 (1520¢) 10776 (3 580)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (42 453) 120 615 (10014) 28 397
Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 6 540 20 575 1543 4844

Zysk (strata) w przypadajgey na jedng akcje (w PLN / EUR) 0.59 227 0.14 0.53

tys. PLN tys. EUR
Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Aktywa razem 851 134 978 859 195143 234 688
Zobowigzania dtugoterminowe 208 837 230 665 47 881 55303
Zobowigzania krétkoterminowe 257 054 331 882 58 936 79 571
Kapitat wtasny przypadajqcy jednostce dominujgcej 385272 416 337 88 333 99 819
Kapitat zaktadowy 2040 2040 468 489
Liczba akcji 40 800 000 40 800 000 40 800 000 40 800 000
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 9.44 10,20 2,16 2,45

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujgcy sposdb:

- pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za biezgcy

okres sprawozdawczy (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdawczy) przeliczono wedtug

kursu

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2395 PLN (1 EURO = 4,2474 PLN).

- pozycje bilansowe przeliczcono wedtug

stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich  kurséw ogtaszanych przez NBP

sredniego  kursu ogtoszonego przez NBP,

obowigzujgcego na dzieh bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego (w nawiasie za

poprzedni okres sprawozdawczy).

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,3616 PLN (1 EURO = 4,1709 PLN).
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|. WPROWADZENIE DO $RODROCINEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

INFORMAC JE OGOLNE

1. Informacje o jednostce dominujgcej

Murapol S.A. zostat utworzony na podstawie umowy Spoétki, sporzgdzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem Dariuszem Wojciechem Rzadkowskim i Jarostawem Stejskalem
w Kancelarii Notarialnej w Bielsku-Biatej, w dniu 5 stycznia 2007 roku . Siedziba Spdtki miesci sie
w Bielsku-Biatej przy ul. Partyzantéw 49. Spbtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000275523, postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Bielska-Biate], Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu  28.02.2007r. Murapol S.A. jest jednostkg
dominujacq dla Grupy Kapitatowej Murapol S.A. (dalej Grupa Murapol, Grupa)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,
jest: 6420 7 DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH.

Wedtug klasyfikacji dziatalno$ci przyjetej przez GPW S.A., Emitent dziata w sektorze
budowlanym.

2. Sktad osobowy Zarzgdu jednostki dominujgcej

Na dzier 30.06.2018 roku sktad osobowy Zarzgdu prezentowat sie nastepujgco:
NIKODEM ISKRA - Prezes Zarzgdu

MICHAL FEIST - Wiceprezes Zarzgdu

IWONA SROKA - Cztonek Zarzgdu

ROBERT DOBROWOLSKI - Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu w raportowanym okresie:

* uchwatg Rady Nadzorczej nr B/04/11/2017, z dniem 1 stycznia 2018 roku dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzgdu Panu Nikodemowi Iskra powierzono petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu
Spotki.

e uchwatg Rady Nadzorczej nr B/04/11/2017, z dniem 1 stycznia 2018 roku do sktadu Zarzgdu
Spotki, na stanowisko Cztonka Zarzgdu powotana zostata Pani lIwona Sroka.
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e uchwatg Rady Nadzorczej, z dniem 5 lutego 2018 roku do sktadu Zarzgdu Spétki, na
stanowisko Cztonka Zarzgdu powotany zostat Pan Robert Dobrowolski.

3. Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Na dzien 30.06.2018 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:
WIESEtAW CHOLEWA - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
LESZEK KOtODZIEJ - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

MICHAL DZIUDA - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w raportowanym okresie:

* uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Murapol S.A., z dnia 9.03.2018 roku, ze
sktadu Rady nadzorczej odwotano Pana ARTURA RYBE i w jego miejsce do sktadu Rady
nadzorczej powotano Pana MICHALA DZIUDE.

e w dniu 27 czerwca 2018 roku Pan MICHAL SAPOTA ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia 27 czerwca 2018 roku.

4. Czas dziatania Jednostki Dominujgcej i Grupy Kapitatowej nie jest oznaczony.

Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje dane za okres od
01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres
od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku oraz na dziehn 31.12.2017 roku. Sprawozdanie to zawiera
dane za okres | potrocza roku 2018 oraz | pdtrocza roku 2017.

Skrocone S$rédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za prezentowany okres
zostato sporzqgdzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej bedzie
kontynuowana w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce
na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezeh w
opinii do skonsolidowanych sprawozdan finansowych minionych okreséw, wydanych przez
firmy audytorskie.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodq posredniq.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie uczestniczyta w procesie tgczenia ani
podziatu podmiotdéw gospodarczych.
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5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikaciji przez Zarzad pod datg 1 pazdziernika 2018 roku.

Zarzgd Grupy Murapol S.A. odwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy Grupy.

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZINEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018
roku do 30.06.2018 roku zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Komisje Europejskaq.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR"”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Walutg funkcjonalng Grupy oraz walutq prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, (,PLN"), a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Murapol S.A. w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informaciji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy kapitatowej za rok zakohczony 31 grudnia 2017
roku.

ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWQSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzqgdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

zakonhczony 31 grudnia 2017 roku, z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych
z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych ponizej.

Wptyw nowych i zmienionych standarddéw:

Rada Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1
stycznia 2018 r. nowe standardy:

- MSSF 9, Instrumenty finansowe”, ktéry zastgpit MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena”,

- MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére
wymagania standardu, ktéry zastgpit standardy MSR 111 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 151 18
oraz SKI 31.

Wptyw zastosowania powyzszych standarddw na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej
oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W ramach wdrozenia MSSF 9 Jednostka dominujgca dokonata kompleksowej analizy wptywu
zastosowania standardu na sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Murapol S.A. za rok 2017.

Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9
retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r. W biezgcym
sprawozdaniu Grupa dokonata przeksztatcenia bilansu oftwarcia w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, bez korygowania okresdéw poréwnawczych

Grupa przeksztatcita dane poréwnawcze w skréconym Srédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu na dzieh 30 czerwca 2018 roku. w zakresie prezentacii aktywdw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody (szczegdty NOTA nr 6)
oraz aktywdw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
(szczegdty NOTA Nnr7).

Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki rachunkowos$ci w zakresie ujmowania,
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, wyceny zobowigzah finansowych oraz straty z
tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa Murapol S.A. kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczgtkowego ujecia aktywdw. Klasyfikacja dtuznych
aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika
aktywow finansowych.

Do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa Murapol S.A. klasyfikuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w  wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Do kategorii aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa
kwalifikuje inwestycje w certyfikaty inwestycyjne FIZ oraz udziaty w spdtkach ktérych wycena
zalezy od realizowanych projektéw deweloperskich (inwestycje w udziaty i akcje w spdtkach
projektowych zaréwno w ramach struktur FIZ i poza nimi). Zyski i straty na sktadniku aktywoéw
finansowych zaliczonym do wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ujmuje
sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend).

Do kategorii aktywdw wycenianych w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody
kwalifikuje sie inne inwestycje w akcje spdtek notowanych na gietdzie papierdw
wartosciowych , inwestycje w spdtki realizujgce projekty deweloperskie, ktére znajdowaty sie
w schytkowej fazie cyklu zycia na dzieh przeprowadzenia klasyfikacji oraz inne inwestycje
Grupy Murapol S.A. Zyski i straty, zarébwno z wyceny jak i readlizacji, powstajgce na tych
aktywach ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychodéw z
tytutu otrzymanych dywidend.

Do kategorii inwestycje w spotki zalezne ujete sg udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg (sg
to spdiki swiadczgce ustugi wsparcia procesdw inwestycyjnych).

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

W ramach wdrozenia MSSF 15 Grupa dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania
standardu na sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

Grupa Murapol S.A. zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa ujmuje przychody z umdw z klientami w
momencie spetnienia przez jednostke zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez
przekazanie przyrzeczonego wyrobu lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli na tym sktadnikiem aktywdw 1. zdolnosci do
bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywdw i uzyskiwania z niego
zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolnos¢ do niedopuszczania innych
jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego korzysci.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie
przyrzeczenie przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebnic, lub Spotki
wyodrebnionych towardw lub ustug, ktdre sq zasadniczo takie same i w taki sam sposéb
przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, kierownictwo
ustala (na podstawie warunkdw umownych), czy bedzie je realizowac w miare uptywu czasu
lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, pod
warunkiem, ze jest prawdopodobne ofrzymanie wynagrodzenia w zamian za ustugi
przekazane klientowi.

Ponadto

Po 1 stycznia 2018 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standarddéw oraz
interpretacji obowiqzujagcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018
roku. Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskq, lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ale
nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Zarzgd nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretaciji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe Murapol S.A. zasady rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle
przepisdw Unii Europejskie;j.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zatwierdzone:

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
— zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majqcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Imiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

¢ KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p&zniej;

e Imiany do MSSF 9 Wczesdniejsze sptaty z uiemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p&zniej;

e Imiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dia
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7
lutego 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pd&zniej;

e Imiany do Odniesien do Zatozeh Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Daty wejscia w zycie sq datami wynikajgcymi z tresci standarddw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w  Unii
Europejskiej mogqg rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tre$ci standarddéw i sq
ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskq.

SPEENIENIE  KRYTERIOW  DLA  JEDNOSTKI  INWESTYCYJNEJ
MURAPOL S.A.

Jednostka dominujgca grupy Murapol dokonata w 2014 roku oceny, ze spetnia warunki
definicji jednostki dominujgcej zgodnie z wytycznymi, jakie wprowadza MSSF 10 oraz dokonata
wtasciwych ujawnieh w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 12.

Zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 podmiot inwestycyjny to podmiot, ktéry:

« uzyskuje Srodki finansowe od jednego lub wiekszejliczby inwestorow w celu $wiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;
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e zobowiqzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej
dziatalnosci jest inwestowanie srodkdw finansowych jedynie w celu uzyskiwania dochoddow
pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycii, z przychoddw z inwestycji lub z obu tych zrédet;

¢ dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wiekszosci
swoich inwestycji wedtug warto$ci godziwe;.

Dokonujgc oceny zgodnosci dziatalnosci z definicjg, Murapol S.A. okredlita, ze posiada
nastepujgce cechy charakterystyczne dla jednostki inwestycyjne;j:

* posiada wiecej niz jednego inwestora oraz gromadszi srodki od wiecej niz jednego inwestora
(w tym od inwestoréw nie bedgcych podmiotami powigzanymi);

¢ posiada wiecej niz jedng inwestycje zarbwno w ujeciu kategorii zagregowanych typow
inwestycji, jak i w odniesieniu do zbioru lokat w ramach poszczegdinych kategorii;

¢ inwestuje Srodki finansowe w celu osiggniecia zysku ze wzrostu wartosci inwestycji oraz
przychoddéw w trakcie trwania inwestycji;

¢ dokonuje wyceny i oceny wiekszosci lokat wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych
wedtug wartodci godziwej i w odniesieniu do przewidywanego ryzyka inwestycyjnego;

e Swiadczy ustugi zarzgdzania aktywami oraz ustugi pomocnicze wspierajgce proces
inwestycyjny i nakierowane na wzrost wartosci inwestycii.

W zakresie realizacji strategii zmierzajgcej do wdrozenia modelu funkcjonowania w oparciu o
status jednostki inwestycyjnej Murapol S.A. przeszta w szczegdlnosci nastepujgce etapy:

* 2009 - pozyskanie pierwszego inwestora zewnetrznego do realizacji projektu inwestycyjnego
oraz rozpoczecie budowy portfela inwestycji w formule ,programdéw partnerskich” (joint-
venture z pasywnym udziatem inwestordw zewnetrznych) i implementacja powyzszej
aktywnos$ci do modelu biznesowego Grupy Murapol;

¢ 2012 - powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy
udziale Forum TFI S.A. (Polski Deweloperski FIZ) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokaciji projektow inwestycyjnych;

¢ 2013 - zmiana formalna (PKD) podstawowego profilu dziatalnosci jednostki dominujgce grupy
Murapol na dziatalno$¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.Z), dziatalno$¢ trustéw, funduszow
i podobnych instytucii finansowych (PKD 64.30.Z), pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
64.99.7), pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczeh
i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.7);

e 2013- rozpoczecie procesu reorganizacji operacyjnej Grupy Murapol, w szczegdlnosci
poprzez wydzielenie do osobnej spotki zaleznej ustugi generalnego wykonawstwa;

e 2014 - powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy
udziale Altus TFI S.A. (Murapol FIZ Mieszkaniowy) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokacii projektdw inwestycyjnych;
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e 2015 - powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy
udziale Trigon TFI S.A. (Profit lll FIZ) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu kapitatem i
relokaciji projektdw inwestycyjnych;

¢ 2015 - powotanie spobtki zaleznej Murapol Asset Management S.A. dedykowanej do realizacji
ustugi zarzgdzania aktywami funduszy inwestycyjnych;

¢ 2016 - zmiana klasyfikacji spdtek zaleznych tj. MAD Sp. z 0.0. (przygotowanie i optymalizacja
inwestycji — audyt, akwizycja i projektowanie), Partner S.A. (generalne wykonawstwo), Cross
Bud Sp. z 0.0. (materiaty budowlane) oraz HCG Sp. z 0.0. (wsparcie procesdw sprzedazy —
posrednictwo kredytowe) ze spdtek swiadczgceych ustugi wsparcia proceséw inwestycyjnych
na rynku nieruchomosci na inwestycje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W 2016 r udziaty/akcje w spdtkach: Murapol Architecs Drive Sp. z 0.0., Partner S.A., Cross Bud
Sp. z 0.0. zostaty wniesione/sprzedane do Abadon Real Estate S.A.

¢ 2016 - powstanie funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdw niepublicznych przy udziale
Trigon TFI S.A. (Profit XVII FIZ oraz Profit XIX FIZ)) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokaciji projektow inwestycyjnych;

* 2016 - zakup pierwszej dziatki inwestycyjnej za granicqg (Niemcy);

e 2017 - sprzedaz do Abadon Real Estate S.A. 100% udziatdw w spdtce Home Credit Group
Finanse i Nieruchomosci Sp.z 0.0.;

e 2017 - zakup poprzez Abadon Real Estate S.A. tqcznie 66% akcji spdtki Awbud S.A.
specjalizujgcej sie w budownictwie przemystowym i komercyjnym;

e 2017 - zakup 32,99% akcji spotki Skarbiec Holding S.A. bedqgcej wtascicielem Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Skarbiec;

e 2017 - zakup 3 nieruchomosci zagranicznych: dwdch w Szkocji i jednej Niemczech;

¢ 2017 - zakup pakietu akcji spdtki Polnord, dzieki czemu Murapol S.A. uzyskat 9,87% udziatu w
akcjonariacie tej spofki;

¢ 2017 - powstanie funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdw niepublicznych przy udziale
Trigon TFI S.A. (Profit XXV FIZ, Profit XXVI, Profit XXVII, Profit XXVIII, Profit XIX FIZ) oraz rozpoczecie
procesu zasilenia funduszu kapitatem i aktywami;

¢ 2017 powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy udziale
Saturn TFl S.A. (Murapol HRE FIZAN) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu kapitatem i
aktywami.

Powyzsze dziatania dgzg do utworzenia i optymalizacji struktury holdingu, w ramach ktérego
Murapol S.A. zapewni kompetencije i zasoby niezbedne do zarzgdzania aktywami wtasnymi
oraz aktywami inwestoréw zewnetrznych, w szczegdlnosci zgromadzonymi w ramach struktur
funduszy inwestycyjnych zamknietych (FIZ), jak réwniez w przysztych okresach, w przypadku
implementacji zmian prawnych zgodnych z dyrektywami UE w alternatywnych funduszach
inwestycyjnych (AFI).
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Definicja jednostki inwestycyjnej wymaga aby przedmiotem dziatalnosci jednostki byto
inwestowanie w celu osiggania wzrostu wartosci inwestycji, przychoddw z inwestycji lub w obu
tych celach. Na moment obecny Murapol S.A. inwestuje bezposrednio w nieruchomosci, akcje
i udziaty w spoétkach realizujgcych projekty deweloperskie oraz w spotki Swiadczgce ustugi
Zwigzane z prowadzeniem procesu inwestycyjnego w sektorze nieruchomosci, a takze
certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych, posiadajgc obszerny portfel lokat
zgromadzony bezpoérednio w Murapol S.A. na poziomie jednostki dominujgcej lub za
posrednictwem posdrednich jednostek inwestycyjnych w postaci funduszy inwestycyjnych
zamknietych. W tym w szczegdlnosci we wspbtpracy z towarzystwami funduszy inwestycyjnych
Murapol S.A. tworzyta wyspecjalizowane fundusze inwestycyjne zamkniete i gromadzita w nich
Srodki wtasne oraz Srodki inwestorow zewnetrznych, a nastepnie zarzgdzata aktywami tych
funduszy w celu wzrostu ich wartosci.

Przyjety model funkcjonowania Grupy Murapol potwierdzajgcy funkcjonowanie zgodnie z
definicjg jednostki inwestycyjnej ujawniony zostat w szczegdlnosci w nastepujgcych
dokumentach: nowe podstawowe PKD, sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzgdu z
dziatalnosci, prospekt emisyjny dla potrzeb emisji obligacji notowanych na Catalyst,
sprawozdania z dziatalno$ci poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz
prezentacje dla inwestordw finansowych.

Sporzgdzajgc sprawozdanie przyjeto zasade zgodnie z paragrafem 32 MSSF 10 méwigcg o
tym, ze jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidaciji swoich jednostek zaleznych, ani nie
stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka inwestycyjna
dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zalezne] wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub przez pozostate catkowite dochody, zgodnie z MSSF 9. Murapol S.A. stosuje
powyzszg zasade w szczegdlnosci w odniesieniu do spdtek zaleznych zaklasyfikowanych do
inwestycji. Ponadto jednostka inwestycyjna moze posiadacé inwestycje w innej jednostce
inwestycyjnej, ktéra jest tworzona z przyczyn prawnych, regulacyjnych, podatkowych lub
innych przyczyn zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci. W takim przypadku jednostka
inwestycyjna nie musi posiadac¢ strategii wyjscia w odniesieniu do tej inwestycji, pod
warunkiem, ze jednostka, w ktérej jednostka inwestycyjna dokonata inwestycji, ma
odpowiednie strategie wyjscia w odniesieniu do swoich inwestyciji. (Murapol S.A. inwestuje w
fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdére sg posrednimi jednostkami inwestycyjnymi).

INFORMACJE O PODZIAtACH LUB POtACZENIACH JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Dnia 24 stycznia 2018 roku Zarzad spotki podjgt decyzje o wszczeciu procedury przewidzianej
w tresci art. 516 k.s.h. polegajgcej na potgczeniu w trybie uproszczonym spdtki GPDP Finanse
Sp. z 0.0. — jako spdtki, w ktdrej Murapol S.A. posiada 100% udziatéw — ze spdtkg Murapol S.A.
poprzez przeniesienie catego majgtku GPDP Finanse na Spotke.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Dnia 31 sierpnia 2018 roku Zarzgd Murapol S.A. podpisat plan potgczenia ze spdtkg
przejmowang.

Potgczenie nastgpi w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowane]j na Emitenta (potqczenie przez przejecie) bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Emitenta. W wyniku potgczenia Emitent, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1
KSH, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spdtki Przejmowanej. Wobec
faktu, iz Emitent jest wtascicielem wszystkich udziatéw Spdtki Przejmowanej, potgczenie
zostanie przeprowadzone przy wykorzystaniu trybu uproszczonego opisanego w art. 51686 KSH.

Na dziehn publikacji niniejszego sprawozdania proces potgczenia nie zostat zakohczony.

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA OKRES
POPRZEDZAJACY Z DANYMI SRODROCINEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Zmiana w uktadzie prezentacyjnym Sprawozdania z catkowitych dochoddw

1. Wroku obrotowym, w zwigzku z decyzjg planowanego na 2018 rok potgczenia spotki GPDP
Finanse Sp z 0.0. z Murapol S.A. —wydzielono w sprawozdaniu aktywa, pasywa, wynik finansowy
dotyczqgce inwestyciji w GPDP do dziatalnosci zaniechane;.

W zwigzku z tq decyzja zmieniona zostata prezentacja pozycji w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, w okresie pordwnawczym, za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 r.:

Wybrane pozycje sprawozdania z obecnie zmiany poprzednio
catkowitych dochodéw

Przychody (koszty) finansowe (4 651) 957 (5 607)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 93 346 957 92 389
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 93 126 957 92170
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (957) (957) -

/miana w uktadzie prezentacyjnym Sprawozdania z sytuacji finansowej

2. W wyniku zastosowania MSSF 9, od 01.01.2018 r. zmienita sie klasyfikacja niektdérych
instrumentdéw finansowych.

Emitent wyodrebni kategorie, do ktérych zaklasyfikowano istniejgce aktywa finansowe:
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

W wyniku zmiany klasyfikacji, warto§¢ wyceny na dzien 31.12.2017 r. aktywdw finansowych

(ktorych zmieniono klasyfikacje z wyceny przez kapitaty na wycene przez wynik finansowy)

przekwalifikowano z pozycji kapitatdw: wycena do warto$ci godziwej aktywdw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, do pozycii kapitatdw:

pozostaty kapitat zapasowy.

W zwigzku z tym zmieniona zostata prezentacja w okresie pordbwnawczym w sprawozdaniu z

sytuaciji finansowej, w okresie poréwnawczym, na dzieh 31.12.2017 r., w pozycjach:

Wybrane pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej

obecnie

zZmiany

poprzednio

AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Aktywa finansowe wyceniane w

wartoéci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w
wartoéci godziwej przez wynik
finansowy

PASYWA

KAPITAL WLASNY

Wycena do wartosci godziwej
aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

przez pozostate catkowite dochody

Pozostaty kapitat zapasowy

350702

357 144

(57 453)

363 396

304 780

(304 780)

(4 793)

4793

45922

661 924

(52 660)

358 602

3. W biezgcym sprawozdaniu finansowym ujawniono niezidentyfikowane wczeéniej pozostate

saldo transakcji pomiedzy Emitentem a inng spotkg stanowigcg jego inwestycje.

W zwigzku z tym dokonano zmiany danych za okres poréwnawczy w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej (31.12.2017r,) w pozycjach:

Wybrane pozycje sprawozdania z obecnie zmiany poprzednio
sytuacji finansowej
KAPITAL WLASNY 416 312 (21 058) 437 370
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Niepodzielony wynik finansowy (37 505) (21 058)
ZOBOWIAZANIA 562 547 21 058
Pozostate zobowigzania 68 044 21 058

krotkoterminowe

(16 447)

541 489
46 985
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

SRODROCIZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
WARIANT KALKULACYJNY Nota zakoficzone zakonczone
do 30.06.2018 do 30.06.2017

Przychody operacyjne, w tym: 20 82 359 125 801
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 45 428 16 650
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 10 051
Zyski z inwestycji 35388 96 438
Pozostate przychody operacyjne 1543 2 662
Koszty operacyjne, w tym: 21 42 927 27 805
Koszt wytwarzania sprzedanych produktdw i ustug 37 907 9 001
Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 59 9573
Koszty operacyjne 1706 6 465
Pozostate koszty operacyjne 3255 2765
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 39 432 97 996
Przychody (koszty) finansowe 22 (17170) (4 651)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 2462 93 346
Podatek dochodowy: 19 2 651 (220)
cze’$¢ biezgca (1123) (250)
cze$¢ odroczona 3774 31
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 912 93 126
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 25 (957) (957)
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy : 23 956 92170
- akcjonariuszom/udziatowcom podmiotu dominujgcego 23 960 92174
- akcjonariuszom/udziatowcom mniejszo$ciowym (5) (5)
Zysk (strata)na akcje przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 26
dominujgcej (w PLN):

podstawowy 0,59 2,27

rozwodniony 0,59 2,25
Pozostate catkowite dochody, w tym: (52 065) (2 375)
Wycena aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci (52 065) (2375)
godziwej przez pozostate catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres (28 109) 89 795

Bielsko — Biata, 01.10.2018 .
osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych Zarzad
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota na dzien
30.06.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE 689 894 783 351
Wartosci niematerialne 2 645 578
Rzeczowe aktywa trwate 3 4 435 4268
Nieruchomosci inwestycyjne 4 234 292
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 6 206 344 350 702
pozostate catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 7 370 999 357 144
wynik finansowy
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 96 348 61751
Naleznosci dtugoterminowe 396 395
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 10 480 8 206
Inwestycje dtugoterminowe 14 14
AKTYWA OBROTOWE 161 239 195 509
Zapasy % 959 959
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 39 870 41 229
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 - 242
Pozostate naleznosci krdtkoterminowe 10 65 863 63 432
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 11 10416 38 861
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 12 31 495 43 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 11232 4 692
Aktywa zaklasyfikowane do dziatalnosci zaniechanej 25 1 405 2 991
AKTYWA RAZEM 851134 978 859
Bielsko — Biata, 1.10.2018r.
osoba, ktérej powierzono zarzad

prowadzenie ksigg rachunkowych
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

PASYWA Nota na dzien
30.06.2018  31.12.2017

KAPITAL WEASNY 385 242 416 312
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 385 272 416 337
dominujgcej

Kapitat podstawowy 14 2 040 2 040
Wyptacone zaliczkowo dywidendy - (10 000)
Kapitat z wyceny do wartoéci godziwej aktywdw (109 242) (57 453)

finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody

Pozostaty kapitat zapasowy 15 480 862 363 396
Kapitaty rezerwowe 15 25700 35700
Wynik finansowy roku obrotowego 23 960 120 162
Réznice kursowe 7 przeliczenia jednostek powigzanych (2) (2)
Niepodzielony wynik finansowy (38 046) (37 505)
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych (30) (25)
ZOBOWIAZANIA 445 891 562 547
Zobowigzania dlugoterminowe 208 837 230 665
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 17 80 909 105 538
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 17 126 240 121 943
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 1 688 3184
Zobowiqzania krétkoterminowe 257 054 331 882
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 17 152 464 196 595
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 17 54 481 50 955
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 18 5674 8143
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku - -
dochodowego

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 36 999 68 044
Rezerwy krotkoterminowe 16 2751 2751
Przychody przysztych okreséw 18 4 686 5395
PASYWA RAZEM 851134 978 859

Bielsko — Biata, 1.10.2018r.

osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych

20| Strona



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres

METODA POSREDNIA Nota &miesiecy 6 miesiecy

do 30.06.2018  do 30.06.2017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem 22 262 93 344
Korekty: (19 584) (178 179)
Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 808 562
Zyski/straty na sprzedazy ST i WNiP (7) (48)
Odsetkiiinne przychody i koszty finansowe 17129 4347
Zmiana stanu rezerw - (29)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (1 386) (8 634)
naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (33 513) (8 999)
zobowigzan
Zmiana stanu zapasdw i nieruchomosci inwestycyjnych 59 9738
Zmiana stanu RMK 10 898 (10 401)
Zmiana stanu aktywdw finansowych (z wytgczeniem 130 503 (165 033)
pozyczek)
Podatek dochodowy zaptacony - (37)
Korekty zmian standw pozyciji operacyjnych w zwigzku z (88 726) 944
fransakcjami pomiedzy segmentami rachunku
przeptywdw pienieznych (m.in. kompensaty)
Zmiana stanu aktywdw finansowych dostepnych do (55 025) (2 379)
sprzedazy niekorygujgca innych pozycji operacyjnych lub
zysku brutto (m.in. wycena)
Wycena opcji na akcje - 1961
Inne korekty (324) (102)
Przeptywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 2677 (84 834)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (430) (4)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (928) (286)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 214 63
Udzielenie pozyczek (aktywa) (74 996) (36 003)
Otrzymanie sptat pozyczek (aktywa) 71 589 18 276
Otrzymane odsetki 4983 2748
Wydatki na nabycie obligacii (760) -
Otrzymanie sptat obligacii 45 805 -
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Otrzymane odsetki od obligacji 210 -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 45 686 (15 204)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J

Wyptywy z tytutu prowizji od obligaciji i kredytéw (2 531) (1.048)
Dywidendy wyptacone - (14 968)
Sptaty kredytéw i pozyczek (124 969) (13 576)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek 100 324 107 402
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 323) (204)
Odsetki zaptacone (21 590) (7 240)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierdw wartoéciowych 37787 50 250
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych (30 152) -
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci finansowej (42 453) 120 615
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci zaniechanej 629 -
Przeptywy pienieine netto razem 6 540 20 575
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych 6 540 20 575
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 4 692 10747
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 11232 31322

Bielsko — Biata, 1.10.2018r.

osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

zarzad
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018

Kapitat przypadajgcy na vdzialowcow jednostki dominujgcej

Kapitat Kapitat z wyceny Kapitat
5lnieni J Wyceng do . transakgji wtasn
Wyszczegélnienie przypagajacy na AN Wynik ansd . . dsny
mrﬁ’iejzs'?c',%i&?v‘;’,’ch Kapitat Kapitat Kapitat \Q’g'lfggfo%‘g évodz?welj finar);sclzwy zab%zrg;e%%?gych Nlepvedﬁliﬁlony Razem OZEM
podstawowy zapasowy rezerwowy dywidendy doé('té/gvnovg h °%$g% &?é‘é’o Eursovi%ch 7 finahsowy
do spriadazy onsolidacji
Saldo na dzlef (25) 2040 363396 35700  (10000) (57 453) - @ 103715 437395 437370
01.01.2018 roku
Zysk netto za okres od
01.01do 30.06.2018 roku (5) - - - - - 23960 - 23960 23956
Podziat wyniku - - 120 703 (10 000) 10 000 - - - (120 703) - -
Dywidendy - - - - - - - - - - -

Wyptacona zaliczkowo
dywidenda

Ujawnione przychody i

koszty lat ubiegtych* B - - - - - - - (21 058) (21 058) (21 058)

Wycena do wartosci

godziwej AF wyc.w - - 3237 - - (51 789) - - - (50 508) (50 508)
wart.godziwej przez

poz.catkowite dochody
Wyemitowany kapitat - - - - - - - - - - _

Opcje na akcje - - - - - - - - - -

Saldo na dzien
30.06.2018 roku (30) 2040 480 862 25 700 - (109 242) 23 960 (2) (38048) 385272 385242

Bielsko — Biata, 1.10.2018r.

osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017

Kapitat przypadajgcy na vdzialowcéw jednostki dominujgcej

przy Ig: c;}g!:y na Wyceng do 5v?gs“r$)!
Wyszczegdlnienie Zialowcow . ) . Wyol wartqsm Wynik Niepodziel razem
mlelioiow e hootvany oSSEIShy  oSSRIShy  Adons  Swe  toRely MRS rorem
dywidendy osté Pn&lch obrotowego finansowy
o sprzedazy
Saldo na dzieh 01.01.2017 (16) 2 020 265 352 25 000 (24 996) (52 378) . 88 009 303 006 302 991
Zysk netto za okres od 01.01 do
30.06.2017 (5) - - - - - 92174 - 92174 92170
Podziat wyniku finansowego - - 100013 - - - - (100 013) - -
Dywidenda - - (10 700) 10700 10 231 - - (25 500) (15269) (15 269)
Wyptacone zaliczkowo ) ) ) ) ) ) ) B B )
dywidendy
Wycena do wartosci
godzwej AF wyc.w - - - - - (2375) - - (2375) (2 375)
wart.godziwej przez
poz.catkowite dochody
Roznice kursowe z wyceny B B B B _ _ B
jednostek dziatajgcych za () 2 @
Wyemitowany kapitat - 20 - - - - - - 20 20
Opcje na akcje - - 1961 - - - - - 1961 1961
Saldo na dzien 30.06.2017 (21) 2040 356 624 35700 (14 765) (54 753) 92174 (37 504) 379 515 379 494
Bielsko — Biata, 1.10.2018 .
osoba, ktérej powierzono zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych

24 |Strona



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

lll. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCINEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1 Obszary szacunkdw

Gtéwne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego:

* szacunki w zakresie wycen aktywdw finansowych przedstawiono w nocie 6i7,,

* szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie
10,

* szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych RMK przedstawiono w nocie 12,
* szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 19.

Szczegdtowy opis przyjetych zatozen w poszczegdlnych obszarach szacunkdw znajduje sie w
sprawozdaniu rocznym za rok 2017.

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity
inne istotne zmiany szacunkéw.

NOTA 2 Wartosci niematerialne i prawne

Informacje o zmianach w wartosciach niematerialnych i prawnych przedstawia ponizsza

tabela:
Pozostate wartosci Razem

Wyszczegélnienie niematerialne i prawne

Warto$é bilansowa netto na dzieh 01.01.2018 578 578
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 167 167
Amortyzacja (100) (100)
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2018 645 645
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2017 585 585
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 162 162
Amortyzacja (169) (1469)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2017 578 578
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

NOTA 3 Rzeczowe aktywa trwate

Informacje o zmianach w rzeczowych aktywach trwatych przedstawia ponizsza tabela:

Grunty, Maszyny i Srodki Pozostate Razem
Wyszczegélnienie budynki i urzgdzenia  transportu srodki frwate

budowle
Wartosé bilansowa netto na dzien 1144 1127 780 1174 4225
01.01.2018
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia - 196 349 32 576
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia - (10) - - (10)
Amortyzacja (66) (285) (229) (127) (708)
Pozostate zmiany - - - - -
Srodki trwate w budowie 351 - - - 351
Wartosé bilansowa netto na dzien 1429 1027 899 1079 4435
30.06.2018
Wartosé bilansowa netto na dzien 835 585 407 1469 3296
01.01.2017
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 655 958 652 62 2 327
Zmnigjszenie stanu z tytutu nabycia - (6) (10) - (16)
Amortyzacija (99) (380) (269) (325) (1073)
Pozostate zmiany (247) (30) - (31) (308)
Srodki trwate w budowie 43 - - - 43
Wartosé bilansowa netto na dzien 1187 1127 780 1174 4268

31.12.2017

W warto$ci netto maszyn, urzgdzen i innych aktywdow trwatych ujeta jest warto$¢ netto

aktywdw uzytkowanych na podstawie umdw leasingu wynoszgca: 1 169 tys. PLN, na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 404 tys. PLN.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita

konieczno$¢ dokonania odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw

tfrwatych.

NOTA 4 Nieruchomosci inwestycyjne

Informacije o zmianach w nieruchomosciach inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie

na dzien

30.06.2018  31.12.2017

Warto$é bilansowa netto na poczagtek okresu

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych

292

(59)

10 688

41

(10 436)
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Wartosé bilansowa netto na koniec okresu 234 292

W okresie 6 miesiecy 2018 roku, Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych.

NOTA 5 Inwestycje w jednostkach zaleznych objetych
konsolidacjqg

Podmiot Wycena Bezposredni Wartos¢ ujeta Wartosé
udziat w w aktywach vdziatu w
kapitale aktywach

netto spoiki

MURAPOL NORD SP.Z O.O. K-historyczny 100,00% 52 (29)
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP.Z O.O. k-historyczny 100,00% 5 (52)
MURAPOL INVEST SP. Z O.O. k-historyczny 100,00% 103 (808)
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP.Z O.0. k-historyczny 100,00% 1 (1615)
MURAPOL PROJEKT SP Z 0.O. K-historyczny 100,00% 6 (370)
MURAPOL WOLA SP. Z O.O. K-historyczny 100,00% 6 (174)
MURAPOL ASSET MANAGEMENT S.A. K-historyczny 100,00% 502 (146)
MURAPOL GARBARNIA SP.Z O.O. k.historyczny 60,00% - (16)
MURAPOL PIASTOW SP.Z O.O. k.historyczny 50,00% 1 (26)
MFM Capital S.AR.L. k.historyczny 100,00% 110 (5)

NOTA 6 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Ponizsze tabele prezentujg wykaz udziatdw w inwestycjach w spdiki, zaklasyfikowanych do
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
na dzien 30.06.2018r. oraz 31.12.2017 r.

p . P . Wartosé
Bezposredni Posredni vieta na Wartosé

Wycena vdziat w udziat w jzzier'\ vjeta na

Podmiot kapitale kapitale 30.06.2018 dzieh
31.12.2017

Udziaty w spdtkach niepodlegajgcych konsolidacii
MURAPOL CZERWENSKIEGO SP. Z O.0. SK. w. godziwa 92,95% 7,05% 2163 2195
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. WRO SK. w. godziwa 73.28% 26,72% 907 1099
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MURAPOL INVEST SP Z O.0. GDA SK.A. w. godziwa 74,85% 2515% 4634 4599
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. BBA SK. w. godziwa 73.28% 26,72% 13 444 14111
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. KRK S.K. w. godziwa 73.28% 26,72% 18 638 18215
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0O. 2014 S K. w. godziwa 1,00% 99.00% 74 74
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. DEWELOPER w. godziwa 1,95% 98,05% 158 153
ISV.\IEJ.RAPOL PROJEKT SP Z O.0. 2 SK. w. godziwa 1,78% 98,22% 143 134
MURAPOL WOLA SP Z O.O. SK w. godziwa 1,98% 97.95% 298 294
MURAPOL & M INVESTMENT SP.Z O.O. * w. godziwa 50,00% 50,00% 1658 1397
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. S.K.* w. godziwa 99.97% 0,03% 15 543 15 448
Abadon Real Estate S.A. * w. godziwa 90.71% - 142 570 195016
WHIZZ S.A. * w. godziwa 0.10% 90,65% 1 1
TP Il Capital Sp.z 0.0. * w. godziwa 100,00% - 5857 4371
TP XVIl Capital Sp.z 0.0. * w. godziwa 100,00% - 223 58
SKARBIEC HOLDING S.A.* w. godziwa - - - 62 357
AORAM Sp.z 0.0.* w. godziwa - - _ 7
POLNORD S.A.* w. godziwa - - - 31 141
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. 15SK. w. godziwa - 100,00% 33 31
RAZEM 206 344 350 702

*z dniem 01.01.2018 w zwigzku z wdrozeniem nowego MSSF 9 Grupa Murapol S.A. dokonata reklasyfikacji
inwestycji z aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy do aktywdw
finansowy wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Zmiany, jakie wystgpity, w okresie sprawozdawczym w pozycji: aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej wyceniane przez pozostate catkowite dochody:

- dnia 15 czerwca 2018 roku Murapol S.A. zawart umowe sprzedazy 100% udziatdw w spdtce
Aoram Sp. z 0.0. za tgczng cene sprzedazy 0,15 tys. PLN.

- dnia 15 czerwca 2018 roku Emitent zawart umowe sprzedazy na rzecz Aoram Sp. z 0.0.
pakietu 2.251.152 akcji spotki Skarbiec Holding o wartoéci nominalnej 0,80 PLN kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 1 801 tys. PLN, stanowigcych 32,99% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby
gtosdw w Skarbiec Holding. tgczna cena sprzedazy wynosita 63 550 tys. PLN. Przed
dokonaniem powyzsze] transakcji Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty w Aoram Sp. z
.0. 0. (Emitent posiadat 100% udziatdw w Aoram Sp.z 0.0.) na rzecz podmiotéw trzecich
niepowigzanych z Emitentem.

- dnia 21 czerwca 2018 roku Emitent zbyt pakiet 3.227.000 akcji Polnord S.A. o wartosci
nominalnej 2 PLN kazda i tgcznej warto$ci nominalnej 6.454.000 PLN stanowigcych 9,87%
kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtosdw Polnord S.A. tgczna cena sprzedazy wyniosta 28
859 tys. PLN.
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NOTA 7 Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Ponizsze tabele prezentujg wykaz inwestycji w spdtki, zaklasyfikowanych do aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy na dzieh 30.06.2018 r.
oraz 31.12.2017r.

Podmiot Wycena Bezposredni udziat w Wartosé Wartosé
kapitale/% ujeta na ujeta na
posiadanych dzien dzien
certyfikatow 30.06.2018 31.12.2017
udziaty/akcje
MURAPOL PROJEKT 38 Sp. z 0.0. w. godziwa 100% 537 -
(MURAPOL LM Sp.zo0.0.)
Locomotive Management Limited w. godziwa 100% 104 656 94 359
MURAPOL STAROMIEJSKIE APARTAMENTY w. godziwa 100% 2838 1647
SP.ZO.0.
MURAPOL PIASTOW SP 7 O.0. SP. S K. w. godziwa 33,33% - 1
TP XIX Capital Sp.z 0.0. w. godziwa 100,00% 2 360 4]
MFM Capital 2 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 58 10
MFM Capital 3 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 52 9
MFM Capital 4 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 52 9
MFM Capital 5 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 52 9
MFM Capital 6 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 52 9
MURAPOL JASKOWA DOLINA Sp.zo.0. w. godziwa 99,95% 8 824 6 582
MURASCOT LIMITED w. godziwa 100,00% 125 125
MEDIA DEWELOPER.PL Sp z 0.0. w. godziwa 100,00% 5 5
MURAPOL PROJEKT HRE 3 S.K.A. w. godziwa 100,00% 51 51
MURAPOL PROJEKT HRE 4 S.K.A. w. godziwa 100,00% 51 51
MURAPOL PROJEKT HRE 5 S.K.A. w. godziwa 100,00% 51 51
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP.Z O.0O. w. godziwa 86,54% 126 98
SK *
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. PP S.K. * w. godziwa 9,04% 69 60
MURAPOL PROJEKTSPZ O.0.3S K. * w. godziwa 1,95% 61 37
MURAPOL PROJEKTSPZ O.0.1SK. * w. godziwa 49,90% 5 4
MURAPOL NORD SP Z O.O. PARTNER S.K. * w. godziwa 49,90% 5 7
MURAPOL INVEST SP Z O.O. GDA Il SK. * w. godziwa 24,90% 4 477 4 478
MURAPOL PROJEKT SP .Z O.0 4SK * w. godziwa 0.50% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. 5 SK * w. godziwa 0,50% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. 6 SK * w. godziwa 0,50% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0.7 SK * w. godziwa 0,50% - 1
MURAPOL PROJEKTSP Z O.0.8 SK * w. godziwa 0,50% 24 16
MURAPOL PROJEKTSP Z O.0. 9 SK * w. godziwa 0.50% 6 1
MURAPOL PROJEKTSP Z O.0. 10 SK * w. godziwa 0.50% 7 1
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MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.

115K *
125K *
13 SK*
14 SK*
16 SK*
17 SK *
18 SK *
19 SK *
20 SK *
21 SK*

MURAPOL PROJEKT SP Z O©.0.22 SK *

MURAPOL PROJEKT SP Z O.O.

24 SK *

MURAPOL PROJEKT SP Z O.0.25 SK *

MURAPOL GARBARNIA SP.Z O.O. SK *

MURAPOL PROJEKT 26 SPZ O.O. *
MURAPOL PROJEKT 27 SPZO.O. *
MURAPOL PROJEKT 28 SPZ O.O. *
MURAPOL PROJEKT 29 SPZ O.O. *
MURAPOL PROJEKT 30SP Z O.O. *
MURAPOL PROJEKT 31 SPZO.O. *
MURAPOL PROJEKT 32SPZO.0. *
MURAPOL PROJEKT 33 SPZO.0. *
MURAPOL PROJEKT 34SPZ O.0O. *
MURAPOL PROJEKT 35 SP 7 O.0O. *
MURAPOL PROJEKT 36 SP Z O.O. *
MURAPOL PROJEKT 37 SPZ O.O. *
MURAPOL PROJEKT 39 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 40 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 41 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 42 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 43 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 44 SP 7 O.O.
MURAPOL PROJEKT 45 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 46 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 47 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 48 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 49 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 50 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 51 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 52 SP Z O.O.

. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa
. godziwa

. godziwa

0,50%
0,50%
0.50%
0,0003%
0.50%
0,50%
0,50%
0,50%
0.50%
0.50%
0.50%
0,50%
0,50%
0.17%
0,10%
1,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

20

106

67

1 o~ o~ o~ o~ N o~ o~

o~ O~ O~ O~ O~ O

104

36
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MURAPOL PROJEKT 53 SP Z O.O. w. godziwa 100,00% 6 -
MURAPOL PROJEKT 54 SP Z O.O. w. godziwa 100,00% 6 -
MURAPOL PROJEKT 55 SP Z O.O. w. godziwa 100,00% 6 -
MURAPOL PROJEKT 56 SP Z O.O. w. godziwa 100,00% 6 -
MURAPOL PROJEKT 57 SP Z O.O. w. godziwa 100,00% 6 -
MURAPOL PROJEKT 58 SP Z O.O. w. godziwa 100,00% 6 -
Murapol Nowy Ztocien Sp.z 0.0. w. godziwa 100,00% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0O. & S- KA w. godziwa 50,00% 126 160
Nowe Czyzyny S.K.

MURAPOL PROJEKT SP.ZO.O. HRE 3 S.K.A. w. godziwa 100,00% - -
MURAPOL PROJEKT SP.ZO.O. HRE 4 SK.A. w. godziwa 100,00% - -
MURAPOL PROJEKT SP.ZO.O. HRE 5 S.K.A. w. godziwa 100,00% - -

certyfikaty inwestycyjne

Polski Deweloperski FIZ w. godziwa 61,00% 166 104 149 761
Murapol HRE FIZAN w. godziwa 0,70% 206 203
Trigon Profit Il FIZ ** w. godziwa - - 9 246
Trigon Profit XVII FIZ ** w. godziwa - - 18 510
Trigon Profit XIX FIZ ** w. godziwa - - 16 290
Trigon Profit XXV FIZ ** w. godziwa - 10 632 9 989
Trigon Profit XXVI FIZ w. godziwa 20% 13 475 12712
Trigon Profit XXVII FIZ w. godziwa 20% 7759 7411
Trigon Profit XXVIII FIZ w. godziwa 20% 13 332 12 585
Trigon Profit XXIX FIZ w. godziwa 20% 12797 12 464
Trigon Profit XXXI FIZ w. godziwa 20% 6991 -
Trigon Profit XXXII FIZ w. godziwa 20% 8039 -
Trigon Profit XXXIII FIZ *** w. godziwa _ 6 570 -
Wartos¢ bilansowa 370 999 357 144

*z dniem 01.01.2018 w zwigzku z wdrozeniem nowego MSSF 9 Grupa Murapol S.A. dokonata reklasyfikacji
inwestycji z aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
do aktywdw finansowy wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

**fundusze w trakcie likwidaciji

**wartoS¢ zaprezentowana w aktywach stanowi wktad gotdwkowy wniesiony do funduszu. Przydziat
certyfikatdw nastgpit w lipcu.

Zmiany, jakie wystgpity, w okresie sprawozdawczym w pozycji: aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej wyceniane przez wynik finansowy:

31|Strona



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

- wykup przez fundusze posiadanych certyfikatéw Trigon Profit Il FIZ, Trigon Profit XVII FIZ, Trigon
Profit XIX FIZ. Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 - Murapol SA nie posiada certyfikatdw w/w FIZ.

- objecie certyfikatdw Trigon Profit XXXI FIZ, Trigon Profit XXXII FIZ, Trigon Profit XXXIII FIZ (przydziat
w lipcu 2018r.),

- objecie po 100 % udziatdbw w nowoutworzonych spdtkach: Murapol Projekt 39 Sp.z 0.0,
Murapol Projekt 40 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 41 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 42 Sp.z 0.0., Murapol
Projekt 43 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 44 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 45 Sp.z 0.0., Murapol Projekt
46 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 47 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 48 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 49 Sp.z
0.0., Murapol Projekt 50 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 51 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 52 Sp.z o.0.,
Murapol Projekt 53 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 54 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 55 Sp.z 0.0., Murapol
Projekt 56 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 57 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 58 Sp.z 0.0.

- zakup udziatdw w spdtce Murapol Nowy Ztocieh 23 Sp. z 0.0. (cena zakupu 24 tys. PLN),

- zakup po 20 udziatéw w spdtce TP XVII Capital Sp. z 0.0. (cena zakupu 12 tys. PLN), TP XIX
Capital Sp. z 0.0. (cena zakupu 13 tys. PLN), TP Il Capital Sp. z 0.0. (cena zakupu 914 tys. PLN),

Zarzgd spétki pod firmg Murapol S.A. w dniu 24 stycznia 2018 r. podjgt decyzie w
przedmiocie wszczecia procedury przewidzianej w tresci art. 516 k.s.h., polegajgcej na
potgczeniu w trybie uproszczonym spdtki GPDP Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ze
Spdtka Murapol S.A. poprzez przeniesienie catego majgtku GPDP Finanse na Murapol S.A.

NOTA 8 Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Na dzieh bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe obejmujg pozyczki udzielone innym podmiotom o okresie zapadalnosci powyzej
roku od dnia bilansowego. Wykaz pozyczek udzielonych zawiera ponizsza tabela:

Pozyczkobiorca Stopa Wartosé bilansowa na dzien:
procentowa 30.06.2018 31.12.2017
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 3 SK WIBOR3M* marza 28779 34169
Murapol Projekt Sp.z 0.0. 1 SK WIBOR3M* marza 18 026 5998
Murapol Radockiego Sp. z 0.0. WIBOR3M* marza 2 641 3620
Aoram Sp. z 0.0. stata stopa - 5392
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 10 SK WIBOR3M+ marza - 12933
Murapol Jaskowa Dolina Sp. z 0.0. WIBOR3M+ marza 12 452 -
Murapol Projekt 27 Sp.z 0.0. WIBOR3M* marza 15048 -
Murapol Projekt 46 Sp. z 0.0. stata stopa 3594 -
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 23 SK WIBOR3M+ marza 10762 -
MURASCOT LIMITED stata stopa 5095 -
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Pozostate 18 23
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (67) (383)
Razem 96 348 61751

W okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa nie utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek dtugoterminowych.

NOTA 9 Zapasy

na dzien
Wyszczegodlnienie
30.06.2018 31.12.2017
Wyroby gotowe 2274 2274
Towary 120 120
Odpis aktualizujgcy wyroby gotfowe (1435) (1435)
Zapasy ogoétem brutto 959 959

W okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa nie tworzyta odpisdéw aktualizujgcych zapasdéw (6
miesiecy 2017 roku: utworzenie odpisdw na kwote 33 tys. PLN, rozwigzanie odpisdw na kwote
252 tys. PLN). Utworzone odpisy aktualizujgce zostaty zaprezentowane w ,,Pozostatych kosztach
operacyjnych)

NOTA 10 Naleznosci krotkoterminowe

na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 39 870 41 229
Pozostate naleznosci, w tym 65 863 63 673
z tytutu podatku VAT 371 2 421
z tytutu podatku dochodowego - 241
kaucje wptacone 510 3956
wptacone zaliczki na zakup gruntow 3857 7 952
naleznosci z tytutu sprzedazy instrumentow fin. 8 443 8 443
naleznosci z tytutu zakupu wierzytelnosci 9 807 11 631
wynagrodzenie za przejecie dtugu 10 041 -
naleznosci od akg;j. 25 673 25 673
inne 7161 3355
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 105 732 104 903
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sq oprocentowane i majq zazwyczaj termin ptatnosci w
przedziale od 14 do 90 dni.

Zarzgd Jednostki dominujgcej uwaza, ze warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do
ich wartosci godziwej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym dokonano odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug od pozostatych podmiotdw, w kwocie 303 tys. PLN.

Struktura wiekowania naleznosci handlowych kwota naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wartosé netto: 39 870
w tym po terminie ptatnosci 3 545
do 30 dni po terminie ptatnosci 298
od 31 do 60 dni po terminie ptatnosci 443
od 61 do 90 dni po terminie ptatnosci 180
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci 1128
od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci 207
powyzej 365 dni po terminie 1289
w tym przed terminem ptatnosci 36 325
do 30 dni przed terminem ptatnosci 4251
od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci 4016
od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci 2775
od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci 25 282

od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci -
powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci -
odpis aktualizujgcy 5201

Wartos¢ naleznosci handlowych brutto 45 070

NOTA 11 Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego oraz poprzedniego okresu
sprawozdawczego pozostate krétkoterminowe aktywa  finansowe obejmujg pozyczki
udzielone innym podmiotom o okresie zapadalnosci do roku od dnia bilansowego. Wykaz
udzielonych pozyczek krotkoterminowych przedstawia tabela:

Pozyczkobiorca Stopa na dzien:
procentowa 30.06.2018 31.12.2017

Home Credit Group Finanse i Nieruchomosci - 1343

Sp. 7 0.0. stata stopa

Murapol Czerwinskiego Sp. z 0.0. SK stata stopa 295 285
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Staromiejskie Apartamenty Sp. z o.0. stata sfopa - 2 450
Media Deweloper.pl Sp. z 0.0. stata stopa 258 250
Murager GMBH stata stopa 4241 3947
Murapol Radockiego Sp. z 0.0. stata sfopa - 3069
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 12 SK stata sfopa - 12013
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 4 SK stata sfopa - 9936
Turnkey - Home Design Sp. z 0.0. stata stopa - 11
Maijor Facility Management Sp. z o.0. stata stopa 78 128
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 7 SK stata stopa - 1680
Wybieram.to Sp. z 0.0. stata sfopa 233 154
Murascoft Limited stata stopa 383 355
Petrofox Sp. z 0.0. stata sfopa 21 26
MFM 2 Capital Sp. z 0.0. stata stopa 26 26
MFM 3 Capital Sp. z 0.0. stata stopa 26 20
MFM 4 Capital Sp. .z 0.0. stata stopa 26 26
MFM 5 Capital Sp. z 0.0. stata sfopa 26 26
MFM 6 Capital Sp. z 0.0 stata sfopa 26 26
Instal Lublin Sp. z 0.0. stata sfopa 3795 3088
Murapol Projekt Sp. z 0.0. SK stata stopa 1083 -
Pozostate 23 4
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (125) -
Razem 10416 38 861

W okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek krétkoterminowych w kwocie 30 tys. (6 miesiecy 2017 roku: utworzenie
odpisdw na kwote 30 tys. PLN). Utworzone odpisy aktualizujgce zostaty zaprezentowane w
wPozostatych kosztach operacyjnych)

NOTA 12 Rozliczenia miedzyokresowe

na dzien
Wyszczegédinienie 30062018  31.12.2017
Naktady na poczet planowanych inwestyciji 24142 36 202
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 353 6 900
Wartosé bilansowa na koniec okresu 31495 43103

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg naktady na projekty deweloperskie we wczesnym
stadium readlizacji, docelowo bedq podlega¢ fakturowaniu na spdtki celowe. Pozostate
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czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw obejmujg koszty rozliczane czasie, m. in.:
ubezpieczenia majgtkowe, samochoddw, koszty sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2017 roku Grupa nie utworzyta odpiséw
aktualizujgcych naktaddw na projekty deweloperskie.

NOTA 13 Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Na dzieh bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego suma srodkdw pienieznych Grupy
Kapitatowej obejmuje odpowiednio 11 232 tys. PLN. Na dzieh bilansowy poprzedniego okresu
sprawozdawczego suma Srodkdw pienieznych Grupy Kapitatowej obejmuje odpowiednio:
4 692 tys. PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania nie wystepuijqg.

NOTA 14 Kapitat podstawowy

na dzien
Wyszczegolnienle 30062018  31.12.2017
Liczba akcji w sztukach 40 800 40 800
Warto$¢ nominalna akgji (tys. PLN/akcje) 0,05 0,05
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2 040 2 040
Struktura kapitatu podstawowego na dzien 30.06.2018 roku

Wyszczegodlnienie Rodzaj Rodzaj ograniczenia Liczba akcji Wartosé
serii/emisji akciji praw do akcji (w sztukach) serii/emisji

wg wartosci

nominalnej
Akcje serii Al imienne  uprzywilejowane co do gtosu 8.200.000 410
Akcje serii A2 na okaziciela zwykte 2.000.000 100
Akcje serii B imienne  uprzywilejowane co do gtosu 9.800.000 490
Akcje serii C1 imienne  uprzywilejowane co do gtosu 16.000.000 800
Akcje serii C2 na okaziciela zwykte 4,000.000 200
Akcje serii D na okaziciela zwykte 800.000 40
Razem 40 800 000 2 040

Akcje serii A1, C1 oraz B uprzywilejowane sq co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje
przypadajqg 2 gtosy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.
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Emisja akciji

W okresie sprawozdawczym nie dokonano nowej emisji akciji.

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtosdw ma WZA

Imie i Nazwisko (nazwa) llosé akciji

llosé akciji

llos¢ gtosow % gltosow

uprzywilejowanych zwyklych na WZA
Predicto Sp.z 0.0. 10 200 000 1 800 000 22 200 000 29,68%
Estater Sp.z o.0. 10 200 000 1 800 000 22 200 000 29,68%
MICHAL DZIUDA 8 800 000 800 000 18 400 000 24,60%
Cavatina Sp.z o.o. 4 800 000 1 600 000 11 200 000 14,97%
Pozostali - 800 000 800 000 1,07%
Razem 34 000 000 6 800 000 74 800 000 100,00%
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w strukfurze akcjonariatu.
NOTA 15 Kapitaty zapasowe i rezerwowe
1. Pozostaty kapitat zapasowy
na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2018  31.12.2017
Kapitat na poczgtek okresu 358 602* 265 352
Podziat zysku za rok poprzedni 120 703 107 770
Przeksiegowanie kapitatu w skutek zmniejszenia liczby - (18 457)
jednostek w konsolidacii
Kapitat z wyceny opciji dla kadry kierowniczej - koszty okresu - 3937
Przeniesienie wyceny aktywdw finansowym w zwigzku ze 4793 4793
zmiang klasyfikacji w skutek wdrozenia MSSF 9
Zysk/strata ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych (3237) -
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 480 862 363 396

*przed przeksztatceniem

2. Kapitat z wyceny aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej

przez pozostate catkowite dochody

na dzien
Wyszczegédlnienie 30.06.2018 31.12.2017
Kapitat na poczgtek okresu (52 660)* (52 378)
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Wycena do warto$ci godziwej (51 191) 1397
Przeniesienie wyceny aktywow finansowym w zwigzku ze (4 793) (4 793)
zmiang klasyfikacji w skutek wdrozenia MSSF 9

Zysk/strata ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych (597) (1 679)
w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Wartos$é bilansowa na koniec okresu (109 242) (57 453)

*orzed przeksztatceniem

NOTA 16 Rezerwy irozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata aktualizacji wartosci rezerw z tytutu podatku
odroczonego, obnizajgc rezerwe o kwote 1 500 fys. PLN.

Ponadto w okresie sprawozdawczym, w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego,
Grupa dokonata nastepujgcych zmian w wartosci rezerw:

Zmiany okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Rezerwy krétkoterminowe Stan na Iwiekszenie Imniejszenie Stan na
01.01.2018 30.06.2018
Rezerwa na sprawy sqgdowe 2751 - - 2751

Pozostate rezerwy - - - -
Razem 2751 - - 2751

Zmiany w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017'r.

Rezerwy krétkoterminowe Stan na Iwiekszenie Imniejszenie Stan na
01.01.2017 31.12.2017
Rezerwa na sprawy sqgdowe 2270 579 (29) 2751

Pozostate rezerwy - - - -
Razem 2270 579 (99) 2751
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NOTA 17 Kredyty, pozyczki oraz pozostate zobowigzania

finansowe

1. Wykaz oprocentowanych kredytdw, pozyczek oraz pozostatych zobowigzan

finansowych

OKRES BIEZACY - dzier 30.06.2018

Kredytodawca/Nr umowy Stopa Wartosé Zobowigzanie
Pozyczkodawca procentowa bilansowa krétkoterminowe dlugoterminowe
30.06.2018
KREDYTY
Alior Bank- U0002588160059 WIBOR + marza 5000 5000 -
BS "Silesia™-001/16/369 WIBOR + marza 5254 3492 1762
SGB-Bank S.A.-OBRKK/1/2017/45713 WIBOR + marza 17 400 8 850 8550
SGB-Bank S.A.-OBRKK/11/2017/62063 WIBOR + marza 18 000 6 000 12 000
Alior Bank-U0003114418854 WIBOR + marza 92134 57 760 34374
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (785) - (785)
Koszty prowizji bankowych (761) - (761)
POZYCIKI
Murapol Projekt Spétka z ograniczong stata stopa 1106 - 1106
odpowiedzialno$cig DEWELOPER Sp k..
Murapol Projekt Spétka z ograniczong stata stopa 306 134 172
odpowiedzialnoscig 2 Sp k.
Murapol Wola Spétka z ograniczong stata stopa 20 500 20 500 -
odpowiedzialnoscig Sp k..
Abadon Real Estate S.A. stata stopa 13 968 13 664 305
Murapol Projekt Sp.z 0.0.14 Sp.k stata stopa 16214 16214 -
Murapol Projekt Sp.z 0.0.15 Sp k. stata stopa 11 431 11 431 -
Estater Sp.zo.0. stata stopa 10 000 10 000 -
Murapol Projekt Sp.zo.o. 1 Sp.k. stata stopa 14162 - 14162
Partner S.A. stata stopa 10 109 - 10 109
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 23 Sp k. stata stopa 71 71 -
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (209) (124) (84)
Koszty prowizji od pozyczek (529) (529) -
OBLIGACJE
Obligacje (SERIA R) WIBOR3M+ marza 22 707 22 707 -
Obligacje (SERIA'S) stata stopa 45 660 - 45 660
Obligacje (SERIAT) WIBOR3M+ marza 10072 7 546 2 526
Obligacje (SERIA U) WIBOR3M+ marza 5035 3 458 1576
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Obligacje (SERIA W) WIBOR3M+ marza 11882 9 882 2001
Obligacje (SERIA Z) WIBOR3M+ marza 13161 9810 3350
Obligacje (SERIA BA) stata stopa 28120 - 28120
Obligacje (SERIA BB) WIBOR3M+ marza 5293 - 5293
Obligacje (SERIA EA) WIBOR3M+ marza 4982 - 4982
Obligacje (SERIA GA) WIBOR3M+ marza 3317 - 3317
Obligacje (SERIA HA) WIBOR3M+ marza 2343 - 2343
Obligacje (SERIA IA) WIBOR3M+ marza 5105 - 5105
Obligacje (SERIA JA) stata stopa 5334 - 5334
Obligacje (SERIA KA) stata stopa 9610 - 9610
Obligacje (SERIA LA) stata stopa 3701 - 3701
Obligacje (SERIA MA) stata stopa 8281 - 8281
Koszty subskrypcji obligaciji (6018) (483) (5 535)
LEASINGI 1016 440 576
ROZRACHUNKI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWY CH 1120 1120 -
Razem 414 093 206 945 207 149

W celu prawidtowej prezentacji danych w bilansie zaprezentowano RMK z tytutu

nierozliczonych jeszcze prowizji od obligaciji w kwocie 6 018 tys. PLN, kredytdw w kwocie 761

tys. PLN oraz pozyczek w kwocie 529 tys. PLN.

Kredyty i obligacje oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza

Spdtke na ryzyko zmiany wartosci przeptywdw pienieznych w zaleznosci od zmiany stép

procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytdéw zaciggnietych przez

Spotke:

1.

kredyt w kwocie 25 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 28.02.2017 na finansowanie biezgcej

dziatalnosci. W 2017 r. sptacono kapitat kredytu w kwocie 4 200 tys. PLN, natomiast w
pierwszym potroczu 2018 r sptacono kapitat kredytu w kwocie 3 400 tys. PLN. Kwota

zobowigzania na dzieh 30.06.2018 r wynosi 17 400 tys. PLN. Ostateczny termin sptaty kredytu
przypada na 28.02.2020 .

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosciach Grupy oraz oswiadczenie o

poddaniu sie egzekucji Murapol S.A. do kwoty 37.500 tys. PLN, petnomocnictwo do

rachunku biezgcego prowadzonego w SGB Bank S.A.

kredyt w kwocie 5 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 05.06.2014 r. na finansowanie biezgcej

dziatalnosci. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu 26.10.2018 r. Kredyt oprocentowany jest

wedtug zmiennej stopy procentowe;.
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Labezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna do kwoty 7.500. tys. PLN, petnomocnictwo
do dysponowania srodkami na rachunku bankowym oraz innych rachunkéw bankowych
istniejacych lub jakie zostang otwarte w banku; poreczenie Murapol Projekt Sp. z 0.0. BBA
Spoétka Komandytowa oraz Murapol Wola Sp. z o.0. Sp. K. za zobowigzania udzielonego
kredytu, cesja z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, cesja cicha z wierzytelnosci
przysztych dotyczgcych sprzedazy lokali, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 k.p.c.

kredyt w kwocie 92 134 tys. PLN wykorzystany z uzyskanego limitu w kwocie 95 000 tys. PLN
(aneksem z dnia 30.01.2018 r zwiekszono limit z kwoty 45 000 tys. PLN)) zaciggniety w dniu
08.08.2016 r. na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu
07.12.2020 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe,.

Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do rachunku biezgcego Murapol S.A,
hipoteka umowna na tgczng kwote 147.450. tys. PLN, cesja z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci, zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych realizowanych przez spotki
celowe, na rzecz ktérych kredytobiorca udzielac bedzie pozyczek, cesja praw i naleznosci
z tyt. umdw pozyczek udzielonych przez kredytobiorce na rzec spdtek celowych,
poreczenie kazdej spdtce celowej na rzecz ktérych Kredytobiorca udzieli pozyczek
wyptaconych z kredytu, poreczenie Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0. Sp. K., poreczenie
Murapol Projekt 26 Sp. z 0.0., poreczenie Murapol Smidowicza Sp. z 0.0., poreczenie
Murapol Projekt Sp.z0.0. 3 Sp. K., poreczenie Murapol Projekt Sp.z 0.0.24 Sp. K., poreczenie
Murapol Projekt Sp. z 0.0. Deweloper Sp. K., poreczenie Murapol Projekt 38 Sp. z 0.0.,
poreczenie Murapol Projekt 39 Sp. z 0.0., poreczenie Murapol Staromiejskie Apartamenty
Sp. z 0.0., poreczenie Murapol Projekt Sp. z 0.0. 23 Sp. K., odwiadczenie o poddaniu sie
egzekuciji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego kredytobiorcy i poreczycieli.

kredyt w kwocie 7 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 27.12.2016 r. na finansowanie biezgcej
dziatalnosci, w tym udzielanie pozyczek na rzecz jednostek wchodzgcych w sktad
holdingu. Saldo kredytu na dzieh 30.06.2018 . wynosi 5 254 tys. PLN. Sptata kredytu zakorhczy
sie w dniu 26.12.2019 .

ZLabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do wysokosci 11 900 tys. PLN,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Murapol Projekt Sp. z 0.0. 11 Sk. o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji GPDP Finanse Sp. z 0.0., pethnomocnictwo do rachunku biezgcego
prowadzonego w SBS SILESIA,

kredyt w kwocie 20 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 28.11.2017 na finansowanie realizaciji
inwestycji zlokalizowanej w Toruniu przy ulicy Strobanda 11 i 13. Saldo kredytu na dzien
30.06.2018 wynosi 18 000 tys. PLN. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu 27.11.2020 r.

Labezpieczeniem kredytu jest: petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy,
petnomocnictwo wierzytelnosci z rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w
PLN, proporcjonalnie do udziatu tego Banku w kredycie, oswiadczenia Kredytobiorcy
tozone w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1 pkf 5 k.
p. c. do kwoty 22.500 tys. PLN na rzecz Bl, do kwoty 2.250 tys, PLN na rzecz Banku
Udzielajgcego (BU)1 oraz do kwoty 5.250 tys. PLN na rzecz BU2, uprawniajgcego kazdy z
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Bankéw do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnos$ci w terminie 3 lat od daty

ostatecznej sptaty kredytu, oswiadczenia kazdego wtasciciela/ uzytkownika wieczystego

nieruchomosci ztozone w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji na w trybie
art. 777 par 1 pkt 6 k. p. c. do kwoty 22.500 tys. PLN na rzecz Bl, do kwoty 2.250 tys. PLN na
rzecz BU1 oraz do kwoty 5.250 tys.PLN na BU2, uprawniajgcego kazdy z Bankdéw do ztozenia

whniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie 3 lat od daty ostatecznej sptaty

kredytu, hipoteki, 3 weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

Ponizej przedstawiono pozostate informacje na temat obligacji wyemitowanych przez spbtke:

obligacje serii R o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych, obligacje
seri R sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MUR1018.
Termin realizaciji przypada na 19.10.2018 r.

obligacje serii S o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska,
obligacje serii S sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizacji przypada na 31.08.2019 r.

obligacje serii T o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych,
obligacje serii T sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MUR1019.
Termin realizacji przypada na 31.10.2019 r.

obligacje serii U o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych,
obligacje serii U sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdéw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MU11019.
Termin realizacji przypada na 28.10.2019 r.

obligacje serii W o warto$ci nominalnejl 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnhim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych,
obligacje serii W sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MUR0220.
Termin realizacji przypada na 22.02.2020 r.

obligacje serii Z o wartoéci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych,
obligacje serii Z sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MUR0320.
Termin realizacji przypada na 29.03.2020 r.

obligacije serii BA o wartoéci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw Warto$ciowych,
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obligacije serii BA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 30.06.2020 r.

obligacije serii BB o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii BB sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 28.02.2021 r.

obligacije serii EA o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacje serii EA sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 30.04.2021 r.

obligacije serii GA o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacje serii GA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdéw Ustawy
o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 31.05.2021 r.

obligacje serii HA o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda, z okresem wykupu 4-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii HA sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdéw Ustawy
o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 19.02.2022r.

obligacije serii IA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacje serii IA sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 30.06.2021 r.

obligacje serii JA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 4-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii JA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 30.03.2022 .

obligacje serii KA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 2-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii KA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizacji przypada na 23.03.2020 r.

obligacije serii LA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 2-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii LA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 27.04.2020 r.

obligacje serii MA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 2-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Polski Dom Maklerski S.A., obligacje serii MA sg
obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin
realizacji przypada na 27.05.2020 .
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W  zwigzku z otrzymanymi, w okresie sprawozdawczym, przez spodtke zgdaniami

przedterminowego wykupu obligacji serii T, U, W oraz Z, w biezgcym okresie dokonano

reklasyfikacji zobowigzanh z tytutu emisji w/w obligacji do krétkoterminowych:

7 466 szt. obligacji serii T o tgcznej wartoéci nominalnej 7 446 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 0,5 tys,PLN

3 421 szt. obligaciji serii U o tgcznej wartoéci nominalnej 3 421 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 37 tys. PLN,

9 815 szt. obligaciji serii W o tgcznej wartosci nominalnej 9 815 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 67 tys.PLN,

9 795 szt. obligacji serii Z o tgcznej warto$ci nominalnej 9 795 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 15 tys. PLN.

OKRES POROWNAWCTZY - na dzieh 31.12.2017

Kredytodawca/Nr umowy Stopa Wartosé Zobowigzanie
Pozyczkodawca procentowa bilansowa  krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2017

KREDYTY
Alior Bank- U0002588160059 WIBOR + marza 5018 5018 -
BS "Silesia"-001/16/369 WIBOR + marza 7 000 3684 3316
SGB-Bank S.A.-OBRKK/1/2017/45713 WIBOR + marza 20 866 7 466 13 400
SGB-Bank S.A.-OBRKK/11/2017/62063 WIBOR + marza 20 058 4058 16 000
Alior Bank-U0003114418854 WIBOR + marza 38225 155 38071
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (674) - (674)
Koszty prowizji bankowych (687) - (687)
POZYCIKI
Murapol Invest Sp. z.0.0. GDA S.K.A. stata stopa 5294 5294 -
Partner S.A. stata stopa 9 598 9 598 -
Murapol Projekt Sp.z 0.0. DEWELOPER Sp.k. stata stopa 6 056 6 056 -
Murapol Projekt Sp.zo.0.2 Sp k. stata stopa 14 160 14 160 -
Murapol Wola Sp.z 0.0. Sp.k. stata stopa 22 097 22 097 -
Murapol Invest GDA Il Sp.k. stata stopa 962 962 -
Abadon Real Estate S.A. stata stopa 80317 80317 -
Murapol Projekt Sp.zo.o. 14 Sp k. stata stopa 15 657 15 657 -
Murapol Projekt Sp.z 0.0.15 Sp k. stata stopa 12 003 12 003 -
Estater Sp.z o.o0. stata stopa 10 084 10 084 -
Aoram Sp .z 0.0. stata stopa 38788 - 38788
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Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (2112) (13) (2 100)
Koszty prowizji od pozyczek (576) - (576)
OBLIGACUE

Obligacje (SERIA P) WIBOR 3M+marza 30279 30279 -
Obligacje (SERIA R) WIBOR 3M+marza 22 686 22 686 -
Obligacje (SERIAS) Stata stopa 45 585 - 45 585
Obligacje (SERIAT) WIBOR 3M+marza 10 052 - 10052
Obligacje (SERIA U) WIBOR 3M+marza 5025 - 5025
Obligacije (SERIA W) WIBOR 3M+marza 11820 - 11820
Obligacje (SERIA Z) WIBOR 3M+moarza 13154 - 13154
Obligacje (SERIA BA) Stata stopa 28 159 - 28 159
Obligacje (SERIA BB) WIBOR 3M+marza 5358 - 5358
Obligacje (SERIA EA) WIBOR 3M+marza 4988 - 4988
Koszty subskrypcji obligacji (5708) (2 922) (2 786)
LEASINGI 959 371 588
ROZRACHUNKI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWY CH 541 541 -
Razem 475 030 247 549 227 481

2. Struktura zapadalnosci zobowigzan finansowych

Wartos$é bilansowa

zobowiqzania na dzien

Wartosé bilansowa
zobowiqzania na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017

Kredyty, w tym 136 242 89 806
Kredyty krétkoterminowe 81102 20 381
Kredyty dtugoterminowe, w tym: 55140 69 425
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 52 686 58 575
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 2 454 10 850
- ptatne powyzej 5 lat - -
Pozyczki, w tym 97 130 212 327
Pozyczki krotkoterminowe 71 362 176 214
Pozyczki dlugoterminowe w tym: 25768 36 113
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 24 186 -
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 1 582 36113
- ptatne powyzej 5 lat - -
Obligacje, w tym 178 585 171 398
Obligacje krétkoterminowe 52 921 50 043
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Obligacje dtugoterminowe, w tym: 125 664 121 355
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 99 290 59 739
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 26 374 61 616
- ptatne powyzej 5 lat - -
Leasing, w tym 1016 959
Leasing krétkoterminowy 440 371
Leasing diugoterminowy, w tym: 576 588
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 576 588

- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat - _

- ptatne powyzej 5 lat - -

Instrumenty dtuzne, w tym 1120 541

Instrumenty dluzne krétkoterminowe 1120 541

Instrumenty dtuine dtugoterminowe, w tym: - -

- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat - -

- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat - -

- ptatne powyzej 5 lat - -

Wartosé bilansowa na koniec okresu 414 093 475030

3. Emisja, wykup dtuznych papieréw wartosciowych

W okresie é miesiecy 2018 roku Grupa wyemitowata nastepujgce obligacje:

obligacje serii GA o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 3.322 szt., z
okresem wykupu 3-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii GA sqg obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 31.05.2021r.

obligacje serii HA o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 23.300 szt., z
okresem wykupu 4-lethim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii HA sq obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 19.02.2022r.

obligacje serii IA o wartoéci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 5.111 szt., z
okresem wykupu 3-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii IA sq obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 30.06.2021r.

obligacje serii JA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 5.336 szt., z
okresem wykupu 4-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii JA sg obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 30.03.2022r.

obligacje serii KA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 9.617 szt., z
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okresem wykupu 2-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii KA sq obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 23.03.2020r.

obligacje serii LA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 3.704 szt., z
okresem wykupu 2-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii LA sg obligacjomi niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 27.04.2020r.

obligacje serii MA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 8.252 szt. z
okresem wykupu 2-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Polski Dom Maklerski S.A.,
obligacije serii MA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy
o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 27.05.2020 r.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa dokonata wykupu nastepujgcych obligacii:

obligacije serii P o tqcznej wartosci nominalnej 30 000 tys. PLN,

Po okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ofrzymata zgdania przedterminowego

wykupu obligacii serii:

7 466 szt. obligacii serii T o tgcznej wartosci nominalnej 7 446 tys. PLN,
3 421 szt. obligaciji serii U o tgcznej warto$ci nominalnej 3 421 tys. PLN,
9 815 szt. obligacji serii W o tgcznej warto$ci nominalnej 9 815 tys. PLN

9 795 szt. obligacii serii Z o tgcznej wartosci nominalnej 9 795 tys. PLN.

wykup | franszy nastgpit dnia 9 sierpnia 2018 roku, Il transzy nastgpit dnia 16 sierpnia 2018 .

NOTA 18 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

na dzien

Wyszczeg6inienie 30.06.2018  31.12.2017

Zobowigzania handlowe 5674 8143
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym 36 999 68 044
z tytutu wynagrodzen 131 97
z tytutu podatkdw (poza CIT) 4065 25
zobowiqgzania z tyt. cet, ubezpieczen i innych swiadczenh 92 80
Zobowigzania ze spdtkami wewnatrz holdingu z tyt. zaliczek 21 058 55 536

od klientéw
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zobowiqgzanie z tyt. zakupu wierzytelnosci - 7 000
rozrachunki z FIZ XXV 9963 -
Inne 1689 5307
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4 686 5395
Wartos$é bilansowa na koniec okresu 47 359 81 582

Pozostate zobowigzania, to zobowigzania krétkoterminowe, wymagalne w okresie ponizej 12

miesiecy. Na kwote 36 999 tys PLN sktadajq sie zobowigzania ze spdtkami wewnagtrz holdingu z

tyt. zaliczek od klientéw w wysokosci 21 058 tys PLN, wobec ktérych nie istnieje ryzyko
postawienia ich w stan wymagalnosci, nie maja one negatywnego wptywu na ocene

ptynnosci. Rozrachunki z FIZ XXV zostaty uregulowane w terminie do 30 lipca 2018 r.

Zarzgd Jednostki dominujgcej uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich

wartoéci godziwej. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sq oprocentowane i majg

zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 7 do 360 dni.

Struktura wiekowania zobowigzan handlowych kwota zobowigzan

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wartosé netto:

w tym po terminie ptatnosci
do 30 dni po terminie ptatnosci
od 31 do 60 dni po terminie ptatnosci
od 61 do 90 dni po terminie ptatnosci
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci
od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci
powyzej 365 dni po terminie

w tym przed terminem ptatnosci
do 30 dni przed terminem ptatnosci
od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci
od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci
od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci
od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci
powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci

5674

654
173
6
13
18
445

5020
2 463
643
550
319

1046
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NOTA 19 Podatek dochodowy

1. Biezgcy podatek dochodowy

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Biezqcy podatek dochodowy:
biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1123) (250)
wykazane w rachunku zyskdw i strat
Odroczony podatek dochodowy:
Iwigzany z powstawaniem i odwrdceniem sie réznic 3774 31
przejsciowych
Obciqzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 2 651 (220)
strat
2. Odroczony podatek dochodowy
Na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym
- kredyty kapitalizowane na zapasach ( towary i 73 73
produkcja w toku)
- odsetki naliczone 277 693
- kary umowne 75 76
- réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a 193 217
bilansowq
- szacunek przychodu z tytutu rekalkulacii ustug - 1293
zarzgdczych iinnych
- szacowany przychdd z tytutu wywtaszczenia 266 266
nieruchomosci gruntowych
- pozostate (w tym: koszty subskrypcji obligacii, prowizje 805 567
bankowe)
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 14688 3184
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym
- naliczone niezaptacone odsetki 896 1946
- wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptathe w 13 14
nastepnych okresach
- odpisy aktualizujgce zapasy 1 602 1 604
- odpisy aktualizujgce naleznosci 931 931

49 |Strona



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

- szacowany przychdd z tytutu wywtaszczenia 266 266
nieruchomosci gruntowych

- rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 815 648
- dyskonto od obligagji 478 317
- straty z lat ubiegtych 1399 2310
- strata na dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2018 3904 -
- pozostate aktywo 175 172
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 10 480 8 206
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1 688 3184
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 10 480 8 206

Iwazywszy, ze jednostka dominujgca Murapol kontroluje polityke spoétek, w ktérych dokonat
inwestycji dotyczgcg dywidend i jest w stanie kontrolowac terminy odwracania rdznic
przejsciowych zwigzanych z tymi inwestycjami, a ustalenie kwoty podatku dochodowego do
zaptaty kiedy réznica sie odwrdci nie jest mozliwe ze wzgleddw praktycznych, zgodnie z MSR
12 art. 40, jednostka dominujgca Murapol odstgpit od tworzenia rezerwy na podatek
dochodowy od zyskéw z inwestycji w spotki projektowe poza FIZ.

Ponadto, inwestycje w certyfikaty posiadane przez Jednostke dominujgcq w FlZ-ach oraz akcje
w spotkach gietdowych sg wyceniane do warto$ci godziwej zgodnie z MSSF 9. Podatek
dochodowy od tych wycen jest rozliczany w momencie realizacji zyskéw z inwestyciji. W
zwigzku z faktem, iz jednostka dominujgca Murapol kontroluje moment realizacji inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne FIZ oraz spotki gietdowe, a zatem kontroluje terminy odwracania réznic
przejsciowych z wycen, oraz w zwigzku z tym, ze rdznice te nie zostang zrealizowane w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysztosci, zgodnie z MSR 12, art. 39, nie tworzy rezerwy na podatek odroczony
od wyceny tych inwestycji.

NOTA 20 Przychody operacyjne

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy zgodnie z ponizszg

tabelq:
za okres
Przychody ze sprzedazy :qn;::eﬁsg?r/\e faféisc'fgrfe
30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy produkidéw, w tym - 324
sprzedaz wyrobdw (mieszkan ) - 324
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym 45 428 16 326
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przychody ze sprzedazy ustug zarzgdzania 20 032 11 301
przychody ze sprzedazy naktaddw inwestycyjnych 15355 5025
przychody z tyt. ustugi przejecia dtugu 10 041 -
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: - -
tfowary - _
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1 10 051
Razem, w tym: 45 428 26 701

W okresie sprawozdawczym Grupa Murapol S.A. uzyskata nastepujgce zyski/straty z inwestyciji:

za okres
Zyski/straty z inwestycji w podziale na kategorie aktywéw zzkm;:ff::e zzﬂzzicn’;
30.06.2018 30.06.2017

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 35 388 96 438
wynik finansowy

Zyski z inwestyciji 83 322 124 757
Straty z inwestyciji (47 933) (28 320)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zyski z inwestycji - -
Straty z inwestyciji - -
Nieruchomosci inwestycyjne (59) 479
Zyski z inwestyciji 1 10 051
Straty z inwestyciji (59) (? 573)
Razem 35 330 96 901

NOTA 21 Koszty operacyjne

W okresie sprawozdawczym Grupa Murapol S.A. poniosta koszty wtasne sprzedazy zgodnie z

ponizszg tabelq:

za okres

Wyszczegdlnienie 6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017

Koszt wtasny sprzedazy, w tym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - 425
Koszt wtasny sprzedanych ustug 12 380 3 551
Koszt wtasny sprzedazy naktaddw inwestycyjnych 15332 5025
Koszt wtasny ustugi przejecia dtugu 10 195 -
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Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych i 59 9 573
innych inwestycji dtugoterminowych
Koszt sprzedanych towardw - -

Razem koszty wtasne sprzedazy 37 966 18 574

NOTA 22 Przychody i koszty finansowe

za okres
Wyszczegélnienie 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017

Przychody finansowe, w tym 3810 4 531
Odseftki 2 828 2248
Dodatnie réznice kursowe 279 21
Umorzenie pozyczki w zwigzku z likwidacjq spdtki celowej - 1819
Inne 703 442
Koszty finansowe, w tym 20 981 10 139
Koszty z tytutu odsetek kredytdw i pozyczek 11 041 4264
Koszty z tytutu odsetek od obligacji 5756 3935
Koszty z tytutu odsetek leasingu 19 12
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan 72 60
Ujemne réznice kursowe 26 90
Koszty z tytutu wyceny instrumentdw pochodnych 704 -
Koszty rozliczenia dyskonta od obligacii 849 487
Pozostate: wartos¢ dyskonta, wycena poz.instr.fin. 2514 334
Razem przychody (koszty) finansowe (17 170) (4 651)

R&znica w pozycji: odsetki od pozyczek i kredytdw w okresie poréwnawczym wynika z zmiany
prezentacji. Zmiana prezentaciji jest konsekwencjqg zakwalifikowania inwestycji w GPDP Finanse
Spz 0.0. jako dziatanos¢ zaniechang. W zwigzku z tym w okresie poréwnawczym koszty odsetek
od pozyczki z tej inwestycji w kwocie 957 tys. PLN zostaty przekwalifikowane do dziatalnosci
zaniechane.

NOTA 23 Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach
przychodow i kosztow

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w stosunku do 6 miesiecy 2017 roku istotne zmiany w
poszczegdlnych pozycjach przychoddw oraz kosztdw wystgpity w zakresie:
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¢ Przychody operacyjne:
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug zarzgdzania w | potroczu 2018 roku w stosunku do |
poétrocza 2017 roku jest wynikiem wzrostu skali dziatalnodci zwigzane] obstugqg inwestycji
deweloperskich holdingu Murapol.

Zyski z inwestycji (wyceny)

Segment deweloperski w pierwszym potroczu 2018 roku zanotowat wynik na podobnym

poziomie w stosunku do pierwszego pdtrocza 2017 roku.

Segment doradczo-wykonawczy oraz segment inwestycyjny- w ramach wdrozenia, od 1
stycznia 2018 roku, MSSF 9, dokonano reklasyfikacji niektérych aktywdw tych segmentéw z

pozycji aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy do
aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Tym samym wynik wyceny w pierwszym podtroczu 2018 roku dla zreklasyfikowanych aktywow,
prezentowany jest w pozostatych catkowitych dochodach. Czynnikiem ksztattujgcym wynik w
pierwszym pdétroczu 2018 r sg zmiany notowan kurséw akcji wycenianych aktywdw.

o Koszty operacyjne

Kosztow wtasnych sprzedazy

Wzrost kosztu wtasnego sprzedazy jest konsekwencija wzrostu przychoddw ze sprzedazy ustug.
¢ Koszty finansowe

Wzrost w | pdtroczu 2018 roku w stosunku do | pdtrocza 2017 roku jest pochodng realizowanej
w drugiej potowie 2017 roku strategii inwestycyjnej, majgcej bezposredni wptyw na poziom
zadtuzenia w tym okresie.

NOTA 24 Wybrane pozycje sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Ponizsza tabela wyjasnia pozycje w sprawozdania z przeptyw pienieznych:

Korekty zmian stanéw pozyciji operacyjnych w zwigzku z za okres
transakcjami pomiedzy segmentami rachunku przeptywéw zzkm;:sc'f::e
pienieznych (m.in. kompensaty) 30.06.2018
kompensata zobowigzania z tyt. pozyczki otrzymanej od Aoram (39 824)

Sp.z 0.0. z naleznosciq z tyt. sprzedazy akcji Skarbiec S.A.

kompensata naleznosci z tytutu wptaty zaliczki na zakup gruntu z (3567)
powstaniem naleznosci z tytutu pozyczki od spdtki powigzanej
ktéra finalnie przystepuje do zakupu nieruchomosci gruntowej
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kompensata naleznosci z tytutu wptacone zaliczki na ustugi od (500)
Eurolink Spz 0.0. Indeco Spk a zobowigzaniem z tyt. pozyczki

otrzymanej od Abadon Real Estate wskutek umowy zakupu

gruntu gdzie zabezpieczeniem jest zobowigzanie wobec Eurolinjk

Kompensata naleznosci z tytutu wykupu certyfikatdw FIZ z (44 835)
zobowigzaniem z tytutu objecia obligacji wyemitowanych przez
Murapol Wola House Sp.z o.0.

Razem (88 726)

NOTA 25 Dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 24 stycznia 2018 r. zostata podjeta przez Murapol S.A. decyzja w przedmiocie
wszczecia procedury przewidzianej w tresci art. 516 K.S.H., polegajgcej na potgczeniu w trybie
uproszczonym spotki GPDP Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, jako spdtki w ktdrej
Murapol S.A. posiada 100 % udziatéw, poprzez przeniesienie catego majgtku GPDP Finanse. W
wyniku tej decyzji, aktywa i pasywa zwigzane z inwestycjg w GPDP Finanse Sp. z o.0.
wyodrebniono do dziatalnosci zaniechane;.

1. Gtéwne grupy aktywow i zobowigzan zakwalifikowanych do
dziatalnosci zaniechanej

na dzien
Wyszczegélnienie 30.06.2018 31.12.2017
AKTYWA
Aktywa Trwate 32 039 32 039
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 32 039 32039
wynik finansowy
Aktywa obrotowe - 629
Naleznosci z tytutu towardw i ustug - 629
Razem aktywa wchodzgce w skiad grupy do zbycia 32 039 32 668
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe 30 634 29 677
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 30 634 29 677
Zobowiqzania krétkoterminowe - -
Razem zobowiqgzania wchodzgce w sktad grupy do 30 634 29 677
zbycia
AKTYWA NETTO 1 405 2 991
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2. Lysk netto z dziatalnosci zaniechanej

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

PRZYCHODY / KOSZTY FINANSOWE (957) (957)

koszty finansowe z tytutu odsetek od pozyczek (957) (957)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM Z DZIALtALNOSCI ZANIECHANE) (957) (957)
ZYSK NETTO Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ (957) (957)

3. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017

Wyszczegdlnienie

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 629 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

ZANIECHANEJ 629 -

W zwiqzku z decyzja potgczenia Murapol S.A. przejmie caty majgtek spdtki GPDP Finanse Sp. z
0.0., W tym dojdzie do wzajemnego rozliczenia pozyczek (Murapol S.A. posiada zobowigzanie
z tyt. pozyczki od GPDP Finanse Sp. z 0.0.). Z tego wzgledu aktywa w postaci posiadanych
udziatdw i pasywa w postaci zobowigzania z tyt. pozyczki otrzymanej od GPDP Finanse Sp. z
0.0., dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano jako aktywa netto.

NOTA 26 Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczqce zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

za okres
Zysk 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Zysk netto okresu danego roku dla celdw wyliczenia zysku 23 960 92174
na jedng akcje podlegajgcy podziatowi miedzy
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 40 800 000 40 594 475
Zysk netto przypadajqgcy na jednq akcje danego roku 0,59 2,27

podlegajqcy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

Efekt rozwodnienia potencjainej liczby akcji zwyktych:
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Opcje na akcje 400 000 400 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb 41 200 000 40 994 475
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje)

Rozwodniony Zysk netto na jedng akcje zwykiq 0,59 2,25
przypadajgcy na jednostke dominujgcq

NOTA 27 Sezonowos¢ dziatalnosci

Grupa nie odnotowuje znaczgcych zmian w poziomie przychoddw i kosztéw w
poszczegdlnych okresach roku ze wzgledu na sezonowos$¢. Zmiany w poziomie przychoddw i
kosztdw wynikajq ze zmiany strategii dziatania.

NOTA 28 Segmenty dziatalnosci

Grupa Murapol S.A. za pierwsze poétrocze 2018 roku obejmuje Murapol S.A. jako Jednostke
Dominujgcqg oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski. Murapol S.A. jest podmiotem
wielosegmentowym, odpowiednio zaalokowanym do wszystkich segmentdéw operacyjnych
i funkciji korporacyjnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych sq spdjne z politykg
rachunkowosci Grupy kapitatowe;.

Grupa posiada biura w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu, Poznaniu, Toruniu, Bielsku-Biatej,
Gdansku, Katowicach i Tychach. Wyniki segmentéw operacyjnych oraz funkcji
korporacyjnych to wyniki wygenerowane bez alokacji przychoddw i kosztéw finansowych oraz
kosztow z tytutu podatku dochodowego. Zarzgd MURAPOL S.A . oceniajg wyniki finansowe
segmentdw na podstawie wyniku z dziatalnosci operacyjnej segmentu powiekszonego
o amortyzacije (EBITDA) i decydujqg o przydziale zasobow.

Przychody z ftransakcji z podmiotami zewnetrznymi i fransakcje miedzy segmentami
realizowane sg na warunkach rynkowych. Przychody zewnetrzne segmentu przedstawiane
Zarzgdowi sg wyceniane w sposdb spdjny z zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw.

W zwigzku z rozwojem Grupy Murapol oraz zmiang strategii w 2016 roku w kwestii podejscia do
spdtek ustugowych dokonano zmian w wyrdznionych segmentach. Obecnie funkcjonujg 3
segmenty gtéwne (deweloperski, doradczo ustugowy i inwestycyjny) oraz jeden pomocniczy
(zarzgdczy).

W ramach segmentu deweloperskiego grupa Murapol dokonuje inwestycji w szczegdlinosci w
inwestycje w certyfikaty inwestycyjne, inwestycje w udziaty i akcje lokat, inwestycje w
nieruchomosci. W ramach tego segmentu grupa Murapol jako gtéwny determinant decyzji
wskazuje warto$¢ godziwq i ryzyko zwigzane z lokatami.
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W ramach segmentu doradczo - wykonawczego Murapol inwestuje w spotki nakierowane na
obstuge projektdw realizowanych w ramach segmentu deweloperskiego oraz na realizacje
sprzedazy do podmiotdw zewnetrznych. W przeszto$ci w segmencie tym pokazywane aktywa
pomocnicze przy dziatalnosci deweloperskiej, ktére obecnie skupione sg w Grupie Abadon
Real Estate.

W ramach segmentu inwestycyjnego Murapol prezentuje pozostate inwestycje, to jest
fundusze, gdzie Murapol we wspdtpracy z wiodgcymi polskimi TFI, tworzy fundusze inwestycyjne
zamkniete, ktérych certyfikaty inwestycyjne stanowiqg atrakcyjng forme lokowania nadwyzek
finansowych zaréwno dla inwestorow indywidualnych, jak i instytucjonalnych.

W segmencie zarzgdczym prezentowane sqg koszty funkcjonowania Grupy Murapol, ktérych
nie mozna przypisaé do zadnego innego segmentu. Segment ten sktada sie z prezentowanych
w przesztosci segmentu zarzgdczego i funkcji korporacyjnych.

Podstawowe informacije ekonomiczne dotyczgce segmentdw dziatalnosci Grupy MurapolS.A.:
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Od 01.01.2018 do 30.06.2018 Segment deweloperski Segment doradczo Segment Funkcje zarzgdcze Wytqgczenia Razem
wykonawczy inwestycyjny

Dziatalnosé inwestycyjna 34 527 - 862 - - 35 388
Sprzedaz zewnetrzna - 45 428 - - - 45 428
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy ogétem 34 527 45 428 862 - - 80816
Koszly operacyjne ogétem (59) (37 907) - (1717) - (39 683)
Pozostate przychody operacyjne - 1510 - 43 (11) 1 543
Pozostate koszty operacyjne - (3211) - (44) 11 (3 244)
Zysk/strata operacyjna segmentu 34 448 5821 862 (1718) - 39 432
Przychody i koszty finansowe netto - - - (17 170) - (17 170)
Zysk przed opodatkowaniem 34 468 5821 862 (18 889) - 22 262
Podatek dochodowy - 2 651 2 651
Zysk netto 34 4468 5821 862 (16 238) - 24 912
Amortyzacja - 808 - - - 808
EBITDA 34 468 6 629 862 (1718) - 40 240

od 01.01.2017 do 30.06.2017 Segment deweloperski Segment doradczo  Segment inwestycyjny Funkcje zarzqgdcze Wytqczenia Razem

wykonawczy

Dziatalnosé inwestycyjna 33624 70012 (7 214) - - 96 423
Sprzedaz zewnetrzna 10375 16 326 - - - 26 701
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy ogétem 44 000 86 338 (7 214) - - 123 124
Koszty operacyjne ogétem (9 997) (8 574) - (6 466) - (25 039)
Pozostate przychody operacyjne - 2672 - - (1 2 662
Pozostate koszty operacyjne - (2776) - . 11 (2765)
Zysk/strata operacyjna segmentu 34 002 77 659 (7 214) (6 468) - 97 981
Przychody i koszty finansowe netto - = - (5 607) - (5 607)
Zysk przed opodatkowaniem 34 002 77 659 (7 214) (12 073) - 92374
Podatek dochodowy - = = 220 - 220
Zysk netto 34 002 77 659 (7 214) (12 293) - 92 154
Amortyzacja - 562 - 562
EBITDA 34002 77 659 (7 214) (5904) - 98 543
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Na dzien 30.06.2018 Segment deweloperski Segment doradczo Segment inwestycyjny Funkcje zarzgdcze Wytqgczenia Razem
wykonawczy
Aktywa ‘ 354 970 142 571 79 802 274 623 (832) 851134
Zobowiqzania | 465 927 (35) 465 891
Kapitat wtasny | 354 970 142 571 79 802 (191 304) (797) 385242
Na dzien 31.12.2017 Segment deweloperski Segment doradczo  Segment inwestycyjny Funkcje zarzqgdcze Wytqczenia Razem
wykonawczy
Aktywa 318 510 195016 192 907 274 521 (2 095) 978 859
Zobowiqzania 542788 (1298) 541 489
Kapitat wtasny | 318 510 195016 192 907 (268 267) (797) 437 370
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NOTA 29 Zobowigzania warunkowe oraz niewykazywane
zobowigzania umowne

Zobowigzania warunkowe na dzieh
30.06.2018 31.12.2017

Wystawione weksle jako gwarancja wykonania umowy 9200 9320
handlowej

Weksle dotyczgce zabezpieczenia zobowigzanh kredytowych 10 376* -*
Poreczenia dotyczgce zobowigzan handlowych na rzecz spdtek 27 183 40 483
zaleznych

Poreczenia sptaty zobowigzan z Umowy o finansowanie 115300 99 300
dostawcow

Poreczenia dotyczgce zobowigzanh kredytowych na rzecz spotek 21 821 16 367
zaleznych

Poreczenie dotyczgce umédw sprzedazy wierzytelnosci 364019 266 987
Gwarancje 2 355 2 355
Zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie sptaty obligacii 32850 14 400
Razem zobowiqgzania warunkowe 583 104 449 212

Ze wzgleddw praktycznych nie zostaty ujawnione czynniki niepewnosci co do roztozenia w
czasie poszczegdlnych zobowigzan warunkowych.

* Wykazana warto$¢ to suma wekslowa przekraczajgca warto$é zobowigzania finansowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym.

W  sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres (wraz z danymi porédwnawczymi)
zaprezentowane sqg zobowigzania warunkowe wynikajgce z umdw zawartych przez Murapol
S.A. i spotki objete konsolidacjq, co stanowi zmiane w stosunku do prezentaciji w poprzednich
sprawozdaniach, gdzie zobowigzania warunkowe obejmowaty takze zobowigzania
wynikajgce z umdw zawartych przez spotki powigzane, nie objete konsolidacjqg przez Murapol
S.A., a bedgce inwestycjami.

NOTA 30 Cele i zasady zarzgdzaniem ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do
opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i prezentujq
ponizsze zatozenia.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Murapol S.A., nalezqg kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, pozyczkii srodki
pieniezne. Gtdwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie Srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa posiada tez inne
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insfrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre
powstajg bezposdrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Grupe Murapol S.A.
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnosciq oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te
zostaty w skrocie omdwione ponizej. Spdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczqgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.

4. Rodzaje ryzyk

Ryzyko kursowe

Spoétka nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz transakcii typu forward w celu ograniczenia
ryzyka kursowego. Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spodtke sq: pozyczki (pozostate aktywa
finansowe), gotdwka na rachunkach bankowych, naleznosci handlowe i pozostate z ktdrymi
zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spdtka w zwigzku z
posiadanymi aktywami finansowymi. Spdtka zawiera transakcje wytqcznie z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytdéw
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Gtéwne ryzyko kredytowe Spdtki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi i
pozyczkami (pozostate aktywa finansowe). Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami
netto, po pomniejszeniu o odpisy akfualizujgce, oszacowane przez kierownictwo na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuaciji ekonomicznej.

Pozyczki zaprezentowanie w pozycji pozostatych aktywdw finansowych sg w catosci
wymagalne po dniu 30.06.2018 r. co jest efektem biezgcej analizy finansowej
pozyczkobiorcdw. Majgc na uwadze powyzsze Zarzqad uznat, ze aktywa te nie wykazujg
zZnacznego pogorszenia jakosci i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci. Dodatkowo
podano informacje, o wartosci pozyczek o okresie zapadalnosci do roku od dnia bilansowego
(NOTA 11), oraz wartosci pozyczek o terminie zapadalnosci powyzej roku od dnia bilansowego
(NOTA 8). W ocenie Zarzqdu szczegdtowe informacje na temat pozyczkobiorcédw, z ktdérych
91% stanowiq spodtki celowe, realizujgce (lub powotane do realizacii) projekty deweloperskie
potwierdza jakos¢ kredytowq tych aktywow.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spdiki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej
tych instrumentdw.
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Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdfki jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem
ekspozycji kredytowej na duzq liczbe odbiorcdw.
Ryzyko zwiqzane z ptynnoscig

Spobtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zardbwno inwestycii
jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciq finansowania,
poprzez korzystanie zrozmaitych zroédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

Informacje dotyczgce termindéw zapalnosci pozostatych aktywdw finansowych opisano w
Nocie nr 8 ,Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe” oraz Nocie nr 11 ,,Pozostate
krétkoterminowe aktywa finansowe”. Terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych
przedstawiono w Nocie nr 17 ,Kredyty, pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe”. W
notach tych zaprezentowano aktywa/zobowigzania odpowiednio per
pozyczkobiorca/wierzyciel. Dla naleznosci i zobowigzan handlowych struktura wiekowa
zostata ujeta odpowiednio w Nocie nr 10 ,Naleznosci krétkoterminowe” i Nocie nr 18
wZobowigzania krétkoterminowe™. Dane w wymienionych notach majg podobng strukture, co
pozwala czytelnikowi sprawozdania na przeprowadzenie oceny charakteru i zakresu ryzyka
ptynnosci.

Ryzyko stopy procentowej (zobowigzania finansowe)

Spoétka korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez dtugo i krotkoterminowe kredyty
bankowe, pozyczki oraz emisje obligacji. Oprocentowanie kredytdw i obligacji jest zmienne i
jest uzaleznione od stdép procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym takich jak
WIBOR. W zwiqzku z powyzszym spdtka narazona jest na ryzyko zmiany stdép procentowych, co
moze wptyngc¢ na zwiekszenie kosztdw zaciggnietych zobowigzan finansowych.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzanh finansowych.

5. Analiza wrazliwosci stopy procentowej

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe
zmiany stdép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwiqzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).

zwiekszenie/zmniejszenie wplyw na

Wyszczegdlnienie o punkty procentowe wynik
finansowy

brutto

Rok zakoriczony 30.06.2018
PLN 1% (2 207)
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EUR +X% -
usb +X% -
PLN -1% 2 207
EUR -x% ;
usb -x% -
Rok zakoriczony 31.12.2017

PLN 1% (1875)
EUR +X% -
usb +X% -
PLN -1% 1875
EUR -x% -
usD -x% -
Razem

NOTA 31 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do
wyptaty

Wynik za okres sprawozdawczy nie podlega podziatowi.

W roku 2017 zostata przyznana, w ramach podziatu wyniku finansowego, dywidenda za
2016 r. w wysokosci:

Akcjonariusze Dywidenda
(w tys.PLN)
Akcje pozostate
MICHAL DZIUDA 5050
+MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S. K. A. 1010
CAVATINASP.Z O.0. 4040
PREDICTO SP.Z O.0O. 7 574
ESTATER SP.Z O.O. 7 574
Akcje zwykte
MICHAL SAPOTA 168
NIKODEM ISKRA 84
Razem 25 500

Spdtka w 2017 roku przyznata dywidende za 2016 rok w wysokosci 25 500 tys. PLN (0,63 PLN na
akcje).

W 2018 r. zostata przyznana, w ramach podziatu wyniku finansowego, dywidenda za 2017 w
wysokosci:
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Akcjonariusze Dywidenda
(w tys.PLN)
Akcje pozostate
MICHAL DZIUDA 1961
+MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S. K. A. 392
CAVATINASP.Z O.0. 1 569
PREDICTO SP.Z O.O. 2 941
ESTATER SP. Z O.O. 2 941
Akcje zwykte
MICHAL SAPOTA 131
NIKODEM ISKRA 65
Razem 10 000

Spotka w 2018 roku przyznata dywidende za 2017 rok w wysokosci 10 000 tys. PLN (0,25 PLN
na akcje).

NOTA 32 Informacje o tgcznej wartos¢ wynagrodzen i
nagrod osob zarzgdzajgecych i nadzorujgcych emitenta

Informacje o tgcznej warto$ci wynagrodzen, nagrdd i innych Swiadczen (w pienigdzu i w
naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujgca lub
Znaczqcy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych;
dodatkowo nalezy podac informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptaconych lub zaleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzqgdzajgcych i
nadzorujgcych spdtek handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Zarzagd jednostki dominujgcej

za okres
Zarzqd [ mie,siecy [ mie,siecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Koszty wynagrodzeh Zarzgdu 1137 311
Wycena kosztdw opcji na akcje - 1961
Razem swiadczenia na rzecz Cztonkéw Zarzgdu 1137 2272

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej
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za okres
Rada Nadzorcza 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Koszty wynagrodzeh w ramach powotania 124 100
Razem swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej 124 100

Wynagrodzenia Zarzgdu w holdingu Murapol S.A. (bez jednostki dominujgcej)

za okres
Zarzgd [ mie’siecy [ mie’siecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Koszty wynagrodzeh Zarzgdu 538 844
Razem swiadczenia na rzecz Zarzqdu 538 844

Warunki i zasady programu opcje na akcje

W dniu 08.12.2015 nadzwyczajne walne zgromadzenie spdtki Murapol S.A. podjeto uchwate w
sprawie emisji imiennych warrantdéw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru
akcjonariuszy w catosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji na okaziciela serii D z wytqczeniem prawa poboru akcjonariuszy w catosci.
Powyzsze warranty subskrypcyjne niosg uprawnienie do objecia do 1 200 000 akciji serii D o
warto$ci nominalnej / emisyjnej 0,05 PLN. Uchwata zostata podjeta w celu wdrozenia w spétce
programu motywacyjnego, w ramach ktérego osoby nalezgce do kadry kierowniczej bedg
uprawnione do obejmowania akcji wyemitowanych przez spbtke. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpito w celu przyznania praw do objecia akcji na okaziciela serii D
posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A, z zastrzezeniem, ze jeden warrant
subskrypcyjny  serii A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji seri D.
Przystugujgce uprawnienia:

¢ Michat Sapota (prezes zarzgdu) — na bazie warantdw subskrypcyjnych - tgcznie nie wiecej
niz 800 000 (stownie: osiemset tysiecy) akciji serii D,

¢ Nikodem Iskra (wiceprezes zarzgdu) — na bazie warantéw subskrypcyjnych - tgcznie nie
wiecej niz 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji serii D,

Realizacja uprawnienia zalezy od osiggniecia przez spbtke w latach 2015-2017 zdefiniowanych
w uchwale nr 2/12/2015 efektéw ekonomicznych oraz faktu petnienia w powyzszym okresie
pierwotnych funkcji przez osoby uprawnione. Stopieh spetnieni parametréw programu w
danym roku ustala rada nadzorcza. Termin objecia akcji przez osoby uprawnione przyznanych
przez rade nadzorczg na bazie analizy stopnia wykonania parametréw programu za dany rok
mija 31.12.2018 roku.

Przy okreéleniu wartosci przyznanych uprawnien spdtka stosuje uproszczony model wyceny, w
ramach ktérego wartos¢ godziwa warrantdw jest rowna iloczynowi liczby akcji, do objecia
ktérych rada nadzorcza przyznata uczestnikom programu uprawnienie i rdznicy miedzy
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wartoécig godziwg akcji na dzien bilansowy i jej ceny emisyjnej. WartoS¢ godziwa akgcji
okredlana jest w powyzszym modelu na bazie wartosci kapitatdéw wtasnych prezentowanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Murapol S.A. podzielonych przez liczbe
istniejgcych akcji powiekszong o liczbe akgcji serii D, do ktdérych objecia rada nadzorcza
przyznata uprawnienia uczestnikom programu. Powyzsze podejscie wynika w szczegdlnosci z
faktu, iz Murapol S.A. bedqgc jednostka inwestycyjng ocenia i wycenia swoje aktywa i
zobowigzania w warto$ci godziwe;.

NOTA 33 Transakcje z podmiotami powigzanymi (objetymi i
nieobjetymi konsolidacjq, stanowigcymi inwestycje)

za okres

Wyszczegdlnienie 6 mlesiecy 6 miesigcy

zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017
Zyski z inwestycji w podmiotach powigzanych 33 845 85319
Przychody operacyjne (z sprzedazy towardw, ustug 35072 28 326
zarzgdczych iinnych)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 2 587 3 581
Zakupy ustug, w tym $wiadczonych przez cztonkéw 5176 15516
kierownictwa
Koszty finansowe z tytutu odsetek 7 335 4785
Naleznosci handlowe 43 572 41 306
Zobowigzania handlowe (260) (? 305)
Pozostate rozrachunki (20 978) (37 735)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 103 121 81 250
Zadtuzenie z tytutu ofrzymanych pozyczek (118 506) (175 902)

Zgodnie z MSR 24 Spdétka dokonata identyfikacji podmiotdéw powigzanych. Za podmioty
powigzane uznano:

a) jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji ujawnione w nocie nr 5 (komplementariusze w
spotkach projektowych oraz Murapol Asset Management S.A.),

b) jednostki niepodlegajgce konsolidacji, wyceniane w wartoéci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, ujawnione w nocie 6,

c) udziaty i akcje w spdtkach projektowych nie podlegajgce konsolidacji, wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujawnione w nocie nr 7,

d) cztonkdw Rady Nadzorczej

e) cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego
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f) bliskich cztonkédw rodziny cztonkdw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego
pozostajgcych we wspdlnym gospodarstwie domowym

g) podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w pkt. e) i f).

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

NOTA 34 Korekta nieujawnionego zobowigzania

W biezgcym sprawozdaniu finansowym ujawniono, niezidentyfikowane wczesniej pozostate
saldo transakcji pomiedzy Emitentem a inng spdtkg stanowigcqg jego inwestycje, dotyczgce
lat ubiegtych. W poprzednich okresach sprawozdawczych nie uwzgledniono w/w
zobowigzania.

Wptyw ujawnionego zobowigzania na biezqgce sprawozdanie finansowe zostato
zaprezentowane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w  pozyciji
porownywalno$¢ danych finansowych za okres poprzedzajgcy.

NOTA 35 Zdarzenia po dacie bilansu

Do istotnych zdarzen, zaistniatych po dniu bilansowym zaliczy¢é mozna :

¢ 06.07.2018r.—emisja i przydziat przez Partner SA 40 000 obligacii na okaziciela serii B o wartosci
40 000 000 zt.

* 06.07.2018 r. — przedterminowy wykup przez Abadon Real Estate SA obligaciji serii 011 o
wartosci 15 000 000 zt.

* 09.07.2018r. - agencja ratingowa EuroRating Sp. z 0.0. przeprowadzita okresowq weryfikacje
ratingu kredytowego nadanego spdétce Murapol SA, wydajgc ocene ratingowg na poziomie
BB- z perspektywq stabilng.

¢ 13.07.2018 r. — zawarcie przyrzeczonej umowy dot. zakupu nieruchomosci zlokalizowanej w
Gdansku przy ul. Jabtoniowej o tgcznej powierzchni 1,56 ha za cene 6,3 min zt netto. Na ww.
nieruchomosci planowana jest realizacja projektu deweloperskiego obejmujgcego budowe
224 lokali mieszkalnych, o tgcznej powierzchni uzytkowej mieszkalnej 8 733,08 mkw.

e 16.07.-06.08.2018 r. — redlizacja przez cze$¢ obligatariuszy uprawnien w postaci zgdania
przedterminowego wykupu obligaciji serii T, U, Wi Z o tgcznej wartosci 30,5 min zt. Uprawnienia
obligatariuszy zaistniaty na skutek przedterminowego wykupu obligacji o terminie zapadalnosci
przypadajgcym po terminie zapadalnosci obligacji serii T, U, W lub Z. 29.06.2018 r. oraz
06.07.2018 r. zostaty zrealizowane przedterminowe wykupy obligacji spoétek Partner SA i
Abadon Real Estate SA. Transakcje te daty mozliwosé Obligatariuszom serii T, U, Wi Z do zgdania
od Emitenta przedterminowego wykupu obligacji.
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¢ 23.07.2018 r. — spobtka zalezna od Emitenta tj. Murapol Projekt Sp. z 0.0. PP sp.k. zawarta aneks
do umowy na mocy ktdérego przedtuzono termin zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy
nieruchomosci zlokalizowanej w Warszawie przy. Ul. Dzieci Warszawy o powierzchni 1,5 ha.
Termin zwarcia umowy przedtuzono do dnia 31 .05.2019 r. pod warunkiem, ze na dzieh
zawarcia w/w umowy nieruchomos¢ nie bedzie stanowita nieruchomosci rolnej w rozumieniu
ustawy o ksztattowaniu ustroju rolnego,

¢ 31.07.2018 r. — ztozenie o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy przedwstepnej dot. zakupu
nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach u zbiegu ul. Baildona i ul. Bozogrobcdw z uwagi
na niespetnienie sie warunkdw zawieszajgcych ww. umowy.

¢ 06.08.2018 r. - odmowa zawarcia umowy przyrzeczonej dot. zakupu gruntu w Krakowie przy
ul. Pachonskiego o powierzchni ok. 2,04 ha ze wzgledu na wady prawne nieruchomosci.

¢ 09.08.2018 r. — wykonanie | transzy przedterminowego wykupu czesci obligaciji serii T, U, Wi Z
na tgczng kwote 28,5 min zt, objetych zgdaniami, ktére wptynety do Spdtki w dniach 16-
31.07.2018 r., a obligatariusze udokumentowali - zgodnie z warunkami emisjami — ich
posiadanie.

* 10.08.2018 r. - zawarcie warunkowe] umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
niezabudowanej nieruchomosci zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Posag 7 Panien o tgcznej
powierzchni 40.617 mkw. za cene w wysokosci 40 min zt netto.

¢ 14.08.2018 r. — odstgpienie od przedwstepnej umowy nabycia nieruchomosci zlokalizowanej
w Warszawie przy ul. Henryka Brodatego o powierzchni ok. 4,4 ha za kwote 45,77 min zt netto
ze wzgedu na niespetnienie sie warunkdéw zawieszajgcych przewidzianych w ww. umowie.

* 16.08.2018 r. — wykonanie Il franszy przedterminowego wykupu obligaciji serii T, U, Wi Z w
ramach otrzymanych od obligatariuszy zgdan na tgczng kwote 2 min zt, ktérych posiadanie
obligatariusze udokumentowali - zgodnie z warunkami emisjami — po dniu 31.07.2018 r. Po
zrealizowaniu uprawnien obligatariuszy doft. przedterminowego nabycia czesci obligacii serii T,
U, Wi Z, warto$¢ nominalna obligacji ww. serii znajdujgcych sie w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst wynosi 2,5 min zt.

e 27.08.2018 r. — otrzymanie od Zaktadu Wykonawstwa Sieci Elektrycznych Krakdw S.A.
o$wiadczenia o odstgpieniu, ze skutkiem natychmiastowym, od Umowy sprzedazy
nieruchomosci w Krakowie, ul. Pachonskiego o powierzchni ok. 2,04 ha. Zarzad Spotki
o$wiadczyt, ze gotdw jest zawrze¢ umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci po usunieciu
wad prawnych.

¢ 31.08.2018 r. — przekazanie spétce Estater Sp. z 0.0. praw i obowigzkéw wynikajgcych z
umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanej we Wroctawiu przy ul.
Buforowej o powierzchni 1,38 ha oraz zawarcie przedwstepnej umowy nabycia ww. czesci
nieruchomosci, pod realizacje projektu deweloperskiego obejmujgcego budowe ok. 280 lokali
mieszkalnych, o tgcznej powierzchni uzytkowej ok. 11 800 mkw.

¢ 31.08.2018 r. — podpisanie planu potgczenia Murapol SA z GPDP Finanse Sp. z 0.0.
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¢ 20.09.2018r. - zawarcie umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
w Warszawie przy ul. ul. Posag 7 Panien o tgcznej powierzchni 40.617 mkw.za cene w wysokosci
40 min zt.

e 21.09.2018 r. - podpisanie listu infencyjnego pomiedzy MURAPOL SA i AWBUD SA, na
podstawie ktérego co najmniej 120 min zt rocznie przychoddw wypracuje AWBUD SA ze
wspdtpracy z holdingiem Murapol w formule generalnego wykonawstwa w latach 2019-2021.
Zgodnie z podpisanym porozumieniem, AWBUD bedzie odpowiadat za ok. 25 proc.
powierzchni uzytkowej mieszkan powstajgcej rocznie w realizowanych w ww. latach
projektach inwestycyjnych Murapolu.

¢ 29.09.2018 r. - zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy dot. zakupu nieruchomosci w
Krakowie przy ul. Pachohskiego o tgcznej powierzchni 20,4 tys. mkw. za kwote 27,1 min zt netto,
na ktérej powstang 572 lokale mieszkalne o tgcznej powierzchni uzytkowej 23,5 tys. mkw.

Poza wyzej wymienionymi, nie wystqgpity zadne istotne zdarzenie po dniu bilansowym, ktére
nalezatoby ujg¢ w sprawozdaniu jednostkowym.

NOTA 36 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na
aktywa, zobowigzania , kapitat wtasny, dochody netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkosc lub czestotliwosc wystepowania

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 31 czerwca 2018 roku nie wystgpity tego typu zdarzenia.

NOTA 36 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Mocg Uchwaty nr B/14/08/2018 z dnia 13.08.2018 roku Rada Nadzorcza Murapol S.A., zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa, podjeta decyzje o wyborze podmiotu uprawnionego do
badania i przeglgdu sprawozdan finansowych oraz innych ustug dotyczgcych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot — Spdtka
Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3790, przeprowadzit
przeglgd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzone prace wynosi:

. Za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2018 r. wraz ze sporzqdzeniem raportu z badania: 22.000 PLN;

. Za przeglgd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2018 r. wraz ze sporzgdzeniem raportu z badania: 18.000 PLN;
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W okresie poréwnawczym, mocqg Uchwaty nr B/02/09/2017 z dnia 05.09 2017 roku Rada
Nadzorcza Murapol S.A., zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, podjeta decyzje o
wyborze podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych oraz
innych ustug dotyczgcych sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych. Wybrany podmiot — Spdtka Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790, przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres od 01.01 do 30.06.2017 roku i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za
okres od 01.01 do 30.06.2017 roku, oraz przeprowadzit badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 01.01do 31.12.2017 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzone prace wynosito:

J Za przeglgd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2017 r. wraz ze sporzgdzeniem raportu z badania: 22.000 PLN;

J Za przeglgd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2017 r. wraz ze sporzgdzeniem raportu z badania: 18.000 PLN;

. Za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do 31.12.2017
r. wraz ze sporzgdzeniem opinii i raportu z badania: 48.000 PLN;

. Za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
31.12.2017 r. wraz ze sporzqdzeniem opinii i raportu z badania: 18.000 PLN.
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Podpis osoby
sporzgdzajgcej
Sprawozdanie
Finansowe

Podpisy Cztonkdw
Zarzgdu

Agnieszka Wisniewska
Dyrektor Finansowy

podpis
Nikodem Iskra
Prezes Zarzgdu

podpis
Michat Feist
Wiceprezes Zarzqdu podpis
Iwona Sroka
Cztonek Zarzgdu oodpis
Robert Dobrowolski
Cztonek Zarzadu podpis

Bielsko-Biata, 1 pazdziernika 2018 roku
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Murapol S.A.
Skrocone srodroczne

jednostkowe sprawozdanie
finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku,

sporzgdzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej




WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczqce srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego wg MSSF

tys. PLN fys. EUR
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw
i Sprawozdania z przeptywow pienieznych 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody 82 236 125 796 19 398 29 617
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjne; 39 507 98 202 9319 23121
Zysk (strata) brutto 22 543 93 593 5317 22 035
Zysk (strata) netto 24 239 92 426 5718 21761
Przeptywy pieniezne netto z dzatalnosci operacyjne 3256 (84 646) 768 (19 929)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej 45493 (15188) 10731 (3576)
Przeptywy pienieine netto z dzatalinosci finansowej (43091) 120 615 (10 164) 28 397
Zmiana stanu érodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6289 20 781 1483 4893
Zysk (strata) przypadajgey na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,59 2,27 0,14 0,53

Pozycje Sprawozdania z sytuaciji finansowe;j

tys. PLN

30.06.2018

31.12.2017

tys. EUR

30.06.2018

31.12.2017

Aktywa razem 844 273 973 590 193 570 233 425
Zobowigzania dtugoterminowe 207 245 230 659 47 516 55302
Zobowigzania krétkoterminowe 251720 326 826 57713 78 359
Kapitat wtasny 385 309 416 103 88 341 99 763
Kapitat zaktadowy 2040 2040 468 489
Liczba akcji 40 800 000 40 800 000 40 800 000 40 800 000
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 9.44 10,20 2,17 2,45

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujgcy sposdb:

- pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za biezgcy

okres sprawozdawczy (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdawczy) przeliczono wedtug

kursu

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku.

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2395 PLN (1 EURO = 4,2474 PLN).

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug

stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP

sredniego  kursu ogtoszonego przez NBP,

obowigzujgcego na dzieh bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego (w nawiasie za

poprzedni okres sprawozdawczy).

Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,3616 PLN (1 EURO = 4,1709 PLN).
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|. WPROWADZENIE DO SRODROCINEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

INFORMACJE OGOLNE

1. Informacje o Spoétce

Murapol S.A. zostat utworzony na podstawie umowy Spbtki, sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem Dariuszem Wojciechem Rzadkowskim i Jarostawem Stejskalem
w Kancelarii Notarialnej w Bielsku-Biatej, w dniu 5 stycznia 2007 roku . Siedziba Spotki miesci sie
w Bielsku-Biatej przy ul. Partyzantéw 49. Spbtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000275523, postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Bielska-Biate], Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28.02.2007r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,
jest: 6420 7 DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH.

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez GPW S.A., Emitent dziata w sektorze
budowlanym.

2. Sktad osobowy Zarzgdu
Na dzieh 30.06.2018 roku sktad osobowy Zarzgdu prezentowat sie nastepujgco:

NIKODEM ISKRA - Prezes Zarzgdu
MICHAL FEIST - Wiceprezes Zarzgdu
IWONA SROKA - Cztonek Zarzgdu

ROBERT DOBROWOLSKI - Cztonek Zarzgdu

Imiany w sktadzie Zarzgdu w raportowanym okresie:

e uchwatg Rady Nadzorczej nr B/04/11/2017, z dniem 1 stycznia 2018 roku dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzgdu Panu Nikodemowi Iskra powierzono petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu
Spotki.

e uchwatg Rady Nadzorczej nr B/04/11/2017, z dniem 1 stycznia 2018 roku do sktadu Zarzgdu
Spotki, na stanowisko Cztonka Zarzgdu powotana zostata Pani lIwona Sroka.
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

¢ uchwatg Rady Nadzorczej, z dniem 5 lutego 2018 roku do sktadu Zarzgdu Spétki, na
stanowisko Cztonka Zarzgdu powotany zostat Pan Robert Dobrowolski.

3. Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Na dzieh 30.06.2018 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

WIESLAW CHOLEWA - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
LESZEK KOtODZIEJ - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

MICHAL DZIUDA - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w raportowanym okresie:

e ychwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Murapol S.A., z dnia 9.03.2018 roku, ze
sktadu Rady nadzorczej odwotano Pana ARTURA RYBE i w jego migjsce do sktadu Rady
nadzorczej powotano Pana MICHALA DZIUDE.

e w dniu 27 czerwca 2018 roku Pan MICHAL SAPOTA ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na koniec dnia 27 czerwca 2018 roku.

4. Czas dziatania Spotki nie jest oznaczony.

Skrocone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe obejmuje dane za okres od
01.01.2018 do 30.06.2018 roku. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sq za okres od
01.01.2017 do 30.06.2017 roku oraz na dzieh 31.12.2017 roku.

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za prezentowany okres zostato
sporzqadzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spdtki bedzie kontynuowana w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie tej
dziatalnosci.

W prezentowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezeh w
opinii do jednostkowych sprawozdan finansowych minionych okreséw, wydanych przez firmy
audytorskie.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzgdzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodqg posredniq.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka nie uczestniczyta w procesie tgczenia ani
podziatu podmiotdéw gospodarczych.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrocone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone
do publikaciji przez Zarzgd pod datg 1 pazdziernika 2018 r.
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Zarzgd spotki Murapol S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowq i finansowqg oraz wynik finansowy Spofki.

PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCINEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018
roku do 30.06.2018 roku zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Komisje Europejskq.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Walutg funkcjonalng spdétki oraz walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzied
przyszto$ci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie
ze sprawozdaniem finansowym Grupy kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWQSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego Srédrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sq spdjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia
2017 roku, z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 9
i MSSF 15 przedstawionych ponize;j.

Wptyw nowych i zmienionych standarddw:

Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1
stycznia 2018 r. nowe standardy:
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

- MSSF 9, Instrumenty finansowe", ktéry zastgpit MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena”,

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektdre
wymagania standardu, ktéry zastgpit standardy MSR 11118 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15118
oraz SKI 31.

Wptyw zastosowania powyzszych standardédw na polityke rachunkowosci spdtki oraz na
jednostkowe sprawozdanie finansowe:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W ramach wdrozenia MSSF 9 Spdtka dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania
standardu na sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Spétki za rok 2017.

Spoétka nie dokonata wczedniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9
retrospektywnie dla okreséw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r. W biezgcym
sprawozdaniu spdtka dokonata przeksztatcenia bilansu otwarcia w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, bez korygowania okreséw poréwnawczych

Spotka przeksztatcita dane pordwnawcze w skroconym $rdédrocznym sprawozdaniu na dzien
30 czerwca 2018 roku. w zakresie prezentacii aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody (szczegdty NOTA nr 6) oraz aktywodw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (szczegdty NOTA nr 7).

Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki rachunkowos$ci w zakresie ujmowania,
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, wyceny zobowigzan finansowych oraz straty z
tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych.

Od 1 stycznia 2018 r. Spdtka kwadalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczgtkowego ujecia aktywoédw. Klasyfikacja dtuznych
aktywdw finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika
aktywdw finansowych.

Do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci oraz srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w  wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Do kategorii aktywdéw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spdtka
kwalifikuje inwestycje w certyfikaty inwestycyjne FIZ oraz udziaty w spdtkach ktérych wycena
zalezy od readlizowanych projektéw deweloperskich (inwestycje w udziaty i akcje w spdtkach
projektowych zaréwno w ramach struktur FIZ i poza nimi). Zyski i straty na sktadniku aktywow
finansowych zaliczonym do wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ujmuje
sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend).

Do kategorii aktywdw wycenianych w wartodci godziwej przez pozostate catkowite dochody
kwalifikuje sie inne inwestycje w akcje spdtek notowanych na gietdzie papierow
wartosciowych , inwestycje w spdfki realizujgce projekty deweloperskie, ktére znajdowaty sie
w schytkowej fazie cyklu zycia na dzieh przeprowadzenia klasyfikacji oraz inne inwestycje
Murapol S.A. Zyski i straty, zarédwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach
uimuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychoddw z tytutu
otrzymanych dywidend.

Do kategorii inwestycje w spotki zalezne ujete sq udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg (sg
to spoiki Swiadczgce ustugi wsparcia procesdw inwestycyjnych).

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

W ramach wdrozenia MSSF 15 Spotka dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania
standardu na sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

Spoétka zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 .

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Spdtka ujmuje przychody z umdw z klientami w
momencie spetnienia przez jednostke zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez
przekazanie przyrzeczonego wyrobu lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli na tym sktadnikiem aktywow 1. zdolnosci do
bezposredniego rozporzgdzania przekazanym sktadnikiem aktywdw i uzyskiwania z niego
zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych
jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem aktywdw i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Spdtka rozpoznaje kazde, zawarte w umowie
przyrzeczenie przekazania klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebnié, lub Spotki
wyodrebnionych towardw lub ustug, ktdére sqg zasadniczo takie same i w taki sam sposdb
przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, jednostka
Spdiki ustala (na podstawie warunkdw umownych), czy bedzie je realizowac w miare uptywu
czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, pod
warunkiem, ze jest prawdopodobne ofrzymanie wynagrodzenia w zamian za ustugi
przekazane klientowi.

Ponadfo

Po 1 stycznia 2018 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standarddéw oraz
interpretacji obowiqzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018
roku. Standardy i interpretacie, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujqg poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskq, lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg ale
nie zostaty wczedniej zastosowane przez Spoétke zaprezentowane zostaty w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

Zarzgd nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spodtke zasady rachunkowosci.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle
przepisdw Unii Europejskiej.

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zatwierdzone:

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
— zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Imiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzednia 2014 roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

¢ KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j;

e Imiany do MSSF 9 Wczedniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

e Imiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dia
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdiniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7
lutfego 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p&zniej;

e Imiany do Odniesien do Zatozeh Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sq datami wynikajgcymi z tresci standarddw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w  Unii
Europejskiej mogqg rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tre$ci standarddéw i sq
ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskq.

SPEENIENIE KRYTERIOW DLA JEDNOSTKI INWESTYCY JNEJ
MURAPOL S.A.

Jednostka dominujgca grupy Murapol dokonata w 2014 roku oceny, ze spetnia warunki
definicji jednostki inwestycyjnej zgodnie z wytycznymi, jakie wprowadza MSSF 10 oraz dokonata
wtasciwych ujawniehn w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 12.

Zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 podmiot inwestycyjny to podmiot, ktory:

* uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow w celu $wiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

¢ zobowiqzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej
dziatalnosci jest inwestowanie srodkdw finansowych jedynie w celu uzyskiwania dochoddw
pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestyciji, z przychoddéw z inwestycji lub z obu tych zrodet;

¢ dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wiekszosci
swoich inwestyciji wedtug wartosci godziwej.

Dokonujgc oceny zgodnosci dziatalnosci z definicjg, Murapol S.A. okredlita, ze posiada
nastepujgce cechy charakterystyczne dla jednostki inwestycyjne;j:
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

* posiada wiecej niz jednego inwestora oraz gromadszi srodki od wiecej niz jednego inwestora
(w tym od inwestoréw nie bedgcych podmiotami powigzanymi);

* posiada wiecej niz jednqg inwestycje zarbwno w ujeciu kategorii zagregowanych typow
inwestyciji, jak i w odniesieniu do zbioru lokat w ramach poszczegdinych kategorii;

¢ inwestuje Srodki finansowe w celu osiggniecia zysku ze wzrostu wartosci inwestycji oraz
przychoddéw w trakcie trwania inwestycji;

¢ dokonuje wyceny i oceny wiekszosci lokat wchodzgcych w sktad portfeli inwestycyjnych
wedtug wartoéci godziwej i w odniesieniu do przewidywanego ryzyka inwestycyjnego;

e Swiadczy ustugi zarzgdzania aktywami oraz ustugi pomocnicze wspierajgce proces
inwestycyjny i nakierowane na wzrost wartosci inwestycii.

W zakresie realizacji strategii zmierzajgcej do wdrozenia modelu funkcjonowania w oparciu o
status jednostki inwestycyjnej Murapol S.A. przeszta w szczegdlnosci nastepujgce etapy:

* 2009 - pozyskanie pierwszego inwestora zewnetrznego do realizacji projektu inwestycyjnego
oraz rozpoczecie budowy portfela inwestycji w formule ,programdéw partnerskich” (joint-
venture z pasywnym udziatem inwestorow zewnetrznych) i implementacja powyzszej
aktywnos$ci do modelu biznesowego grupy Murapol;

¢ 2012 - powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy
udziale Forum TFI S.A. (Polski Deweloperski FIZ) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokaciji projektdw inwestycyjnych;

¢ 2013 - zmiana formalna (PKD) podstawowego profilu dziatalnosci jednostki dominujgce grupy
Murapol na dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.Z), dziatalnos$¢ trustdw, funduszow
i podobnych instytucii finansowych (PKD 64.30.Z), pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
64.99.7), pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.7);

e 2013- rozpoczecie procesu reorganizacji operacyjnej grupy Murapol, w szczegdlnosci
poprzez wydzielenie do osobnej spotki zaleznej ustugi generalnego wykonawstwa;

e 2014 - powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy
udziale Altus TFI S.A. (Murapol FIZ Mieszkaniowy) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokaciji projektdw inwestycyjnych;

¢ 2015 - powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy
udziale Trigon TFI S.A. (Profit lll FIZ) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu kapitatem i
relokaciji projektow inwestycyjnych;

¢ 2015 - powotanie spoétki zaleznej Murapol Asset Management S.A. dedykowanej do realizaciji
ustugi zarzgdzania aktywami funduszy inwestycyjnych;

¢ 2016 - zmiana klasyfikacji spodtek zaleznych tj. MAD Sp. z o0.0. (przygotowanie i optymalizacja
inwestycji — audyt, akwizycja i projektowanie), Partner S.A. (generalne wykonawstwo), Cross
Bud Sp. z 0.0. (materiaty budowlane) oraz HCG Sp. z 0.0. (wsparcie proceséw sprzedazy —
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

posrednictwo kredytowe) ze spdtek swiadczgceych ustugi wsparcia proceséw inwestycyjnych
na rynku nieruchomosci na inwestycje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W 2016 r udziaty/akcje w spdtkach: Murapol Architecs Drive Sp. z 0.0., Partner S.A., Cross Bud
Sp. z 0.0. zostaty wniesione/sprzedane do Abadon Real Estate S.A.

¢ 2016 - powstanie funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywow niepublicznych przy udziale
Trigon TFI S.A. (Profit XVII FIZ oraz Profit XIX FIZ)) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu
kapitatem i relokaciji projektow inwestycyjnych;

¢ 2016 - zakup pierwszej dziatki inwestycyjnej za granicqg (Niemcy);

e 2017 - sprzedaz do Abadon Real Estate S.A. 100% udziatdw w spdtce Home Credit Group
Finanse i Nieruchomosci Sp. z 0.0.;

e 2017 - zakup poprzez Abadon Real Estate S.A. tgcznie 66% akcji spdtki Awbud S.A.
specjalizujgcej sie w budownictwie przemystowym i komercyjnym;

e 2017 - zakup 32,99% akciji spdtki Skarbiec Holding S.A. bedgcej wtascicielem Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Skarbiec;

¢ 2017 - zakup 3 nieruchomosci zagranicznych: dwdch w Szkocji i jednej Niemczech;

* 2017 - zakup pakietu akcji spdtki Polnord, dzieki czemu Murapol S.A. uzyskat 9,87% udziatu w
akcjonariacie tej spofki;

* 2017 - powstanie funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdw niepublicznych przy udziale
Trigon TFI S.A. (Profit XXV FIZ, Profit XXVI, Profit XXVII, Profit XXVIII, Profit XIX FIZ) oraz rozpoczecie
procesu zasilenia funduszu kapitatem i aktywami;

¢ 2017 powstanie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych przy udziale
Saturn TFl S.A. (Murapol HRE FIZAN) oraz rozpoczecie procesu zasilenia funduszu kapitatem i
aktywami.

Powyzsze dziatania dgzg do utworzenia i optymalizacii struktury holdingu inwestycyjnego, w
ramach ktérego Murapol S.A. zapewni kompetencje i zasoby niezbedne do zarzqgdzania
aktywami wtasnymi oraz aktywamiinwestoréw zewnetrznych, w szczegdlnosci zgromadzonymi
w ramach struktur funduszy inwestycyjnych zamknietych (FiZ), jok réwniez w przysztych
okresach, w przypadku implementacji zmian prawnych zgodnych z dyrektywami UE w
alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI).

Definicja jednostki inwestycyjnej wymaga aby przedmiotem dziatalnosci jednostki byto
inwestowanie w celu osiggania wzrostu wartosci inwestycji, przychoddw z inwestycji lub w obu
tych celach. Na moment obecny Murapol S.A. inwestuje bezposrednio w nieruchomosci, akcje
i udziaty w spdtkach realizujgcych projekty deweloperskie oraz w spdtki swiadczgce ustugi
zwigzane z prowadzeniem procesu inwestycyjnego w sektorze nieruchomosci, a takze
certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych, posiadajgc obszerny portfel lokat
zgromadzony bezposrednio w Murapol S.A. za poérednictwem posrednich jednostek
inwestycyjnych w postaci funduszy inwestycyjnych zamknietych. W tym w szczegdlnosci we
wspdtpracy z towarzystwami funduszy inwestycyjnych Murapol S.A. tworzyta wyspecijalizowane
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fundusze inwestycyjne zamkniete i gromadzita w nich $rodki wtasne oraz Srodki inwestorow
zewnetrznych, a nastepnie zarzgdzata aktywami tych funduszy w celu wzrostu ich wartosci.

Przyjety model funkcjonowania grupy Murapol potwierdzajgcy funkcjonowanie zgodnie z
definicjg jednostki inwestycyjnej ujawniony zostat w szczegdlno$ci w nastepujgcych
dokumentach: nowe podstawowe PKD, sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzqdu z
dziatalnosci, prospekt emisyjny dla potrzeb emisji obligacji notowanych na Catalyst,
sprawozdania z dziatalno$ci poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz
prezentacje dla inwestordw finansowych.

Sporzgdzajgc sprawozdanie przyjeto zasade zgodnie z paragrafem 32 MSSF 10 méwigcg o
tym, ze jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacii swoich jednostek zaleznych, ani nie
stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostkq. Zamiast tego jednostka inwestycyjna
dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zalezne] wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub przez pozostate catkowite dochody, zgodnie z MSSF 9. Murapol S.A. stosuje
powyzszg zasade w szczegdlnosci w odniesieniu do spdtek zaleznych zaklasyfikowanych do
inwestycji. Ponadto jednostka inwestycyjna moze posiadacé inwestycje w innej jednostce
inwestycyjnej, ktéra jest tworzona z przyczyn prawnych, regulacyjnych, podatkowych lub
innych przyczyn zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci. W takim przypadku jednostka
inwestycyjna nie musi posiadac strategii wyjscia w odniesieniu do tej inwestycji, pod
warunkiem, ze jednostka, w ktérej jednostka inwestycyjna dokonata inwestycji, ma
odpowiednie strategie wyjscia w odniesieniu do swoich inwestyciji. (Murapol S.A. inwestuje w
fundusze inwestycyjne zamkniete, ktdére sg posrednimi jednostkami inwestycyjnymi).

INFORMACJE O PODZIAtACH LUB POtACZENIACH JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W biezgcym okresie sprawozdawczym zadna Spdtka nie podlegata podziatowi

Dnia 24 stycznia 2018 roku Zarzad spdtki podjgt decyzje o wszczeciu procedury przewidzianej
w tresci art. 516 k.s.h. polegajgcej na potgczeniu w trybie uproszczonym spdtki GPDP Finanse
Sp. z 0.0. — jako spobtki, w ktdrej Murapol S.A. posiada 100% udziatdw — ze spdtkg Murapol S.A.
poprzez przeniesienie catego majgtku GPDP Finanse na Spdtke.

Dnia 31 sierpnia 2018 roku Zarzgd Murapol S.A. podpisat plan potgczenia ze spdtkg
przejmowana.

Potgczenie nastgpi w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majgtku Spodtki
Przejmowane]j na Emitenta (potqczenie przez przejecie) bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Emitenta. W wyniku potgczenia Emitent, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1
KSH, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spdtki Przejmowanej. Wobec
faktu, iz Emitent jest wtascicielem wszystkich udziatdow Spodtki Przejmowanej, potqczenie
zostanie przeprowadzone przy wykorzystaniu trybu uproszczonego opisanego w art. 516§ 6 KSH.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania proces potgczenia nie zostat zakohczony.
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POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA OKRES
POPRZEDZAJACY Z DANYMI SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Zmiana w uktadzie prezentacyjnym Sprawozdania z catkowitych dochoddw

1. Wroku obrotowym, w zwigzku z decyzjg planowanego na 2018 rok potgczenia spotki GPDP
Finanse Sp z 0.0. z Murapol S.A. —wydzielono w sprawozdaniu aktywa, pasywda, wynik finansowy
dotyczgce inwestyciji w GPDP do dziatalnosci zaniechane;.

W zwiqgzku z tg decyzja zmieniona zostata prezentacja pozycji w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, w okresie porownawczym, za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 r.:

Wybrane pozycje sprawozdania z obecnie zmiany poprzednio
catkowitych dochodow

Przychody (koszty) finansowe (4 609) 957 (5 566)
Zysk (strata) przed 93 593 957 92 636
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 93 382 957 92 426
kontvnuowanei

Zysk (strata) z dziatalnosci (957) (957) -

zaniechanej

/miana w uktadzie prezentacyjnym Sprawozdania z sytuacji finansowej

2. W wyniku zastosowania MSSF 9, od 01.01.2018 r. zmienita sie klasyfikacja niektérych
instrumentéw finansowych.

Emitent wyodrebni kategorie, do ktdrych zaklasyfikowano istniejgce aktywa finansowe:

- inwestycje w spotki zalezne

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

W wyniku zmiany klasyfikacji, warto§¢ wyceny na dzien 31.12.2017 r. aktywdw finansowych
(ktérych zmieniono klasyfikacje z wyceny przez kapitaty na wycene przez wynik finansowy)
przekwalifikowano z pozycji kapitatéw: wycena do wartosci godziwej aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, do pozycji kapitatdw:
pozostaty kapitat zapasowy.

W zwiqzku z tym zmieniona zostata prezentacja w okresie pordwnawczym w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej, w okresie pordbwnawczym, na dzieh 31.12.2017 r., w pozycjach:
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Wybrane pozycje sprawozdania z obecnie zmiany poprzednio

sytuacji finansowej

AKTYWA
AKTYWA TRWALE

Inwestycje w spotki zalezne 797 797 -
Aktywa finansowe wyceniane w 348 804 304 294 44510

wartoéci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w 356 834 (305 090) 661 924
warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

PASYWA
KAPITAL WLASNY

Wycena do wartosci godziwej (59 3335) (4 517) (54 818)
aktywow finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez pozostate

catkowite dochody

Pozostaty kapitat zapasowy 348 053 4517 343 536

3. W biezgcym sprawozdaniu finansowym ujawniono niezidentyfikowane wczeéniej pozostate
saldo transakcji pomiedzy Emitentem a inng spotkg stanowigcg jego inwestycje.

W zwigzku z tym dokonano zmiany danych za okres poréwnawczy w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej (31.12.2017 r,) w pozycjach:

Wybrane pozycje sprawozdania z obecnie zZmiany poprzednio
sytuacji finansowej

KAPITAL WEASNY 416 103 21 058 437 162
Niepodzielony wynik finansowy (21 058) (21 058) -
ZOBOWIAZANIA 557 487 21 058 536 429
Pozostate zobowigzania 67 979 21 058 46 921

krotkoterminowe
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Il. SRODROCINE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

SRODROCINE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
WARIANT KALKULACYJNY Nota zakonczone zakohczone
do 30.06.2018  do 30.06.2017
Przychody operacyjne, w tym: 20 82 236 125796
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 45 428 16 650
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1 10 051
Zyski z inwestyciji 35298 96 423
Pozostate przychody operacyjne 1510 2 672
Koszty operacyjne, w tym: 21 42 730 27 594
Koszt wytwarzania sprzedanych produktdw i ustug 37 907 9 001
Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 59 9573
Koszty operacyjne 1553 6 244
Pozostate koszty operacyjne 3211 2776
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 39 507 98 202
Przychody (koszty) finansowe 22 (16 964) (4 609)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 543 93 593
Podatek dochodowy; 25 2 653 (210)
czes¢ biezqgca (1121) (2471)
cze$¢ odroczona 3774 31
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej: 25196 93 382
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;: (957) (957)
Zysk (strata) netto: 24 239 92 426
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (w PLN): 26
podstawowy 0,59 2,27
rozwodniony 0,59 2,25
Pozostate catkowite dochody, w tym (55 034) (2 570)
Wycena aktywow finansowych wycenianych w wartosci (55 034) (2 570)
godziwej przez pozostate catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres (30 795) 89 856
osoba, ktérej powierzono Zarzad

Bielsko — Biata, 1.10.2018r.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE 7
SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota na dzien
30.06.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE 688 473 781 746
Wartosci niematerialne 2 645 578
Rzeczowe aktywa trwate 3 4 435 4225
Nieruchomosci inwestycyjne 4 234 292
Inwestycje w spdiki zalezne 5 797 797
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 6 204 438 348 804
pozostate catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 7 370 687 356 834
wynik finansowy
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 8 96 348 61751
Naleznosci dtugoterminowe 396 245
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 10 480 8 206
Inwestycje dtugoterminowe 14 14
AKTYWA OBROTOWE 155 800 191 845
Zapasy 9 959 959
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 38617 40110
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 - 241
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 10 62 078 59 913
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1 10 416 39 989
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 12 31 495 43 101
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 13 10 830 4 542
Aktywa zaklasyfikowane do dziatalnosci zaniechanej 25 1 405 2 991
AKTYWA RAZEM 844 273 973 590
osoba, ktérej powierzono Zarzad

prowadzenie ksigg rachunkowych

Bielsko — Biata, 1.10.2018 r.
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PASYWA Nota na dzief
30.06.2018 31.12.2017
KAPITAL WEASNY 385 309 416 103
Kapitat podstawowy 14 2 040 2 040
Wyptacone zaliczkowo dywidendy - (10 000)
Kapitat z wyceny do wartoéci godziwej aktywodw 15
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (111 132) (59 335)
pozostate catkowite dochody
Pozostaty kapitat zapasowy 15 465519 348 053
Kapitaty rezerwowe 25700 35700
Wynik finansowy roku obrotowego 24 239 120 703
Niepodzielony wynik finansowy (21 058) (21 058)
ZOBOWIAZANIA 458 964 557 487
Zobowigzania diugoterminowe 207 245 230 659
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 17 79 327 105 538
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 17 126 240 121 943
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 1678 3178
Zobowigzania krotkoterminowe 251720 326 828
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 17 147 237 191 701
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 17 54 481 50 955
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 18 5595 8 048
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku - -
dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 36 970 67 979
Rezerwy krotkoterminowe 16 2751 2751
Przychody przysztych okreséw 18 4 686 5395
PASYWA RAZEM 844 273 973 590
osoba, ktérej powierzono Zarzad

prowadzenie ksigg rachunkowych

Bielsko — Biata, 1.10.2018r.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
METODA POSREDNIA Notaq & miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

do 30.06.2018 do 30.06.2017

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk przed opodatkowaniem 22 543 93 593
Korekty: (19 286) (178 239)
Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 808 562
Zyski/straty na sprzedazy STi WNiP (7) 48
Odseftkiiinne przychody i koszty finansowe 16 946 4 343
Zmiana stanu rezerw - (24)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (823) (8 629)
naleznosci

Zmiana stanu zobowigzah handlowych oraz pozostatych (33 462) (? 025)
zobowigzan

Zmiana stanu zapasdw i nieruchomosci inwestycyjnych 59 9738
Zmiana stanu RMK 10 897 (10 401)
Zmiana stanu aktywow finansowych (z wytqczeniem pozyczek) 130512 (164 822)

Podatek dochodowy zaptacony - -

Korekty zmian standw pozycji operacyjnych w zwigzku z 25 (88 726) 944
transakcjami pomiedzy segmentami rachunku przeptywdw
pienieznych (m.in. kompensaty)

Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (55 034) (2 570)
niekorygujgca innych pozycji operacyjnych lub zysku brutto (m.in.

wycenal)

Wycena opcji na akcje - 1961
Inne korekty (457) (294)
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 3256 (84 6446)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych (430) (4)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (928) (268)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 21 63
Udzielenie pozyczek (aktywal) (74 996) (36 003)
Otrzymanie sptat pozyczek (aktywal) 71 589 18 276
Otrzymane odsetki 4 983 2748
Wydatki na nabycie obligaciji (760) -
Otrzymanie sptat obligaciji 45 805 -
Otrzymane odsetki od obligacii 210 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 45 493 (15188)
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wyptywy z tytutu prowizji od obligaciji i kredytow (2 531) (1048)
Dywidendy wyptacone - (14 968)
Sptaty kredytéw i pozyczek (124 665) (13 576)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 98 485 107 402
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (426) (204)
Odsetki zaptacone (21 589) (7 240)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 37787 50 250
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych (30 152) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (43 091) 120 615
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci zaniechanej 24 629 -
Przeptywy pieniezne netto razem 6289 20 781
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych 6 289 20 781
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 4 542 10 120

Srodki pieniezne na koniec okresu 10 830 30 901

osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Zarzad

Bielsko — Biata, 1.10.2018r.
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.06.2018

Kapitat Kapitat Kapitat Wyplacone Wycengdo .  Wynik Niepodzielony Kapitat wiasny
Wyszczegélnienie podstawowy zapasowy rezerwowy  zdliczkowo wartosci, finansowy netto . wynik razem
Y 9 dywidendy godziwe ki finansowy

roku
qkfyw,ow,wac.w obrotowego
godziwej przez
poz.catkowite

dochody

Saldo na dzieh 01.01.2018 2040 348 053 35700 (10 000) (59 335) - 99 645 416 103

Zysk netto za okres od 01.01
do 30.06.2018 roku

Podziat wyniku - 110703 - - - - (110 703) -
Ujawnione przychody i

koszty lat ubiegtych

Dywidenda - 10 000 (10 000) 10 000 - - (10 000) -

Wyptacone zaliczkowo
dywidendy

|
N
N
N
w
~O

- 24 239

Wycena do wartosci
godziwej AF wyc.w
wart.godziwej przez
poz.catkowite dochody

- 3237 - - (51 797) - - (55 034)

Wyemitowany kapitat - - - - - - - -
Opcje na akcje - - - - - _ - B
Saldo na dzien 30.06.2018 2 040 465 519 25700 - (111 132) 24 239 (21 058) 385 309

Bielsko — Biata, 1.10.2018r.

osoba, ktérej powierzono Zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017

Kapitat Kapitat Kapitat Wyptacone Wycengdo .  Wynik Niepodzielony Kapitat wiasny
W 5Inieni podstawowy zapasowy rezerwowy  zdliczkowo wartosci, finansowy netto . wynik razem
yszczegolnienie dywidendy godziwej roku finansowy
aktywow obrotowego
dostepngch do
sprzedazy
Saldo na dzief 01.01.2017 2020 231 829 25000 (24 99¢6) (52 678) - 122 912 304 088
Zysk netto za okres od 01.01 ) ) B ) B 92 426 ) 92 426
do 30.06.2017
Podziat wyniku - 118 470 - - - - (118 470) -
Dywidenda - 25000 (25 000) - - - (25 500) (25 500)
Wyptacone zaliczkowo
dywidendy - (35 700) 35700 10 231 - - - 10 231
Wycena do wartosci
godziwe] AF wyC.w . : . : (2 570) . . (2 570)
wart.godziwej przez
poz.catkowite dochody
Wyemitowany kapitat 20 - - - - - - 20
Opcje na akcje - 1961 - - - - - 1961
Saldo na dzien 30.06.2017 2 040 341 560 35700 (14 765) (55 247) 92 426 (21 058) 380 655
Bielsko — Biata, 1.10.2018r.
osoba, ktérej powierzono Zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

lll. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCINEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1 Obszary szacunkow

Gtéwne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego:

* szacunki w zakresie wycen aktywdw finansowych przedstawiono w nocie 617,

* szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie
10,

* szacunki i zatozenia w zakresie odpisdw aktualizujgcych RMK przedstawiono w nocie 12,
* szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 19.

Szczegdtowy opis przyjetych zatozen w poszczegdlnych obszarach szacunkdw znajduje sie w
sprawozdaniu rocznym za rok 2017.

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity
inne istotne zmiany szacunkdéw.

NOTA 2 Wartosci niematerialne i prawne

Informacije o zmianach w wartosciach niematerialnych i prawnych przedstawia ponizsza

tabela:
Pozostate wartosci Razem

Wyszczegodlnienie niematerialne i prawne

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2018 578 578
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych 167 167
Amortyzacja (100) (100)
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2018 645 645
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2017 585 585
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 162 162
Amortyzacja (169) (169)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2017 578 578
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

NOTA 3 Rzeczowe aktywa trwate

Informacje o zmianach w rzeczowych aktywach trwatych przedstawia ponizsza tabela:

Grunty, Maszyny i Srodki Pozostate Razem
Wyszczegémienie budynki i urzgdzenia  transportu srodki frwate

budowle
Wartosé bilansowa netto na dzien 1144 1127 780 1174 4225
01.01.2018
Nabycie srodkéw trwatych - 196 349 32 576
Zbycie srodkéw trwatych - (10) - - (10)
Amortyzacja (66) (285) (229) (127) (708)
Pozostate zmiany - - - - -
Srodki trwate w budowie 352 352
Wartosé bilansowa netto na dzien 1429 1027 899 1079 4435
30.06.2018
Wartosé bilansowa netto na dzien 835 585 407 1469 3296
01.01.2017
Nabycie srodkéw trwatych 655 958 652 62 2327
Zbycie srodkdw trwatych - (6) (10) - (16)
Amortyzacja (99) (380) (269) (325) (1073)
Pozostate zmiany (247) (30) - (31) (308)
Srodki trwate w budowie - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 1144 1127 780 1174 4225

31.12.2017

W warto$ci netto maszyn, urzgdzen i innych aktywow trwatych ujeta jest warto$¢ netto
aktywdw uzytkowanych na podstawie umodw leasingu wynoszgca: 1 169 tys. PLN, na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 404 tys. PLN.

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita
konieczno$¢ dokonania odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw
frwatych.

NOTA 4 Nieruchomosci inwestycyjne
Informacje o zmianach w nieruchomosciach inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2018 31.12.2017

Wartosé bilansowa netto na poczagtek okresu 292 10 688
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 4]
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych (59) (10 436)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 234 292
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

NOTA 5 Inwestycje w jednostkach zaleznych objetych

konsolidacjqg

Podmiot Wycena Bezposredni Wartosé ujeta Wartosé ujeta w
udziat w w aktywach aktywach na
kapitale na 30.06.2018 31.12.2017
MURAPOL NORD SP.Z O.O. k.historyczny 100% 52 52
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP.Z O.O. k.historyczny 100% 5 5
MURAPOL INVEST SP. Z O.O. k.historyczny 100% 103 103
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z O.O. k.historyczny 100% 11 11
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. k.historyczny 100% 6 6
MURAPOL WOLA SP. Z O.O. k.historyczny 100% ) 6
MURAPOL ASSET MANAGEMENT S.A. k.historyczny 100% 502 502
MURAPOL GARBARNIA SP.Z O.O. k.historyczny 60% -
MURAPOL PIASTOW SP. Z O.O. k.historyczny 50% 1 1
MFM Capital S.AR.L. k-historyczny 100% 110 110
Razem 797 797

NOTA 6 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Ponizsze tabele prezentujg wykaz udziatdw w inwestycjach w spdtki, zaklasyfikowanych do

aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
na dzien 30.06.2018r. oraz 31.12.2017r.

Podmiot . . p . Wartosé Wartosé
Bezposredni Posredni vieta w vieta w
Wycena udziat w udziat w aktylme/ach na aktyjme/ach na
kapitale kapitale  “3506.2018  31.12.2017

MURAPOL CZERWENSKIEGO SP. Z w. godziwa 92,95% 7.05% 488 520

0.0.SK.

MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. WRO w. godziwa 73,28% 26,72% 907 1099

SK.

MURAPOL INVEST SP Z O.O. GDA w. godziwa 74,85% 25,15% 4 628 4593

S.K.A.

MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. BBA S.K.  Ww.godzwa 73,28% 26,72% 13 444 14111

MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. KRK S.K.  Ww.godziwa 73,28% 26,72% 18 638 18215

MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. 2014 w. godziwa 1,00% 99.,00% 38 38

SK.

MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. w. godziwa 1,95% 98,05% 79 76

DEWELOPER S.K.
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

MURAPOL PROJEKTSPZ O.0. 25K, w-godzwa 1.78% 98,22% 71 67
MURAPOL WOLA SP Z 0.0. SK w. godzwa 1,98% 98,02% 294 291
MURAPOL & M INVESTMENT SP. 7 w. godziwa 50,00% 50,00% 1 658 1397
0.0.*

MURAPOL PROJEKT SP Z 0.0. S.K.* w. godziwa 99,97% 0.03% 15 541 15 446
Abadon Real Estate S.A. * w. godzwa 90,71% - 142 570 195016
WHIZZ S.A. * w. godzwa 0,10% 90,65% ! 1
TP Ill Capital Sp.z 0.0. * w. godzwa 100,00% - 5857 4371
TP XVII Capital Sp.z 0.0. * w. godziwa 100,00% - 223 58

. dzi
SKARBIEC HOLDING S.A* wocma - - - 62 357
w. godziwa

AORAM Sp.zo.0.* w. godziwa - - - 7
POLNORD S.A* w. godzwa - - 31141
RAZEM 204 438 348 804

*z dniem 01.01.2018 w zwigzku z wdrozeniem nowego MSSF 9 Spdtka dokonata reklasyfikacii inwestycji z
aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy do aktywdw finansowy
wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochodly.

Zmiany, jakie wystgpity, w okresie sprawozdawczym w pozycji: aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej wyceniane przez pozostate catkowite dochody:

- dnia 15 czerwca 2018 roku Murapol S.A. zawart umowe sprzedazy 100% udziatdw w spdtce
Aoram Sp. z 0.0. za tgczng cene sprzedazy 0,15 tys. PLN.

- dnia 15 czerwca 2018 roku Emitent zawart umowe sprzedazy na rzecz Aoram Sp. z 0.0.
pakietu 2.251.152 akcji spotki Skarbiec Holding o wartoéci nominalnej 0,80 PLN kazda i tgcznej
wartosci nominalnej 1 801 tys. PLN, stanowigcych 32,99% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby
gtosdw w Skarbiec Holding. tgczna cena sprzedazy wynosita 63 550 tys. PLN. Przed
dokonaniem powyzszej transakcji Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty w Aoram Sp. z
.0. 0. (Emitent posiadat 100% udziatdw w Aoram Sp.z 0.0.) na rzecz podmiotéw trzecich
niepowigzanych z Emitentem.

- dnia 21 czerwca 2018 roku Emitent zbyt pakiet 3.227.000 akcji Polnord S.A. o wartosci
nominalnej 2 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 6.454.000 PLN stanowigcych 9,87%
kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtosdw Polnord S.A. tgczna cena sprzedazy wyniosta 28
859 tys. PLN.

NOTA 7 Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Ponizsze tabele prezentujg wykaz inwestycji w spotki, zaklasyfikowanych do aktywéow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzieh 30.06.2018 r.
oraz 31.12.2017r.
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Podmiot Wycena Bezposreflnl udziat w W.ariosc M{qnosc
kapitale/% uvjetaw vjeta w
aktywach na  aktywach na
30.06.2018 31.12.2017
udziaty/akcje
MURAPOL PROJEKT 38 Sp. z 0.0. w. godziwa 100% 537 -
(MURAPOL LM Sp.zo.0.)
Locomotive Management Limited w. godziwa 100% 104 656 94 359
MURAPOL STAROMIEJSKIE w. godziwa 100% 2838 1 647
APARTAMENTY SP. Z O.O.
MURAPOL PIASTOW SP 7 O.0. SP. S K. w. godziwa 33,33% - 1
TP XIX Capital Sp.z 0.0. w. godziwa 100,00% 2 360 41
MFM Capital 2 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 58 10
MFM Capital 3 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 52 9
MFM Capital 4 Sp.z 0.0. w. godziwa 0.01% 52 9
MFM Capital 5 Sp.z 0.0. w. godziwa 0,01% 52 9
MFM Capital 6 Sp.z 0.0. w. godziwa 0,01% 52 9
MURAPOL JASKOWA DOLINA Sp. z w. godziwa 99.95% 8824 6 582
0.0.
MURASCOT LIMITED w. godziwa 100,00% 125 125
MEDIA DEWELOPER.PL Sp z 0.0. w. godziwa 100,00% 5 5
MURAPOL PROJEKT HRE 3 S.K.A. w. godziwa 100,00% 51 51
MURAPOL PROJEKT HRE 4 S.K.A. w. godziwa 100,00% 51 51
MURAPOL PROJEKT HRE 5 S.K.A. w. godziwa 100,00% 51 51
MURAPOL NOWE WINOGRADY SP. Z w. godziwa 86,54% 104 81
0.0.SK. *
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. PP S.K. * w. godziwa 9.04% 35 30
MURAPOL PROJEKTSPZ O.0.3S K. * w. godziwa 1,95% 31 19
MURAPOL PROJEKTSPZ O.0.1SK. * w. godziwa 49,90% 2 2
MURAPOL NORD SP Z O.0O. PARTNER w. godziwa 49,90% 3 3
SK.*
MURAPOL INVEST SP Z O.O. GDA Il w. godziwa 24,90% 4 473 4474
SK.*
MURAPOL PROJEKT SP .Z O.0 4SK * w. godziwa 0.50% - -
MURAPOL PROJEKTSP Z O.0. 5SK * w. godziwa 0.50% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0O. 6 SK * w. godziwa 0,50% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0.7 SK * w. godziwa 0,50% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. 8 SK * w. godziwa 0,50% 12 7
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. 9 SK * w. godziwa 0.50% 3 -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. 103K * w. godziwa 0.50% 3 -
MURAPOL PROJEKTSP Z O.O0. 11 SK * w. godziwa 0.50% 10 -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. 12 SK * w. godziwa 0.50% - -
MURAPOL PROJEKT SPZ O.0. 13 SK * w. godziwa 0.50% - -
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. 14 SK * w. godziwa 0,0003% 3 -
MURAPOL PROJEKTSP Z O.0. 16 SK * w. godziwa 0.50% - -
MURAPOL PROJEKTSP Z O.0. 17 SK * w. godziwa 0.50% - -
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

MURAPOL PROJEKT SPZ O.0. 18 SK *
MURAPOL PROJEKT SPZ O.0. 19 SK *
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0. 20 SK *
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. 21 SK *
MURAPOL PROJEKT SP Z ©.0.22 SK *
MURAPOL PROJEKT SP Z O.O. 24 SK *
MURAPOL PROJEKT SP Z O.0.25 SK *
-MURAPOL GARBARNIA SP.Z O.0O. SK
;:/\URAPOL PROJEKT 26 SPZ O.0O. *
MURAPOL PROJEKT 27 SPZ O.O. *
MURAPOL PROJEKT 28 SP Z O.O. *
MURAPOL PROJEKT 29 SPZ O.O. *
MURAPOL PROJEKT30SPZ O.0O. *
MURAPOL PROJEKT 31 SPZO.0O. *
MURAPOL PROJEKT 32SPZO.0O. *
MURAPOL PROJEKT 33SPZO.O. *
MURAPOL PROJEKT 34SP Z O.O. *
MURAPOL PROJEKT 35SP Z O.O. *
MURAPOL PROJEKT 36 SPZO.O. *

MURAPOL PROJEKT 37 SPZ O.O. *
MURAPOL PROJEKT 39 SP Z O.O.

MURAPOL PROJEKT 40 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 41 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 42 SP 7 O.O.
MURAPOL PROJEKT 43 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 44 SP 7 O.O.
MURAPOL PROJEKT 45 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 46 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 47 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 48 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 49 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 50 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 51 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 52 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 53 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 54 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 55 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 56 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 57 SP Z O.O.
MURAPOL PROJEKT 58 SP Z O.O.

Murapol Nowy Ztocien 23 Sp.z 0.0.

z

z

s £ £ 5 %

g g g g g 2 g g ¥ g %2

g g g g g 2 g 2 g 2 g 2 g g zzg
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Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

certyfikaty inwestycyjne

Polski Deweloperski FIZ w. godziwa 61,00% 166 104 149 761
Trigon Profit Il FIZ ** w. godziwa - - 9 246
Trigon Profit XVII FIZ ** w. godziwa - - 18 510
Trigon Profit XIX FIZ ** w. godziwa - - 16 290
Murapol HRE FIZAN w. godziwa 0,70% 206 203
Trigon Profit XXV FIZ ** w. godziwa - 10 632 9 989
Trigon Profit XXVI FIZ w. godziwa 20% 13 475 12712
Trigon Profit XXVII FIZ w. godziwa 20% 7759 7 411
Trigon Profit XXVIII FIZ w. godziwa 20% 13 332 12 585
Trigon Profit XXIX FIZ w. godziwa 20% 12797 12 464
Trigon Profit XXXI FIZ w. godziwa 20% 6991 -
Trigon Profit XXXII FIZ w. godziwa 20% 8 039 -
Trigon Profit XXXIII FIZ *** w. godziwa - 6 570 -
Wartosé bilansowa 370 687 356 834

*z dniem 01.01.2018 w zwigzku z wdrozeniem nowego MSSF 9 Spdtka dokonata reklasyfikacji inwestycii z
aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody do
aktywodw finansowy wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

**fundusze w trakcie likwidaciji

***warto$¢ zaprezentowana w aktywach stanowi wktad gotéwkowy wniesiony do funduszu. Przydziat
certyfikatéw nastgpit w lipcu.

Zmiany, jakie wystgpity, w okresie 6 miesiecy 2018 roku, w pozycji: aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej wyceniane przez wynik finansowy:

- wykup przez fundusze posiadanych certyfikatéw Trigon Profit Il FIZ, Trigon Profit XVII FIZ, Trigon
Profit XIX FIZ. Wedtug stanu na dzieh 30.06.2018 - Murapol SA nie posiada certyfikatdw w/w FIZ.

- objecie certyfikatow Trigon Profit XXXI FIZ, Trigon Profit XXXII FIZ, Trigon Profit XXXIIl FIZ (przydziat
w lipcu 2018r.),

- objecie po 100 % udziatéw w nowoutworzonych spdtkach: Murapol Projekt 39 Sp.z 0.0,
Murapol Projekt 40 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 41 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 42 Sp.z 0.0., Murapol
Projekt 43 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 44 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 45 Sp.z 0.0., Murapol Projekt
46 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 47 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 48 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 49 Sp.z
0.0., Murapol Projekt 50 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 51 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 52 Sp.z o0.0.,
Murapol Projekt 53 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 54 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 55 Sp.z 0.0., Murapol
Projekt 56 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 57 Sp.z 0.0., Murapol Projekt 58 Sp.z 0.0.

- zakup udziatéw w spbdtce Murapol Nowy Ztocien 23 Sp. z 0.0. (cena zakupu 24 tys. PLN),
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- zakup po 20 udziatdw w spdtce TP XVII Capital Sp. z 0.0. (cena zakupu 12 tys. PLN), TP XIX
Capital Sp. z 0.0. (cena zakupu 13 tys. PLN), TP Il Capital Sp. z 0.0. (cena zakupu 914 tys. PLN),

Zarzad spoétki pod firmg Murapol S.A. w dniu 24 stycznia 2018 r. podjat decyzie w
przedmiocie wszczecia procedury przewidzianej w tresci art. 516 k.s.h., polegajgcej na
potqgczeniu w frybie uproszczonym spotki GPDP Finanse Sp. zo.o. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ze
Spotkg poprzez przeniesienie catego majgtku GPDP Finanse na Spdtke. Dnia 31 sierpnia 2018
roku Zarzgd Murapol S.A. podpisat plan potgczenia ze spdtkg przejmowang.

Potgczenie nastgpi w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej na Emitenta (potqczenie przez przejecie) bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Emitenta. W wyniku potgczenia Emitent, zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1
KSH, wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spdtki Przejmowanej. Wobec
faktu, iz Emitent jest wtascicielem wszystkich udziatdw Spdtki Przejmowanej, potqgczenie
zostanie przeprowadzone przy wykorzystaniu trybu uproszczonego opisanego w art. 516§6 KSH.

NOTA 8 Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego (oraz odpowiednio poprzedniego
okresu sprawozdawczego) pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg pozyczki
udzielone, o okresie zapadalnosci powyzej roku od dnia bilansowego.

Pozyczkobiorca Stopa na dzien:
procentowa 30.06.2018 31.12.2017
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 3 SK WIBOR3M+ marza 28779 34169
Murapol Projekt Sp.z 0.0. 1 SK WIBOR3M* marza 18 026 5998
Murapol Radockiego Sp. z 0.0. WIBOR3M+ marza 2 641 3620
Aoram Sp. z 0.0. stata stopa - 5392
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 10 SK WIBOR3M+ marza - 12933
Murapol Jaskowa Dolina Sp. z 0.0. WIBOR3M* marza 12 452 -
Murapol Projekt 27 Sp. z 0.0. WIBOR3M+ marza 15048 -
Murapol Projekt 46 Sp. z 0.0. stata stopa 3594 -
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 23 SK WIBOR3M+ marza 10762 -
MURASCOT LIMITED stata stopa 5095 -
Pozostate 18 23
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (67) (383)
Razem 96 348 61751

W okresie 6 miesiecy 2018 roku spdtka nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych naleznosci z
tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych
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NOTA 9 Zapasy

na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2018 31.12.2017
Wyroby gotowe 2274 2274
Towary handlowe 120 120
Odpis aktualizujgcy wyroby gotowe (1 435) (1 435)
Wartos$é bilansowa na koniec okresu 959 959

W okresie 6 miesiecy 2018 roku spdtka nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych zapasdw (6
miesiecy 2017 roku: utworzenie odpisdw na kwote 33 tys. PLN, rozwigzanie odpisdw na kwote
252 tys. PLN). Utworzone odpisy aktualizujgce zostaty zaprezentowane w ,,Pozostatych kosztach
operacyjnych).

NOTA 10 Naleznosci krotkoterminowe

na dzien

Wyszczegdlnienie
30.06.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe 38 617 40 110
Pozostate naleznosci, w tym 62 078 60 154
z tytutu podatku VAT 284 2 346
z tytutu podatku dochodowego - 241
kaucje wptacone 510 531
wptacone zaliczki na zakup gruntéw 3856 7 952
naleznosci z tytutu sprzedazy instrumentow fin. 8 443 8 443
naleznosci z tytutu zakupu wierzytelnosci 9 807 11 631
wynagrodzenie za przejecie dtugu 10 041 -
naleznosci od akg;j. 25 673 25 673
inne 3463 3336
Wartos$é bilansowa na koniec okresu 100 695 100 264

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w
przedziale od 14 do 90 dni.

Zarzgd Spdétki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spdtka dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug od pozostatych podmiotdw, w kwocie 303 tys. PLN.
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Struktura wiekowania naleznosci handlowych kwota naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wartosé netto: 38 617
w tym po terminie ptatnosci 3492
do 30 dni po terminie ptatnosci 298
od 31 do 60 dni po terminie ptatnosci 443
od 61 do 90 dni po terminie ptatnosci 180
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci 1128
od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci 207
powyzej 365 dni po terminie 1236
w tym przed terminem ptatnosci 35125
do 30 dni przed terminem ptatnosci 4281
od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci 2786
od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci 2775
od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci 25 282

od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci -
powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci -
odpis aktualizujgcy 5201

Warto$é naleznosci handlowych brutto 43 817

NOTA 11 Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego (oraz odpowiednio poprzedniego
okresu sprawozdawczego) pozostate krétkoterminowe aktywa obejmujq pozyczki udzielone, o
okresie zapadalnosci do roku od dnia bilansowego.

Pozyczkobiorca Stopa na dzien:
procentowa 30.06.2018 31.12.2017
Murapol Invest Sp. z 0.0. stata stopa - 916
Home Credit Group Finanse i - 1343
Nieruchomosci Sp. z 0.0. stata stopa
Murapol Czerwinskiego Sp. z 0.0. SK stata stopa 295 285
Murapol Garbarnia Sp. z 0.0. stata stopa - 9
Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0. o. stata stopa - 30
Murapol Nord Sp. z 0.0. stata stopa - 2
Murapol Projekt Sp. z 0.0. stata stopa - 118
Staromiejskie Apartamenty Sp. z o.0. stata stopa - 2 450
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Media Deweloper.pl Sp. z 0.0. stata sfopa 258 250
Murager GmbH stata sfopa 4241 3947
Murapol Wola Sp. z 0.0. stata sfopa - 1
Murapol Radockiego Sp. z 0.0. stata sfopa - 3069
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 12 SK stata stopa - 12013
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 4 SK stata stopa - 9936
Turnkey - Home Design Sp. z 0.0. stata sfopa - 11
Maijor Facility Management Sp. z o.0. stata sfopa 78 128
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 7 SK stata sfopa - 1680
Wybieram.to Sp. z 0.0. stata sfopa 233 154
Murascot Limited stata sfopa 383 355
Petrofox Sp. z 0.0. stata sfopa 21 20
MFM 2 Capital Sp. z 0.0. stata stopa 26 26
MFM 3 Capital Sp. z 0.0. stata sfopa 26 26
MFM 4 Capital Sp. .z 0.0. stata sfopa 26 26
MFM 5 Capital Sp. z 0.0. stata sfopa 26 26
MFM 6 Capital Sp. z 0.0. stata stopa 26 26
Murapol Asset Management S.A. stata stopa - 50
Instal Lublin Sp. z 0.0. stata sfopa 3795 3088
Murapol Projekt Sp. z 0.0. SK stata sfopa 1083 -
Pozostate 23 4
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (125) -
Razem 10416 39 989

W okresie 6 miesiecy 2018 roku spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek krétkoterminowych w kwocie 30 tys. (6 miesiecy 2017 roku: utworzenie
odpisdw na kwote 30 tys. PLN). Utworzone odpisy aktualizujgce zostaty zaprezentowane w
,Pozostatych kosztach operacyjnych)

NOTA 12 Rozliczenia miedzyokresowe

na dzien
Wyszczegolnienle 30.06.2018  31.12.2017
Naktady na poczet planowanych inwestyciji 24 142 36 202
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 7 353 6 899
Wartosé bilansowa na koniec okresu 31495 43 101

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg naktady na projekty deweloperskie we wczesnym
stadium redlizacji, docelowo bedq podlega¢ fakturowaniu na spdtki celowe. Pozostate
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czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg koszty rozliczane czasie, m. in.:
ubezpieczenia majatkowe, samochoddw, koszty sprzedazy.

NOTA 13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien bilansowy biezgcego okresu sprawozdawczego suma srodkdw pienieznych Spofki
obejmuje odpowiednio 10 830 tys. PLN. Na dzieh bilansowy poprzedniego okresu
sprawozdawczego suma srodkdw pienieznych Spodtki obejmuje odpowiednio 4 542 tys. PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania nie wystepujqg.

NOTA 14 Kapitat podstawowy

na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017

Liczba akcji w sztukach 40 800 000 40 800 000
Warto$§¢ nominalna akgji (tys. PLN/akcje) 0,05 0,05
Wartosé bilansowa na koniec okresu 2 040 2 040

Struktura kapitatu podstawowego na dziehn 30.06.2018 roku

Wyszczegodlnienie Rodzaj Rodzaj ograniczenia Liczba akcji Wartosé
serii/emisji akciji praw do akcji (w sztukach) serii/emisji
wg wartosci
nominalnej
Akcje serii Al imienne  uprzywilejowane co do gtosu 8.200.000 410
Akcje serii A2 na okaziciela zwykte 2.000.000 100
Akcje serii B imienne  uprzywilejowane co do gtosu 9.800.000 490
Akcje serii C1 imienne  uprzywilejowane co do gtosu 16.000.000 800
Akcje serii C2 na okarziciela zwykte 4.000.000 200
Akcje serii D na okaziciela zwykte 800.000 40
Razem 40 800 000 2 040

Akcje serii A1, C1 oraz B uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje
przypadajq 2 gtosy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

Emisja akciji

W okresie sprawozdawczym nie dokonano nowej emisji akciji.
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Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtosdw ma WZA

Imie i Nazwisko (nazwa) llosé akciji llos¢ akcji  llosé glosow % gtosow
uprzywilejowanych zwyklych na WZA
Predicto Sp.z o.0. 10 200 000 1 800 000 22 200 000 29,68%
Estater Sp.z 0.0. 10 200 000 1 800 000 22 200 000 29,68%
MICHAL DZIUDA 8 800 000 800 000 18 400 000 24,60%
Cavatina Sp. z o.0. 4 800 000 1 600 000 11 200 000 14,97%
Pozostali - 800 000 800 000 1,07%
Razem 34 000 000 6 800 000 74 800 000 100,00%
NOTA 15 Kapitaty zapasowe i rezerwowe
1. Pozostaty kapitat zapasowy
na dzien
Wyszczegolnienle 30.06.2018  31.12.2017
Kapitat na poczgtek okresu 348 053 231 829
Podziat zysku za rok poprzedni 120 703 107 770
Kapitat z wyceny opciji dla kadry kierowniczej - koszty okresu - 3937
Przeniesienie wyceny aktywdw finansowym w zwigzku ze - 4517
zmiang klasyfikacji w skutek wdrozenia MSSF 9
Zysk/strata ze sprzedazy aktywodw finansowych wycenianych (3237) -
w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 4465 519 348 053

2. Kapitat z wyceny aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej

przez pozostate catkowite dochody

na dzien
Wyszczegdinienie 30.06.2018  31.12.2017
Kapitat na poczgtek okresu (59 335) (52 678)
Wycena do wartosci godziwej (51 200) (461)
Przeniesienie wyceny aktywoéw finansowym w zwigzku ze - (4 517)
zmiang klasyfikacji w skutek wdrozenia MSSF 9
Zysk/strata ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych (597) (1679)
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Wartosé bilansowa na koniec okresu (111 132) (59 335)
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NOTA 16 Rezerwy irozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym spodtka dokonata aktualizacji wartosci rezerw z tytutu podatku
odroczonego na kwote 1 500 tys. PLN.

Ponadto w okresie sprawozdawczym, w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego,
spbtka dokonata nastepujgcych zmian w wartosci rezerw:

Zmiany okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.

Rezerwy krétkoterminowe Stan na Iwiekszenie Imniejszenie Stan na
01.01.2018 30.06.2018
Rezerwa na sprawy sqgdowe 2751 - - 2751

Pozostate rezerwy - - - ;

Razem 2751 - - 2751

Zmiany w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017'r.

Rezerwy krétkoterminowe Stan na Iwiekszenie Imniejszenie Stan na
01.01.2017 31.12.2017
Rezerwa na sprawy sqdowe 2266 579 (94) 2751

Pozostate rezerwy - - - ;

Razem 2266 579 (94) 2751

NOTA 17 Kredyty, pozyczki oraz pozostate zobowigzania
finansowe

1. Wykaz oprocentowanych kredytéw, pozyczek oraz pozostatych zobowigzan
finansowych

OKRES BIEZACY - dzier 30.06.2018

Kredytodawca/Nr umowy Stopa Wartosé Zobowigzanie
Pozyczkodawca procentowa bilansowa krétkoterminowe dtugoterminowe
30.06.2018

KREDYTY
Alior Bank- U0002588160059 WIBOR + marza 5000 5000 -
BS "Silesia"-001/16/369 WIBOR + marza 5254 3492 1762
SGB-Bank S.A.-OBRKK/1/2017/45713 WIBOR + marza 17 400 8850 8 550
SGB-Bank S.A.-OBRKK/11/2017/62063 WIBOR + marza 18 000 6000 12 000
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Alior Bank-U0003114418854 WIBOR + marza 92134 57 760 34 374
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (785) - (785)
Koszty prowizji bankowych (761) - (761)
POZYCIKI
Murapol Wola Sp.z 0.0. Sp k. stata stopa 20 369 20 369 -
Abadon Real Estate S.A. stata stopa 8778 8778 -
Murapol Projekt Sp.zo.o. 14 Sp k. stata stopa 16214 16214 -
Murapol Projekt Sp.z 0.0.15 Sp.k. stata stopa 11 431 11 431 -
Estater Sp.z o.0. stata stopa 10 000 10 000 -
Murapol Projekt Sp.zo.o. 1 Sp.k. stata stopa 14162 - 14162
Partner S.A. stata stopa 10 109 - 10 109
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (213) (129) (84)
Koszty prowizji od pozyczek (529) (529) -
OBLIGACJE
Obligacje (SERIAR) WIBOR3M+ marza 22 707 22 707 -
Obligacje (SERIA'S) stata stopa 45 660 - 45 660
Obligacje (SERIAT) WIBOR3M+ marza 10072 7 546 2 526
Obligacje (SERIA U) WIBOR3M+ marza 5035 3 458 1576
Obligacje (SERIA W) WIBOR3M+ marza 11882 9 882 2001
Obligacje (SERIA Z) WIBOR3M+ marza 13 161 9810 3350
Obligacje (SERIA BA) stata stopa 28 120 - 28 120
Obligacje (SERIA BB) WIBOR3M+ marza 5293 - 5293
Obligacje (SERIA EA) WIBOR3M+ marza 4982 - 4982
Obligacje (SERIA GA) WIBOR3M+ marza 3317 - 3317
Obligacje (SERIA HA) WIBOR3M+ marza 2343 - 2343
Obligacje (SERIA IA) WIBOR3M+ marza 5105 - 5105
Obligacije (SERIA JA) stata stopa 5334 - 5334
Obligacje (SERIA KA) stata stopa 9610 - 9610
Obligacje (SERIA LA) stata stopa 3701 - 3701
Obligacje (SERIA MA) stata stopa 8281 - 8 281
Koszty subskrypcji obligacji (6018) (483) (5 535)
LEASINGI 1016 440 576
ROZRACHUNKI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1120 1120 -
Razem 407 284 201 718 205 566
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W celu prawidtowe] prezentacji danych w bilansie zaprezentowano RMK z tytutu

nierozliczonych jeszcze prowizji od obligaciji w kwocie 6 018 tys. PLN, kredytdw w kwocie 761
tys. PLN oraz pozyczek w kwocie 529 tys. PLN.

Kredyty i obligacje oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza

Spoétke na ryzyko zmiany wartosci przeptywdw pienieznych w zaleznosci od zmiany stép
procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytdw zaciggnietych przez
Spodtke:

1.

kredyt w kwocie 25 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 28.02.2017 na finansowanie biezqgcej
dziatalnosci. W 2017 r. sptacono kapitat kredytu w kwocie 4 200 tys. PLN, natomiast w
pierwszym pdtroczu 2018 r sptacono kapitat kredytu w kwocie 3 400 tys. PLN. Kwota
zobowigzania na dzien 30.06.2018 r wynosi 17 400 tys. PLN. Ostateczny termin sptaty kredytu
przypada na 28.02.2020 r.

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosciach spétek z Grupy oraz
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Murapol S.A. do kwoty 37.500 tys. PLN,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego prowadzonego w SGB Bank S.A.

kredyt w kwocie 5 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 05.06.2014 r. na finansowanie biezgcej
dziatalnosci. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu 26.10.2018 r. Kredyt oprocentowany jest
wedtug zmiennej stopy procentowe.

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna do kwoty 7.500. tys. PLN, pethomocnictwo
do dysponowania srodkami na rachunku bankowym oraz innych rachunkéw bankowych
istniejgcych lub jakie zostang otwarte w banku; poreczenie Murapol Projekt Sp. z 0.0. BBA
Spdtka Komandytowa oraz Murapol Wola Sp. z 0.0. Sp. K. za zobowigzania udzielonego
kredytu, cesja z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, cesja cicha z wierzytelnosci
przysztych dotyczgcych sprzedazy lokali, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii w trybie
art. 777 k.p.c.

kredyt w kwocie 92 134 tys. PLN wykorzystany z uzyskanego limitu w kwocie 95 000 tys. PLN
(aneksem z dnia 30.01.2018 r zwiekszono limit z kwoty 45 000 tys. PLN)) zaciggniety w dniu
08.08.2016 r. na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu
07.12.2020 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Labezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do rachunku biezgcego Murapol S.A,
hipoteka umowna na tgczng kwote 147.450. tys. PLN, cesja z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci, zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych realizowanych przez spotki
celowe, na rzecz ktérych kredytobiorca udzielac bedzie pozyczek, cesja praw i naleznosci
z tyt. umdw pozyczek udzielonych przez kredytobiorce na rzec spotki celowej, poreczenie
kazdej spdtki celowej na rzecz ktérych Kredytobiorca udzieli pozyczek wyptaconych z
kredytu, poreczenie Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0. Sp. K., poreczenie Murapol Projekt
26 Sp. z 0.0., poreczenie Murapol Smidowicza Sp. z 0.0., poreczenie Murapol Projekt Sp. z
0.0. 3 Sp. K., poreczenie Murapol Projekt Sp. z 0.0. 24 Sp. K., poreczenie Murapol Projekt Sp.
z 0.0. Deweloper Sp. K., poreczenie Murapol Projekt 38 Sp. z 0.0., poreczenie Murapol

39|Strona



Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe MURAPOL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA OKRES od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (w tysigcach PLN)

Projekt 39 Sp. z 0.0., poreczenie Murapol Staromiejskie Apartamenty Sp. z 0.0., poreczenie
Murapol Projekt Sp. z 0.0. 23 Sp. K., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
kodeksu postepowania cywilnego kredytobiorcy i poreczycieli.

4. kredyt w kwocie 7 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 27.12.2016 r. na finansowanie biezgcej
dziatalnosci, w tym udzielanie pozyczek na rzecz jednostek wchodzgcych w sktad holding.
Saldo kredytu na dzieh 30.06.2018 r. wynosi 5 254 tys. PLN. Sptata kredytu zakohczy sie w
dniu 26.12.2019r.

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do wysokosci 11 900 tys. PLN,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Murapol Projekt Sp. z 0.0. 11 Sk. odwiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji GPDP Finanse Sp. z 0.0., petnomocnictwo do rachunku biezgcego
prowadzonego w $BS SILESIA,

5. kredyt w kwocie 20 000 tys. PLN zaciggniety w dniu 28.11.2017 na finansowanie realizacji
inwestycji zlokalizowanej w Toruniu przy ulicy Strobanda 11 i 13. Saldo kredytu na dzien
30.06.2018 wynosi 18 000 tys. PLN. Sptata kredytu zakonhczy sie w dniu 27.11.2020 r.

Labezpieczeniem kredytu jest: petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy,
petnomocnictwo wierzytelnosci z rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w
PLN, proporcjonalnie do udziatu tego Banku w kredycie, oswiadczenia Kredytobiorcy
ztozone w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par 1 pkf 5 k.
p. c. do kwoty 22.500 tys. PLN na rzecz Bl, do kwoty 2.250 tys, PLN na rzecz Banku
Udzielajgcego (BU)1 oraz do kwoty 5.250 tys. PLN na rzecz BU2, uprawniajgcego kazdy z
Bankdéw do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie 3 lat od daty
ostatecznej sptaty kredytu, oswiadczenia kazdego wtasciciela/ uzytkownika wieczystego
nieruchomosci ztozone w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji na w trybie
art. 777 par 1 pkt 6 k. p. c. do kwoty 22.500 tys. PLN na rzecz Bl, do kwoty 2.250 tys. PLN na
rzecz BU1 oraz do kwoty 5.250 tys.PLN na BU2, uprawniajgcego kazdy z Bankdw do ztozenia
whiosku o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie 3 lat od daty ostatecznej sptaty
kredytu, hipoteki, 3 weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

Ponizej przedstawiono pozostate informacje na temat obligacji wyemitowanych przez spdtke:

e obligacje serii R o wartoéci nominalnej 100 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Warto$ciowych, obligacje
seri R sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MUR1018.
Termin realizaciji przypada na 19.10.2018 r.

e obligacje serii S o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska,
obligacje serii S sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 31.08.2019 r.

e obligacje serii T o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych,
obligacje serii T sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o
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Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MURIT019.
Termin realizacji przypada na 31.10.2019 r.

obligacije serii U o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych,
obligacije serii U sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MU11019.
Termin realizacji przypada na 28.10.2019 r.

obligacje serii W o warto$ci nominalnejl 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych,
obligacije serii W sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MUR0220.
Termin realizacji przypada na 22.02.2020 r.

obligacje serii Z o wartoéci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych,
obligacje serii Z sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdéw Ustawy o
Obligacjach. Obligacje sg notowane na rynku Catalyst pod symbolem MUR0320.
Termin realizaciji przypada na 29.03.2020 r.

obligacije serii BA o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych,
obligacije serii BA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizacji przypada na 30.06.2020 r.

obligacije serii BB o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii BB sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 28.02.2021 r.

obligacje serii EA o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii EA sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 30.04.2021 r.

obligacije serii GA o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii GA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy
o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 31.05.2021 r.

obligacje serii HA o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda, z okresem wykupu 4-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacje serii HA sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdéw Ustawy

o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 19.02.2022r.

obligacje serii IA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 3-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacje serii IA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
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Obligacjach. Termin realizacji przypada na 30.06.2021 r.

obligacije serii JA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 4-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii JA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 30.03.2022 .

obligacije serii KA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 2-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii KA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizacji przypada na 23.03.2020 r.

obligacije serii LA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 2-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
obligacije serii LA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obligacjach. Termin realizaciji przypada na 27.04.2020 r.

obligacje serii MA o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, z okresem wykupu 2-letnim,
zostaty zaewidencjonowane w Polski Dom Maklerski S.A., obligacje serii MA sg
obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin
realizacji przypada na 27.05.2020 .

W  zwigzku z otrzymanymi, w okresie sprawozdawczym, przez spodtke zgdaniami

przedterminowego wykupu obligacji serii T, U, W oraz Z, w biezgcym okresie dokonano

reklasyfikacji zobowigzan z tytutu emisji w/w obligacji do krotkoterminowych:

7 466 szt. obligacii serii T o tgcznej wartosci nominalnej 7 446 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 0,5 tys,PLN

3 421 szt. obligacii serii U o tqgcznej warto$ci nominalnej 3 421 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 37 tys. PLN,

9 815 szt. obligaciji serii W o tgcznej wartosci nominalnej 9 815 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 67 tys.PLN,

9 795 szt. obligaciji serii Z o tgcznej wartosci nominalnej 9 795 tys. PLN oraz odsetki w
kwocie 15 tys. PLN.

OKRES POROWNAWCTZY - na dzieh 31.12.2017

Kredytodawca/Nr umowy Stopa Wartosé Zobowigzanie
Pozyczkodawca procentowa bilansowa krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2017
KREDYTY
Alior Bank- U0002588160059 WIBOR + marza 5018 5018 -
BS "Silesia"-001/16/369 WIBOR + marza 7 000 3 684 3316
SGB-Bank S.A.-OBRKK/1/2017/45713 WIBOR + marza 20 866 7 466 13 400
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SGB-Bank S.A.-OBRKK/11/2017/62063 WIBOR + marza 20 058 4058 16 000
Alior Bank-U0003114418854 WIBOR + marza 38 225 155 38071
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (674) - (674)
Koszty prowizji bankowych (687) - (687)
POZYCIKI

Murapol Invest Sp. z.0.0. GDA S.K.A. stata stopa 5294 5294 -
Partner S.A. stata stopa 9 598 9 598 -
Murapol Projekt Sp.z 0.0. DEWELOPER Sp k. stata stopa 6056 6056 -
Murapol Projekt Sp.zo.0.2 Sp k. stata stopa 14 160 14 160 -
Murapol Wola Sp.z 0.0. Sp.k. stata stopa 21970 21970 -
Murapol Invest GDA Il Sp.k. stata stopa 962 962 -
Abadon Real Estate S.A. stata stopa 75 537 75 537 -
Murapol Projekt Sp.zo.o. 14 Sp.k. stata stopa 15 657 15657 -
Murapol Projekt Sp.z 0.0.15 Sp k. stata stopa 12 003 12 003 -
Estater Sp.z o.0. stata stopa 10 084 10 084 -
Aoram Sp .z o.0. stata stopa 38788 - 38788
Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (2 100) - (2 100)
Koszty prowizji od pozyczek (576) - (576)
OBLIGACJE

Obligacje (SERIA P) WIBOR 3M+marza 30 279 30279 -
Obligacje (SERIAR) WIBOR 3M+marza 22 686 22 686 -
Obligacije (SERIA'S) Stata stopa 45 585 - 45 585
Obligacje (SERIAT) WIBOR 3M+marza 10 052 - 10 052
Obligacje (SERIA U) WIBOR 3M+marza 5025 - 5025
Obligacje (SERIA W) WIBOR 3M+marza 11820 - 11820
Obligacje (SERIA Z) WIBOR 3M+marza 13154 - 13154
Obligacje (SERIA BA) Stata stopa 28159 - 28 159
Obligacje (SERIA BB) WIBOR 3M+marza 5358 - 5358
Obligacje (SERIA EA) WIBOR 3M+marza 4988 - 4988
Koszty subskrypcji obligacji (5708) (2 922) (2 786)
LEASING| 959 371 588
ROZRACHUNKI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 541 541 -
Razem 470 136 242 656 227 481
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2. Struktura zapadalnosci zobowigzan finansowych
Wartos¢ bilansowa  Wartosé bilansowa

Wyszczegodlnienie zobowiqgzania na zobowiqgzania na
dzien dzien
30.06.2018 31.12.2017
Kredyty, w tym 136 242 89 806
Kredyty krétkoterminowe 81102 20 381
Kredyty dtugoterminowe, w tym: 55140 69 425
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 52 686 58 575
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 2 454 10 850
- ptatne powyzej 5 lat - -
Pozyczki, w tym 90 321 207 433
Pozyczki krotkoterminowe 66 135 171 320
Pozyczki dlugoterminowe w tym: 24 186 36113
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 24186 -
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat - 36113

- ptatne powyzej 5 lat - -

Obligacje, w tym 178 585 171 398
Obligacje krétkoterminowe 52 921 50 043
Obligacje dtugoterminowe, w tym: 125 664 121 355
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 99 290 59 739
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 26 374 61616
- ptatne powyzej 5 lat - -
Leasing, w tym 1016 959
Leasing krétkoterminowy 440 371
Leasing diugoterminowy, w tym: 576 588
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 576 588

- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat - -

- ptatne powyzej 5 lat - _

Instrumenty dtuzne, w tym 1120 541

Instrumenty dluzne krétkoterminowe 1120 541
Instrumenty dluzne dlugoterminowe, w tym: - -

- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat - _
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat - _

- ptatne powyzej 5 lat - -

Wartosé bilansowa na koniec okresu 407 284 470 136

3. Emisja, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
W okresie é miesiecy 2018 roku spdtka wyemitowata nastepujgce obligacje:

e obligacje serii GA o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 3.322 szt., z
okresem wykupu 3-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
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Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii GA sg obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 31.05.2021r.

obligacje serii HA o wartosci nominalnej 100 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 23.300 szt., z
okresem wykupu 4-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii HA sq obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 19.02.2022r.

obligacje serii IA o wartoéci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 5.111 szt., z
okresem wykupu 3-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii IA sg obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 30.06.2021r.

obligacje serii JA o wartoéci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 5.336 szt., z
okresem wykupu 4-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii JA sg obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 30.03.2022r.

obligacje serii KA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 9.617 szt., z
okresem wykupu 2-lethim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii KA sq obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 23.03.2020r.

obligacje serii LA o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda, wielkos¢ emisji: 3.704 szt., z
okresem wykupu 2-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A., obligacje serii LA sg obligacjami niezabezpieczonymi w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 27.04.2020r.

obligacje serii MA o wartoéci nominalnej 1000 PLN kazda, wielko$¢ emisji: 8.252 szt. z
okresem wykupu 2-letnim, zostaty zaewidencjonowane w Polski Dom Maklerski S.A.,
obligacije serii MA sq obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisdw Ustawy
o Obligacjach. Termin realizacji przypada na 27.05.2020 r.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku spdtka dokonata wykupu nastepujgcych obligacii:

obligacije serii P o tgcznej wartosci nominalnej 30 000 tys. PLN,

Po okresie sprawozdawczym spdtka otrzymata zgdania przedterminowego wykupu obligacii

serii:

7 466 szt. obligacii serii T o tgcznej wartosci nominalnej 7 446 tys. PLN,
3 421 szt. obligacii serii U o tgcznej wartosci nominalnej 3 421 tys. PLN,
9 815 szt. obligacji serii W o tgcznej warto$ci nominalnej 9 815 tys. PLN

9 795 szt. obligaciji serii Z o tqgcznej wartosci nominalnej 9 795 tys. PLN.

wykup | franszy nastgpit dnia 9 sierpnia 2018 roku, Il franszy nastgpit dnia 16 sierpnia 2018 .
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NOTA 18 Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2018  31.12.2017
Zobowigzania handlowe 5595 8 048
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4 686 5395
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, w tym 36 970 67 979
z tytutu wynagrodzen 123 97
z tytutu podatkdw (poza CIT) 4062 25
zobowigzania z tyt. cet, ubezpieczen i innych $wiadczenh 91 80
zobowiqgzania ze spdtkami wewnatrz holdingu z tyt. zaliczek 21058 55 536
od klientéw

zobowigzanie z tyt. zakupu wierzytelnosci - 7 000
rozrachunki z FIZ XXV 9 963 -
Inne 1672 5242
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 47 251 81 422

Pozostate zobowigzania, to zobowigzania krétkoterminowe, wymagalne w okresie ponizej 12
miesiecy. Na kwote 36 999 tys PLN sktadajq sie zobowigzania ze spdtkami wewnatrz holdingu z
tyt. zaliczek od klientdw w wysokoéci 21 058 tys PLN, wobec ktdérych nie istnieje ryzyko
postawienia ich w stan wymagalnosci, nie maja one negatywnego wptywu na ocene
ptynnosci. Rozrachunki z FIZ XXV zostaty uregulowane w terminie do 30 lipca 2018 r.

Zarzad Spoétki uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwei.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci
w przedziale od 7 do 360 dni.

Struktura wiekowania zobowigzan handlowych kwota zobowigzan
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug wartosé netto: 5595
w tym po terminie ptatnosci 647
do 30 dni po terminie ptatnosci 173
od 31 do 60 dni po terminie ptatnosci 6
od 61 do 90 dni po terminie ptatnosci -
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci 13
od 181 do 365 dni po terminie ptatnosci 11
powyzej 365 dni po terminie 445
w tym przed terminem ptatnosci 4 948
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do 30 dni przed terminem ptatnosci 2 426

od 31 do 60 dni przed terminem ptatnosci 643

od 61 do 90 dni przed terminem ptatnosci 550

od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci 284

od 181 do 365 dni przed terminem ptatnosci -

powyzej 365 dni przed terminem ptatnosci 1 046
Wartosé zobowigzan handlowych brutto 5595

NOTA 19 Podatek dochodowy
1. Biezgcy podatek dochodowy
za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Biezgcy podatek dochodowy:
biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1121) (241)
wykazane w rachunku zyskdw i strat
Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstawaniem i odwréceniem  sie réznic 3774 31
przejsciowych
Obciqgzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 2 653 (211)
strat
2. Odroczony podatek dochodowy
Na dzien

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym
- kredyty kapitalizowane na zapasach ( towary i 73 73
produkcja w toku)
- odsetki naliczone 277 693
- kary umowne 75 76
- réznica pomiedzy amortyzacjq podatkowa a 193 217
bilansowq
- szacunek przychodu z tytutu rekalkulacii ustug - 1293
zarzgdczych iinnych
- szacowany przychdd z tytutu wywtaszczenia 266 266
nieruchomosci gruntowych
- pozostate (w tym: koszty subskrypciji obligaciji, prowizje 795 561

bankowe)
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Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 1678 3178

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym
- naliczone niezaptacone odsetki 896 1946

- wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 13 14
nastepnych okresach

- odpisy aktualizujgce zapasy 1 602 1 604
- odpisy aktualizujgce naleznosci 931 931
- szacowany przychdd z tytutu wywtaszczenia 266 266
nieruchomosci gruntowych

- rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 815 648
- dyskonto od obligacji 478 317
- straty z lat ubiegtych 1399 2310
- strata na dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2018 3 904 -
- pozostate aktywo 175 172
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 10 480 8 206
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1 678 3178
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 10 480 8 206

Iwazywszy, ze Murapol kontroluje polityke spdtek, w ktdrych dokonat inwestyciji dotyczgcg
dywidend i jest w stanie kontrolowac¢ terminy odwracania réznic przejsciowych zwigzanych z
tymi inwestycjami, a ustalenie kwoty podatku dochodowego do zaptaty kiedy rdznica sie
odwrdci nie jest mozliwe ze wzgleddw praktycznych, zgodnie z MSR 12 art. 40, Murapol odstgpit
od tworzenia rezerwy na podatek dochodowy od zyskéw z inwestycji w spotki projektowe poza
FIZ.

Ponadto, inwestycje w certyfikaty posiadane przez Spdtke w FIZ-ach oraz akcje w spdtkach
gietdowych sg wyceniane do wartoéci godziwej zgodnie z MSSF 9. Podatek dochodowy od
tych wycen jest rozliczany w momencie realizacji zyskdw z inwestyciji. W zwigzku z faktem, iz
Murapol kontroluje moment realizacji inwestyciji w certyfikaty inwestycyjne FIZ oraz spdtki
gietdowe, a zatem kontroluje terminy odwracania réznic przejsciowych z wycen, oraz w
zwigzku z tym, ze réznice te nie zostanq zrealizowane w dajgcej sie przewidziec przysztosci,
zgodnie z MSR 12, art. 39, nie tworzy rezerwy na podatek odroczony od wyceny tych inwestycji.

NOTA 20 Przychody operacyjne

W okresie sprawozdawczym spotka uzyskata przychody ze sprzedazy zgodnie z ponizszg tabelg

za okres
; 6 miesiecy 6 miesiecy
Przychody ze sprzedazy zakohczone zakohczone
30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy produktow, w tym - 324
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sprzedaz wyrobdw (mieszkan ) - 324
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym 45 428 16 326
przychody ze sprzedazy ustug zarzgdzania 20 032 11 301
przychody ze sprzedazy naktaddw inwestycyjnych 15355 5025
przychody z tyt. ustugi przejecia dtugu 10 041 -
Przychody ze sprzedazy towardéw, w tym: - -
tfowary - -
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1 10 051
Razem, w tym: 45 428 26 701
W okresie sprawozdawczym Spdtka uzyskata nastepujgce zyski/straty z inwestycii:
za okres
. . m . . . 6 miesiecy 6 miesiecy
Zyski/straty z inwestycji w podziale na kategorie aktywow z7akohcrone zakohcrone
30.06.2018 30.06.2017
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 35298 96 423
wynik finansowy
Zyski z inwestyciji 83 227 124 742
Straty z inwestycji (47 929) (28 320)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zyski z inwestycji - -
Straty z inwestyciji - -
Nieruchomosci inwestycyjne (59) 479
Zyski z inwestyciji 1 10 051
Straty zinwestyciji (59) (9 573)
Razem 35 239 96 901
NOTA 21 Koszty operacyjne
W okresie sprawozdawczym Spdtka poniosta koszty wtasne sprzedazy zgodnie z ponizszg
tabelq:
za okres
Wyszczegdlnienie 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonhczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Koszt wtasny sprzedazy, w tym 37 966 18 574
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - 425
Koszt wtasny sprzedanych ustug 12 380 3551
Koszt wtasny sprzedazy naktaddw inwestycyjnych 15332 5025
Koszt wtasny ustugi przejecia dtugu 10195 -
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Koszt wtasny ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych i 59 9573
innych inwestycji dtugoterminowych
Koszt sprzedanych towardw - -

Razem koszty wiasne sprzedazy 37 966 18 574

NOTA 22 Przychody i koszty finansowe

za okres
Wyszczegéinienie akofcsone  zakoncaene
30.06.2018 30.06.2017
Przychody finansowe, w tym 3 809 4 528
Odseftki 2828 2248
Dodatnie réznice kursowe 279 21
Umorzenie pozyczki w zwigzku z likwidacjq spotki celowej - 1819
Inne 702 439
Koszty finansowe, w tym 20773 9137
Koszty z tytutu odsetek kredytdw i pozyczek 10 837 4223
Koszty z tytutu odsetek od obligacji 5756 3935
Koszty z tytutu odsetek leasingu 19 12
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan 72 58
Ujemne rdznice kursowe 26 920
Koszty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 704 -
Koszty rozliczenia dyskonta od obligacii 849 487
Pozostate: warto$¢ dyskonta, wycena poz.instr.fin. 2510 332
Razem przychody (koszty) finansowe netto (16 964) (4 609)

R&znica w pozycji: odsetki od pozyczek i kredytdw w okresie pordwnawczym wynika z zmiany
prezentacji. Zmiana prezentacji jest konsekwencjq zakwalifikowania inwestycji w GPDP Finanse
Spz 0.0. jako dziatalno$¢ zaniechanq. W zwiqzku z tym w okresie pordwnawczym koszty
odsetek od pozyczki z tej inwestycji w kwocie 957 tys. PLN zostaty przekwalifikowane do
dziatalnosci zaniechane;.

NOTA 23 Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach
przychoddow i kosztow

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w stosunku do é miesiecy 2017 roku istotne zmiany w
poszczegdlnych pozycjach przychoddw oraz kosztdw wystgpity w zakresie:
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* Przychody operacyjne:
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug zarzgdzania w | pdtroczu 2018 roku w stosunku do |
pdtrocza 2017 roku jest wynikiem wzrostu skali dziatalnodci zwigzane] obstugqg inwestycji
deweloperskich holdingu Murapol.

Zyski z inwestycji (wyceny)

Segment deweloperski w pierwszym podtroczu 2018 roku zanotowat wynik na podobnym
poziomie w stosunku do pierwszego poétrocza 2017 roku.

Segment doradczo-wykonawczy oraz segment inwestycyjny- w ramach wdrozenia, od 1
stycznia 2018 r., MSSF 9, dokonano reklasyfikacii niektérych aktywdw tych segmentdw z pozycji

aktywdw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Tym
samym wynik wyceny w pierwszym potroczu 2018 roku dla zreklasyfikowanych aktywdw,
prezentowany jest w pozostatych catkowitych dochodach. Czynnikiem ksztattujgcym wynik w
pierwszym potroczu 2018 r sg zmiany notowan kursdéw akciji wycenianych aktywow.

o Koszty operacyjne

Kosztow wtasnych sprzedazy

Wzrost kosztu wtasnego sprzedazy jest konsekwencija wzrostu przychoddw ze sprzedazy ustug.
* Koszty finansowe

Wzrost w | pdtroczu 2018 roku w stosunku do | potrocza 2017 roku jest pochodng realizowanej
w drugiej potowie 2017 roku strategii inwestycyjnej, majgcej bezposredni wptyw na poziom
zadtuzenia w tym okresie.

NOTA 24 Wybrane pozycje sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Ponizsza tabela wyjasnia pozycje w sprawozdania z przeptyw pienieznych:

Korekty zmian stanéw pozycji operacyjnych w zwigzku z za okres

transakcjami pomiedzy segmentami rachunku przeptywéw zzkmc;:i'f::e
pienieznych (m.in. kompensaty) 30.06.2018
kompensata zobowigzania z tyt. pozyczki otrzymanej od Aoram (39 824)

Sp.z 0.0. z naleznosciqg z tyt. sprzedazy akcji Skarbiec S.A.

kompensata naleznosci z tytutu wptaty zaliczki na zakup gruntu z (3567)
powstaniem naleznosci z tytutu pozyczki od spdtki powigzanej
ktéra finalnie przystepuje do zakupu nieruchomosci gruntowej
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kompensata naleznosci z tytutu wptacone zaliczki na ustugi od (500)
Eurolink Spz 0.0. Indeco Spk a zobowigzaniem z tyt. pozyczki

otrzymanej od Abadon Real Estate S.A. wskutek umowy zakupu

gruntu gdzie zabezpieczeniem jest zobowigzanie wobec Eurolinjk

Kompensata naleznosci z tytutu wykupu certyfikatdw FIZ z (44 835)
zobowigzaniem z tytutu objecia obligacji wyemitowanych przez
Murapol Wola House Sp.z 0.0.

Razem (88 726)

NOTA 25 Dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 24 stycznia 2018 r. zostata podjeta przez Murapol S.A. decyzja w przedmiocie
wszczecia procedury przewidzianej w tresci art. 516 K.S.H., polegajgcej na potgczeniu w trybie
uproszczonym spotki GPDP Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, jako spotki w ktérej
Murapol S.A. posiada 100 % udziatéw, poprzez przeniesienie catego majatku GPDP Finanse. W
wyniku tej decyzji, aktywa i pasywa zwigzane z inwestycjg w GPDP Finanse Sp. z o.0.
wyodrebniono do dziatalnosci zaniechane;.

1. Gtowne grupy aktywow i zobowigzan zakwalifikowanych do
dziatalnosci zaniechanej

na dzien
Wyszczegoinienie 30.06.2018 31.12.2017
AKTYWA
Aktywa Trwate 32 039 32 039
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 32 039 32039
wynik finansowy
Aktywa obrotowe - 629
Naleznosci z tytutu towardw i ustug - 629
Razem aktywa wchodzgce w skiad grupy do zbycia 32 039 32 668
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe 30 634 29 677
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 30 634 29 677
Zobowiqzania krétkoterminowe - -
Razem zobowigzania wchodzgce w sktad grupy do 30 634 29 677
zbycia
AKTYWA NETTO 1 405 2 991
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2. Lysk netto z dziatalnosci zaniechanej

za okres
Wyszczegdlnienie 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
PRZYCHODY / KOSZTY FINANSOWE (957) (957)
koszty finansowe z tytutu odsetek od pozyczek (957) (957)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ (957) (957)
ZYSK NETTO Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ (957) (957)
3. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej
za okres
Wyszczegdlnienie 6 miesiecy 6 miesiecy
zakohczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 629 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 629 i

ZANIECHANEJ

W zwiqzku z decyzja potgczenia Murapol S.A. przejmie caty majgtek spdtki GPDP Finanse Sp. z
0.0., W tym dojdzie do wzajemnego rozliczenia pozyczek (Murapol S.A. posiada zobowigzanie
z tyt. pozyczki od GPDP Finanse Sp. z 0.0.). Z tego wzgledu aktywa w postaci posiadanych
udziatdw i pasywa w postaci zobowigzania z tyt. pozyczki otrzymanej od GPDP Finanse Sp. z
0.0., dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano jako aktywa netto.

NOTA 26 Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczqce zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do

wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

za okres

Zvsk 6 miesiecy 6 miesiecy

Y zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017

Zysk netto okresu danego roku dla celdw wyliczenia zysku 24 239 92 426
na jedng akcje podlegajgcy podziatowi miedzy
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 40 800 000 40 594 475
Zysk netto przypadajqgcy na jednq akcje danego roku 0,59 2,27

podlegajqcy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki
dominujgcej
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Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:

Opcje na akcje 400 000 400 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb 41 200 000 40 994 475
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje)

Rozwodniony Zysk nefto na jedng akcje zwykiq 0,59 2,25
przypadajgcy na jednostke dominujgcqg

NOTA 27 Sezonowos¢ dziatalnosci

Spbétka nie odnotowuje znaczgcych zmian w poziomie przychoddw i kosztow w
poszczegdlnych okresach roku ze wzgledu na sezonowos$é. Zmiany w poziomie przychoddw i
kosztdw wynikajq ze zmiany strategii dziatania.

NOTA 28 Segmenty dziatalnosci

W zwigzku z foktem, iz raport Spoétki publikowany jest réwnoczesnie z raportem
skonsolidowanym, Spdétka na postawie MSSF 8 pkt 4 prezentuje informacje o segmentach
wytgcznie w raporcie skonsolidowanym.

NOTA 29 Zobowigzania warunkowe oraz niewykazywane
zobowigzania umowne

na dzien
Zobowigzania warunkowe 30.06.2018 31.12.2017
Wystawione weksle jako gwarancja wykonania umowy 9 200 9 320
handlowej
Weksle dotyczgce zabezpieczenia zobowigzanh kredytowych 10 376* -*
Poreczenia dotyczgce zobowigzan handlowych na rzecz 27 183 40 483
spodtek zaleznych
Poreczenia sptaty zobowigzan z Umowy o finansowanie 115300 99 300
dostawcow
Poreczenia dotyczgce zobowigzan kredytowych na rzecz 21 821 16 367
spdtek zaleznych
Poreczenie dotyczgce umdw sprzedazy wierzytelnosci 364019 266 987
Gwarancje 2 355 2 355
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Zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie sptaty obligacii 32 850 14 400

Razem zobowigzania warunkowe 583 104 449 212

Ze wzgleddw praktycznych nie zostaty ujawnione czynniki niepewnosci co do roztozenia w
czasie poszczegdlnych zobowigzan warunkowych.

*Spotka wystawita weksle wtasne celem udzielenia zabezpieczenia na rzecz instytucji
finansowej udzielajgcej kredytu na rzecz Murapol S.A. Suma wekslowa nie przekracza wartosci
zobowigzania finansowego z tytutu kredytéw, wykazanego w sprawozdaniu finansowym.

NOTA 30 Cele i zasady zarzgdzaniem ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do
opublikowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym i prezentujg ponizsze
zatozenia.

Do gtdwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjq zakupu, pozyczkiisrodki pieniezne.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ spdtki Murapol S.A. posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasadqg stosowang przez Spodtke obecnie i przez caty okres objety przeglgdem jest
nieprowadzenie obrotu insfrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Spdtke obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
omoéwione ponizej. Spbdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.

1. Rodzagje ryzyk
Ryzyko kursowe

Spdtka nie zawiera transakcii typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego. Spdtka nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Gtoéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Spdtke sq: pozyczki (pozostate aktywa
finansowe), gotéwka na rachunkach bankowych, naleznosci handlowe i pozostate z ktérymi
zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spdtka w zwigzku z
posiadanymi aktywami finansowymi. Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikaciji. Ponadto, dzieki biezgcemu
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monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Gtéwne ryzyko kredytowe Spodtki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi i
pozyczkami (pozostate aktywa finansowe). Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami
netto, po pomniejszeniu o odpisy akfualizujgce, oszacowane przez kierownictwo na podstawie
przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuaciji ekonomicznej.

Pozyczki zaprezentowanie w pozycji pozostatych aktywdw finansowych sg w catosci
wymagalne po dniu 30.06.2018 r. co jest efektem biezgcej analizy finansowej
pozyczkobiorcow. Majgc na uwadze powyzsze Zarzqad uznat, ze aktywa te nie wykazujg
zZnacznego pogorszenia jakosci i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci. Dodatkowo
podano informacje, o wartosci pozyczek o okresie zapadalnosci do roku od dnia bilansowego
(NOTA 11), oraz wartosci pozyczek o terminie zapadalnosci powyzej roku od dnia bilansowego
(NOTA 8). W ocenie Zarzgdu szczegdtowe informacje na temat pozyczkobiorcdw, z ktérych
91% stanowiq spotki celowe, redlizujgce (lub powotane do realizacii) projekty deweloperskie
potwierdza jakos¢ kredytowq tych aktywow.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spdfki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej
tych instrumentow.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdfki jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem
ekspozycji kredytowej na duzq liczbe odbiorcdw.

Ryzyko zwiqzane z ptynnoscig

Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zardbwno inwestyciji
jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spdfki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtos$cig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

Informacje dotyczgce termindw zapalnosci pozostatych aktywdw finansowych opisano w
Nocie nr 8 ,Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe” oraz Nocie nr 11 ,Pozostate
krétkoterminowe aktywa finansowe”. Terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych
przedstawiono w Nocie nr 17 ,Kredyty, pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe”. W
noftach tych zaprezentowano aktywa/zobowigzania odpowiednio per
pozyczkobiorca/wierzyciel. Dla naleznosci i zobowigzan handlowych struktura wiekowa
zostata ujeta odpowiednio w Nocie nr 10 ,Naleznosci krétkoterminowe” i Nocie nr 18
»Zobowigzania krétkoterminowe”. Dane w wymienionych notach majqg podobnq strukture, co
pozwala czytelnikowi sprawozdania na przeprowadzenie oceny charakteru i zakresu ryzyka
ptynnosci.
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Ryzyko stopy procentowej (zobowigzania finansowe)

Spoétka korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez dtugo i krotkoterminowe kredyty
bankowe, pozyczki oraz emisje obligaciji. Oprocentowanie kredytdw i obligacji jest zmienne i
jest uzaleznione od stdép procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym takich jak
WIBOR. W zwigzku z powyzszym spdtka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych, co
moze wptyngc¢ na zwiekszenie kosztéw zaciggnietych zobowigzan finansowych.

Wyszczegélnienie <1rok 1-5 lat > 5lat Razem
Zobowiqzania finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dziert 30.06.2018
Oprocentowanie state 66 135 119 357 - 185 492
Oprocentowanie zmienne 135 583 86210 - 221792
Zobowiqzania finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu na dzier 31.12.2017
Oprocentowanie state 171 691 110 444 - 282 136
Oprocentowanie zmienne 70423 117 036 - 187 460

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

2. Analiza wrazliwosci stopy procentowej
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe
zmiany stdép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwiqzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).

zwiekszenie/zmniejszenie wplyw na

Wyszczegodlnienie o punkty procentowe wynik
finansowy

brutto

Rok zakoriczony 30.06.2018

PLN 1% (2218)
EUR +x% -
usb +x% -
PLN -1% 2218
EUR -x% i,
usb x% .
Rok zakoriczony 31.12.2017
PLN 1% (1875)
EUR +x% -
usb +x% -
PLN -1% 1875
EUR -x% -
usD -x% -
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Razem

NOTA 31 Informacje o tgcznej wartos¢ wynagrodzen i nagrod
0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta
Informacje o tgcznej warto$ci wynagrodzen, nagrdd i innych $wiadczeh (w pienigdzu i w
naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osdb zarzgdzajacych i nadzorujgcych

emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku.

za okres
Zarzad 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Koszty wynagrodzeh Zarzgdu 1137 311
Wycena kosztdéw opcji na akcje - 1961
Razem swiadczenia na rzecz Cztonkéw Zarzqdu 1137 2272
za okres
Rada Nadzorcza 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2018 30.06.2017
Koszty wynagrodzeh w ramach powotania 124 100
Razem swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej 124 100

Warunki i zasady programu opcje na akcje

W dniu 08.12.2015 nadzwyczajne walne zgromadzenie spdtki podjeto uchwate w sprawie emisji
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy w
catosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii D z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy w catosci. Powyzsze warranty
subskrypcyjne niosg uprawnienie do objecia do 1 200 000 akciji serii D o wartoéci nominalnej /
emisyjnej 0,05 PLN. Uchwata zostata podjeta w celu wdrozenia w spdtce programu
motywacyjnego, w ramach ktérego osoby nalezgce do kadry kierowniczej bedqg uprawnione
do obejmowania akcji wyemitowanych przez spdtke. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w celu przyznania praw do objecia akcji na okaziciela serii D
posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A, z zastrzezeniem, ze jeden warrant
subskrypcyjny  serii A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii  D.
Przystugujace uprawnienia:

e Michat Sapota (prezes zarzgdu) - na bazie warrantdw subskrypcyjnych - tgcznie nie wiecej
niz 800 000 (stownie: osiemset tysiecy) akciji serii D,
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¢ Nikodem Iskra (wiceprezes zarzgdu) — na bazie warantdw subskrypcyjnych - tgcznie nie
wiecej niz 400 000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji serii D,

Realizacja uprawnienia zalezy od osiggniecia przez spotke w latach 2015-2017 zdefiniowanych
w uchwale nr 2/12/2015 efektdéw ekonomicznych oraz faktu petnienia w powyzszym okresie
pierwotnych funkcji przez osoby uprawnione. Stopien spetnieni parametréw programu w
danym roku ustala rada nadzorcza. Termin objecia akcji przez osoby uprawnione przyznanych
przez rade nadzorczg na bazie analizy stopnia wykonania parametréw programu za dany rok
mija 31.12.2018 roku.

Przy okresleniu wartosci przyznanych uprawnien spdtka stosuje uproszczony model wyceny, w
ramach ktérego warto$¢ godziwa warrantéw jest rowna iloczynowi liczby akcji, do objecia
ktérych rada nadzorcza przyznata uczestnikom programu uprawnienie i rdznicy miedzy
wartoéciq godziwg akcji na dzieh bilansowy i jej ceny emisyjnej. Warto$¢ godziwa akcji
okredlana jest w powyzszym modelu na bazie wartosci kapitatdw wtasnych prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym Murapol S.A. podzielonych przez liczbe istniejgcych akciji
powiekszong o liczbe akciji serii D, do ktérych objecia rada nadzorcza przyznata uprawnienia
uczestnikom programu. Powyzsze podejscie wynika w szczegdinosci z faktu, iz Murapol S.A.
bedgc jednostka inwestycyjng ocenia i wycenia swoje aktywa i zobowigzania w wartosci
godziwej.

NOTA 32 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wynik za okres sprawozdawczy hie podlega podziatowi.

W roku 2017 zostata przyznana, w ramach podziatu wyniku finansowego, dywidenda za
2016 r. w wysokosci:

Akcjonariusze Dywidenda
(w tys.PLN)
Akcje pozostate
MICHAL DZIUDA 5050
+MIDVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S. K. A. 1010
CAVATINASP.Z O.0. 4040
PREDICTO SP.Z O.O. 7 574
ESTATER SP. Z O.O. 7 574
Akcje zwykte
MICHAL SAPOTA 168
NIKODEM ISKRA 84
Razem 25 500

Spotka w 2017 roku przyznata dywidende za 2016 rok w wysokosci 25 500 tys. PLN (0,63 PLN na
akcje).
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W 2018 r. zostata przyznana, w ramach podziatu wyniku finansowego, dywidenda za 2017 w
wysokosci:

Akcjonariusze Dywidenda
(w tys.PLN)
Akcje pozostate
MICHAL DZIUDA 1961
+MIDVEST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA” S. K. A. 392
CAVATINASP. Z O.0. 1 569
PREDICTO SP.Z O.0O. 2 941
ESTATER SP. Z O.O. 2 941
Akcje zwykte
MICHAL SAPOTA 131
NIKODEM ISKRA 65
Razem 10 000

Spotka w 2018 roku przyznata dywidende za 2017 rok w wysokosci 10 000 tys. PLN (0,25 PLN
na akcje).

NOTA 33 Transakcje z podmiotami powigzanymi (objetymi i
nieobjetymi konsolidacjq, stanowigcymi inwestycje)

za okres
Wyszczegdlnienie é miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone

30.06.2018 30.06.2017

Zyski z inwestycji w podmiotach powigzanych 33 845 85319
Przychody operacyjne (z sprzedazy towardw, ustug zarzadczych 35072 28 326
i innych)

Przychody finansowe z tytutu odsetek 2 587 3 581
Zakupy ustug, w tym Swiadczonych przez cztonkdw kierownictwa 5143 15516
Koszty finansowe z tytutu odsetek 7152 4785
Naleznosci handlowe 43 572 41 306
Zobowigzania handlowe (208) (9 215)
Pozostate rozrachunki (20 978) (37 669)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 103 121 82 433
Zadtuzenie z tytutu ofrzymanych pozyczek (111 697) (175 902)

Zgodnie z MSR 24 Spoétka dokonata identyfikacji podmiotéw powigzanych. Za podmioty
powigzane uznano:
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a) jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji ujawnione w nocie nr 5 (komplementariusze w
spdétkach projektowych oraz Murapol Asset Management S.A.),

b) jednostki niepodlegajgce konsolidacii, wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, ujawnione w nocie 6,

c) udziaty i akcje w spdtkach projektowych nie podlegajgce konsolidacji, wyceniane w
wartoéci godziwej przez wynik finansowy, ujawnione w nocie nr 7,

d) cztonkdéw Rady Nadzorczej
e) cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego

f) bliskich cztonkédw rodziny cztonkdw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego
pozostajgcych we wspdlnym gospodarstwie domowym

g) podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w pkt. e) i f).

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

NOTA 34 Korekta nieujaownionego zobowigzania

W biezgcym sprawozdaniu finansowym ujawniono, niezidentyfikowane wczesniej pozostate
saldo transakcji pomiedzy Emitentem a inng spdtkg stanowiqcqg jego inwestycje, dotyczgce
lat ubiegtych. W poprzednich okresach sprawozdawczych nie uwzgledniono w/w
zobowigzania.

Wptyw ujawnionego zobowigzania na biezgce sprawozdanie finansowe zostato
zaprezentowane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w  pozyciji
porownywalno$¢ danych finansowych za okres poprzedzajqcy.

NOTA 35 Zdarzenia po dacie bilansu

Do istotnych zdarzen, zaistniatych po dniu bilansowym zaliczy¢ mozna :

* 09.07.2018r. - agencja ratingowa EuroRating Sp. z 0.0. przeprowadzita okresowq weryfikacje
ratingu kredytowego nadanego spdtce Murapol SA, wydajgc ocene ratingowq na poziomie
BB- z perspektywq stabilng.

e 16.07.-06.08.2018 r. — redlizacja przez cze$¢ obligatariuszy uprawnieh w postaci zgdania
przedterminowego wykupu obligaciji serii T, U, Wi Z o tgcznej wartosci 30,5 min zt. Uprawnienia
obligatariuszy zaistniaty na skutek przedterminowego wykupu obligacii o terminie zapadalnosci
przypadajgcym po terminie zapadalnosci obligaciji serii T, U, W lub Z. 29.06.2018 r. oraz
06.07.2018 r. zostaty zrealizowane przedterminowe wykupy obligacji spoétek Partner SA i
Abadon Real Estate SA. Transakcje te daty mozliwos¢ Obligatariuszom serii T, U, Wi Z do zgdania
od Emitenta przedterminowego wykupu obligaciji.
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¢ 06.08.2018 r. - odmowa zawarcia umowy przyrzeczonej dot. zakupu gruntu w Krakowie przy
ul. Pachonskiego o powierzchni ok. 2,04 ha ze wzgledu na wady prawne nieruchomaosci.

¢ 09.08.2018 r. — wykonanie | transzy przedterminowego wykupu czesci obligaciji serii T, U, Wi Z
na tgczng kwote 28,5 min zt, objetych zgdaniami, ktére wptynety do Spdtki w dniach 16-
31.07.2018 r., a obligatariusze udokumentowali - zgodnie z warunkami emisjami — ich
posiadanie.

* 14.08.2018 r. — odstgpienie od przedwstepnej umowy nabycia nieruchomosci zlokalizowanej
w Warszawie przy ul. Henryka Brodatego o powierzchni ok. 4,4 ha za kwote 45,77 min zt netto
ze wzgledu na niespetnienie sie warunkdw zawieszajgcych przewidzianych w ww. umowie.

¢ 16.08.2018 r. — wykonanie Il franszy przedterminowego wykupu obligacji seri T, U, Wi Z w
ramach otrzymanych od obligatariuszy zgdan na tgczng kwote 2 min zt, ktérych posiadanie
obligatariusze udokumentowali - zgodnie z warunkami emisjami — po dniu 31.07.2018 r. Po
zrealizowaniu uprawnien obligatariuszy doft. przedterminowego nabycia czesci obligacji serii T,
U, Wi Z, warto$¢ nominalna obligacji ww. serii znajdujacych sie w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst wynosi 2,5 min zt.

e 27.08.2018 r. — otrzymanie od Zaktadu Wykonawstwa Sieci Elektrycznych Krakdw S.A.
o$wiadczenia o odstgpieniu, ze skutkiem natychmiastowym, od Umowy sprzedazy
nieruchomosci w Krakowie, ul. Pachonskiego o powierzchni ok. 2,04 ha. Zarzgd Spofki
o$wiadczyt, ze gotdw jest zawrzeé umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci po usunieciu
wad prawnych.

* 31.08.2018 r. — podpisanie planu potgczenia Murapol SA z GPDP Finanse Sp. z 0.0.

¢ 29.09.2018 r. - zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy dot. zakupu nieruchomosci w
Krakowie przy ul. Pachonskiego o tgcznej powierzchni 20,4 tys. mkw. za kwote 27,1 min zt netto,
na ktérej powstang 572 lokale mieszkalne o tqgcznej powierzchni uzytkowej 23,5 tys. mkw.

Poza wyzej wymienionymi, nie wystgpity zadne istotne zdarzenie po dniu bilansowym, ktére
nalezatoby ujg¢ w sprawozdaniu jednostkowym.

NOTA 36 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na
aktywa, zobowigzania , kapitat wtasny, dochody netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sqg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc wystepowania

W okresie é miesiecy zakonczonym 31 czerwca 2018 roku nie wystgpity tego typu zdarzenia.

NOTA 37 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Mocqg Uchwaty nr B/14/08/2018 z dnia 13.08.2018 roku Rada Nadzorcza Murapol S.A., zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa, podjeta decyzje o wyborze podmiotu uprawnionego do
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badania i przeglgdu sprawozdan finansowych oraz innych ustug dotyczgcych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot — Spdtka
Poland Audit Services Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdah finansowych pod numerem 3790, przeprowadzit
przeglgd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzone prace wynosi:

. Za przeglagd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2018 r. wraz ze sporzqdzeniem raportu z badania: 22.000 PLN;

. Za przeglgd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2018 r. wraz ze sporzqdzeniem raportu z badania: 18.000 PLN.

Mocg Uchwaty nr B/02/09/2017 z dnia 05.09 2017 roku Rada Nadzorcza Murapol S.A., zgodnie
Z obowiqgzujgcymi przepisami prawa, podjeta decyzje o wyborze podmiotu uprawnionego do
badania i przeglgdu sprawozdan finansowych oraz innych ustug dotyczgcych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot — Spdtka
Poland Audit Services Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3790, przeprowadzit
przeglgd jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku,
oraz przepowadzit badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
01.01 do 31.12.2017 roku i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
01.01do 31.12.2017 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzone prace wynosito:

. Za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2017 r. wraz ze sporzqadzeniem raportu z badania: 22.000 PLN;

J Za przeglgd skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
30.06.2017 r. wraz ze sporzqdzeniem raportu z badania: 18.000 PLN;

J Za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do 31.12.2017
r. wraz ze sporzgdzeniem opinii i raportu z badania: 48.000 PLN;

J Za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do
31.12.2017 r. wraz ze sporzgdzeniem opinii i raportu z badania: 18.000 PLN.
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Podpis osoby
sporzgdzajgcej
Sprawozdanie
Finansowe

Podpisy
Cztonkéw
Zarzgdu

Agnieszka Wisniewska
Dyrektor Finansowy

podpis

Nikodem Iskra
Prezes Zarzgdu

podpis
Michat Feist
Wiceprezes Zarzqgdu podpis
Iwona Sroka
Cztonek Zarzgdu .

podpis
Robert Dobrowolski
Cztonek Zarzgdu

podpis

Bielsko-Biata, 1 pazdziernika 2018 roku
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